Politika uzatvarania pokynov (Best Execution Policy)
Doplinkova déchodkova spolo¢nost’ Tatra banky, a.s.

Uvod

V zmysle § 34a, 34b a 34c zdkona &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dbéchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zékonov (dalej len ,zakon*) Doplnkova déchodkova spolo¢nost Tatra banky,
a.s., so sidlom na HodZzovom namesti 3, 811 06 Bratislava, Identifikacné &islo: 36 291 111, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka c¢islo 3857/B (dalej len
,Spolocnost”) je povinna zaviest a dodrziavat stratégiu vykonavania rozhodnuti o nakladani
s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde, zadavania pokynov na nakladanie s majetkom
v doplnkovom déchodkovom fonde na vykonanie inym osobam a spojenia a alokacie pokynov
vykonavanych v suvislosti so spravou dopinkovych déchodkovych fondov, ktora je uvedena v tomto
dokumente (dalej len ,Best Execution Policy” alebo ,politika®).

Vykonavanie rozhodnuti azadavanie pokynov na nakladanie s majetkom
v doplnkovom déchodkovom fonde

Pri realizacii pokynov na obchodovanie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde spolo¢nost
kona v sulade so zaujmami U¢astnikov a poberatelov davok doplnkového déchodkového fondu.

Pri realizacii pokynov na obchodovanie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde spoloénost
prijima primerané opatrenia na dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku pre ucastnikov
a poberatelov davok doplnkového déchodkového fondu, pri¢om zohladriuje nasledujlce faktory:

- cena,

- naklady,

- rychlost exekucie,

- pravdepodobnost uskuto¢nenia obchodu,

- velkost pokynu,

- povahu pokynu ako aj iné parametre ovplyvriujuce exekuciu obchodu.

Spolo¢nost posudzuje jednotlivé faktory na zaklade nasledujucich kritérii: investiéné ciele, investicéna
stratégia arizika podfa rizikového profilu dopinkového déchodkového fondu, povaha pokynu,
charakteristika finanéného nastroja, ktory je predmetom pokynu a charakteristika miesta a spésobu
realizacie pokynu.

Vo vztahu ku kritériam likvidity finanénych nastrojov spolo¢nost prehodnocuje nasledujuce kritéria:

- pri vysoko likvidnych finanénych nastrojoch obchodovanych na regulovanom trhu spolo€nost
zvazuje kritéria ceny, nakladov, rychlosti exekucie a schopnost vykonavat vsetky typy
pokynov, ktoré su pozadované spolo¢nostou,

- pre menej likvidnych finanénych nastrojoch spoloénost zvaZuje kritéria ceny, rychlosti
a pravdepodobnost uskuto¢nenia obchodu.

Vysoko likvidny finanény nastroj je nastroj, ktorého kombinované drzanie v poziciach vsetkych
doplnkovych déchodkovych fondov, ktoré spolocnost spravuje netvori viac ako 50% priemerného
alebo odhadovaného denného objemu obchodovaného na regulovanom trhu.

V snahe o dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku pri vykonavani rozhodnuti o obchodovani s
majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde, spoloénost vyuziva regulované trhy, elektronické
obchodovacie systémy charakterizované vysokou likviditou a transparentnostou transakénych
nakladov, déveryhodné protistrany, ako aj tvorcov trhu pre jednotlivé finanéné nastroje.

Spolo€nost zadava pokyny na obchodovanie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde vyluéne
osobam, ktoré maju zavedené postupy vykonavania pokynov minimalne na urovni poziadaviek podla
§ 34b zakona.



Stratégia vykonavania a zadavania pokynov je pre jednotlivé finanéné nastroje nasledovna:
1. Akcie prijaté na regulovanom trhu a fondy prijaté na obchodovanie na burze (ETF)

Spolo¢nost Standardne zadava pokyn osobe zo zoznamu miest vykonu, a to z dévodu, Ze spolo¢nost
nema priamy pristup na regulovany trh, resp. burzu. Osoba zo zoznamu miest vykonu méze vykonat
pokyn aj mimo regulovaného trhu, ak je dovodne presvedcena, Ze je to nevyhnutné na dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku pre u¢astnikov a poberatelov davok dopinkového déchodkového fondu
v sulade s kritériami definovanymi vyssie.

Zadavanie pokynu brokerovi a spdsob vykonavania pokynu zavisi v prvom rade od investiCnej
stratégie a jej cielov a takisto od nasledujucich faktorov:

- typ nastroja, s ktorym je realizovany obchod,

- dbvod realizacie obchodu (napr. riadenie likvidity vo fonde, realizacia zmeny strategickej alebo
taktickej alokacie v doplnkovom déchodkovom fonde fonde),

- percento priemerného denného objemu, ktoré dany obchod predstavuije,

- dostupna likvidita nastroja v danom Case.

Pri obchodoch s derivatmi na akcie prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu spolo¢nost
Standardne zadava pokyny osobe zo zoznamu miest vykonu, pri€om moze vyuzivat na vykon pokynu
aj elektronické obchodovacie systémy poskytnuté schvalenym brokerom s priamym pristupom na
regulovany trh (DMA).

2. Dlhové cenné papiere

Obchody s dlhovymi cennymi papiermi mdzZe spolo€nost realizovat priamo alebo prostrednictvom
osoby zo zoznamu miest vykonu. Spolo¢nost mdze postupit pokyn na zobchodovanie dlhového
cenného papiera osobe zo zoznamu miest vykonu pri predpoklade, Ze osoba zo zoznamu miest
vykonu dosiahne lepSi mozny vysledok pre ucastnikov alebo poberatefov davok doplnkového
doéchodkového fondu, ako pri obchode napriamo pri zohladneni faktorov pre urenie najlepSieho
mozného vysledku pri vykonavani/zadavani pokynov.

Spolocnost realizuje obchody s dlhovymi cennymi papiermi na primarnom alebo sekundarnom trhu.
V pripade nakupu cennych papierov na primarnom trhu, spolo¢nost zadava pokyn do aukcie na nakup
schvalenému brokerovi na zaklade komisionarskej zmluvy alebo priamo protistrane zo zoznamu miest
vykonu. Pri transakciach na primarnom aj sekundarnom trhu pouZije spolo¢nost vSetky relevantné
a dostupné informacie ohfadom cien avynosov dlhovych cennych papierov, histérii vyvoja cien
a vynosov dlhovych cennych papierov, pripadne cien a vynosov porovnatelnych finanénych nastrojov
a interné alebo externé oceriovacie modely.

Pri realizacii pokynov na sekundarnom trhu sa spolo¢nost Standardne snazi ziskat indikativne ceny
od viacerych protistran zo zoznamu miest vykonu ako sucast procesu dosiahnutia najlepSej ceny,
avsak nie vzdy je to mozné alebo Zelatelné. V pripade existencie viacerych potencialnych protistran,
je spolo¢nost’ povinna kontaktovat danu protistranu s cielom dosiahnutia najlepSej moznej ceny pre
ucastnika a poberatela davky prislusného doplnkového déchodkového fondu. Uvedené je realizované
za predpokladu, Ze neddjde k negativnemu dopadu na cenu daného finanéného nastroja na trhu.

Avsak nie je vzdy mozné alebo zelatefné, napriklad v menej likvidnych trhoch, snazit’ sa ziskat viacero
indikativnych cien, kedze to mdze mat negativny dopad na schopnost dosiahnutia najlepSieho
mozného vysledku pre doplnkovy dochodkovy fond. Spoloénost mébzZe posudit, €i ziskat’ indikativhe
ceny od viacerych protistran na zdklade tychto faktorov:

- typ nastroja, ktory sa chysta zobchodovat,
- velkost transakcie,
- trhové podmienky v Case realizacie transakcie.

V zavislosti od vy$Se spominanych faktorov méze spolocnost poverit vykonom pokynu len jednu
protistranu zo zoznamu miest vykonu, bez zistovania indikativnych cien od viacerych protistran.
Cielom je zabezpedenie dosiahnutia najlepSej mozZnej ceny pri danych trhovych podmienkach.



Pri obchodoch s derivatmi na dlhopisy prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu spolo¢nost
Standardne zadava pokyny osobe zo zoznamu miest vykonu, pri€om moze vyuZivat na vykon pokynu
aj elektronické obchodovacie systémy poskytnuté schvalenym brokerom s priamym pristupom na
regulovany trh (DMA).

3. Vklady a nastroje pefiazného trhu

Postupy vykonu pokynu pri vkladoch a nastrojoch penazného trhu su zvy€ajne realizované spésobom
popisanym pri transakciach s dlhovymi cennymi papiermi. Spolo¢nost méze realizovat' transakcie pri
vkladoch a nastrojoch perfiazného trhu len so schvalenymi protistranami uvedenymi na zozname miest
vykonu. Ak je to mozné, spoloCnost sa snazi ziskat indikativhe ceny od viacerych protistran zo
zoznamu miest vykonu s cielom dosiahnutia najlepSej moznej ceny. Nie vZdy je mozné vykonat pokyn
u viac ako jednej protistrany, pricom dévodom moéze byt, okrem iného, napriklad potreba dodrzania
limitov expozicie na protistranu alebo efektivne riadenie likvidity.

4. Meny

Spolo€nost mdzZe realizovat menové konverzie len so schvalenymi protistranami uvedenymi na
zozname miest vykonu. Spolo€nost mdze poverit vykonom pokynu len jednu protistranu zo zoznamu
miest vykonu, bez zistovania indikativnych cien od viacerych protistran ato po posudeni
nasledujucich faktorov:

- dbvod realizacie menovej konverzie,
- rychlost exekucie a vysporiadania obchodu,
- naklady suvisiace s realizaciou transakcie.

Pri obchodoch s derivatmi na meny prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu spolo&nost
Standardne zadava pokyny osobe zo zoznamu miest vykonu, pri¢om mdZe vyuZzivat na vykon pokynu
aj elektronické obchodovacie systémy poskytnuté schvalenym brokerom s priamym pristupom na
regulovany trh (DMA).

Spojenie a alokacia pokynov

Obchody pri riadeni portfélii sa moézu realizovat aj prostrednictvom spoloénych objednavok na
nakup/predaj zhodnych alebo zastupitelnych finanénych nastrojov pre dve a viac portfolii.

Cielom spolo€nych objednavok je zabezpecit efektivne riadenie portfdlii, a to najmad z pohfadu
dosiahnutej ceny finanénych nastrojov a nakladov na ich nakup/preda;.

V pripade uplného naplnenia spolo¢nej objednavky, dojde k vysporiadaniu obchodu v sulade s
pévodnou objednavkou pre kazdé portfélio.

V pripade neuplného naplnenia spolonej objednavky déjde k vysporiadaniu obchodu pomernym
kratenim objemu v sulade s povodnou objednavkou, tak aby vysporiadanie bolo spravodlivym pre
kazdé portfolio a bolo v stlade s principom o neuprednostriovani zaujmov spoloénosti pred zaujmami
klientov, bol dodrzany princip, aby sa zaujmy jednej skupiny klientov neuprednostriovali pred
zaujmami inej skupiny klientov a bolo dodrzané pravidlo o zaisteni rovnakého a spravodlivého
zaobchadzania so vSetkymi portfdliami.

V pripade, ak k naplneniu celkového objemu spolognej objednavky ddjde prostrednictvom dvoch
alebo viacerych obchodov uskutoCnenych na anonymnom trhu na burze cennych papierov so
zhodnym terminom vysporiadania, vysledna cena daného finanéného nastroja bude pre kazdé
portfélio vypocitana ako objemom vazeny priemer cien dosiahnutych v jednotlivych obchodoch.

Spolo€nost nebude spajat obchody na vlastny ucet s jednym alebo viacerymi pokynmi suvisiacimi so
spravou jednotlivych portfélii alebo s pokynom iného klienta.

Vyber brokerov
Spolo¢nost je opravnena vykonavat obchody s majetkom v doplnkovych dbéchodkovych fondoch

prostrednictvom schvalenych brokerov. Vyber brokerov vykonava s odbornou starostlivostou. Pri
rozhodovani v ramci vyberového procesu spoloénost porovnava potencialneho brokera s uz



existujucim (schvalenym) brokerom. Pokial takyto broker nie je, spolo€nost vybera minimalne z troch
potencialne moznych brokerov, pri€¢om v ramci porovnania zvaZuje tieto kritéria:

- schopnost dosiahnut najlepsi mozny vysledok pre fond v sulade s tymto predpisom,
- referencie, ktoré su dostupné od inych spoloCnosti vramci finanénej skupiny, ktorej
spolo¢nost’ pbdsobi.

Kazdy z potencialnych brokerov musi spifiat nasledujice podmienky:

- sidlo brokera je v krajine, ktora je ¢lenom OECD,
- broker spada pod regulaciu miestneho organu dohladu,
- broker presiel kontrolou a schvalenim Oddelenia compliance.

Hlavnym kritériom spolo¢nosti pri vybere brokera je schopnost dosahovat’ najlepSie mozné vysledky
pre doplnkovy déchodkovy fond v sulade s kritériami definovanymi vyssie.

Schopnost’ brokera dosahovat najlepSie mozné vysledky je posudzovana na zaklade viacerych
kvalitativnych a kvantitativnych faktorov. Tie sa mézu lisit' v zavislosti od triedy aktiv zobchodovanej
prostrednictvom tohto brokera a ktoré okrem iného mézu zahffat zhodnotenie:

- konkurencieschopnosti ponukanych poplatkov za obchodovanie,

- rychlosti exekucie,

- schopnosti realizacie a vysporiadania obchodu,

- schopnosti poskytnut’ sluzby vyplyvajuce z poZiadaviek z Nariadenia Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) €. 648/2012 zo 4 jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych udajov,

- kvalitu pozadovanych sluzieb,

- kreditnej kvality (rating) brokerov (ak je dostupny) a/alebo kreditnej kvality (rating) institucie,
v ktorej bude drzany kolateral na obchodovanie

- finagnej stability.

Vyber brokerov schvaluje predstavenstvo spoloénosti. Maximalna vyska kolateralu musi spifiat interné
limity stanovené spolo¢nostou.

Po schvaleni predstavenstvom spolo¢nosti sa broker automaticky zaraduje medzi povolené osoby na
zozname miest vykonu pre prislichajucu triedu aktiv. Spolo¢nost ma za ciel mat pre obchodovanie
s kazdou triedou aktiv schvalenych minimalne dvoch brokerov.

Spolo¢nost kazdého zo schvalenych brokerov prehodnocuje najmenej na ro¢nej baze. Sucastou
ro¢ného prehodnocovania brokerov je okrem iného sumar objemov obchodov jednotlivych brokerov
podla tried aktiv, exekuéna analyza realizovanych obchodov pre jednotlivych brokeroch a triedach

aktiv a posudenie jednotlivych brokerov z hfadiska ich suladu s kritériami definovanymi vysSie.
Vysledky tohto prehodnocovania su predkladané predstavenstvu spolo¢nosti.

Investiény vyskum
Z majetku fondov, ktoré spolo¢nost spravuje sa nehradi investi¢ny vyskum.
Zaverecné ustanovenia

Spolo¢nost sleduje ucinnost’ svojich opatreni na uplathovanie politiky na Ucely identifikacie a napravy
nedostatkov.

Spoloénost prehodnocuje politiku minimalne jedenkrat za rok, resp. ked déjde k vyznamnej zmene,
ktora ovplyviuje schopnost spolo¢nosti pokracovat v plneni tejto politiky.

Politika je spristupnena a aktualizovana prostrednictvom webového sidla spolo¢nosti
www.ddstatrabanky.sk.



Informacie o rozhodnutiach prijatych na zaklade tejto politiky sa spristupfiuji G&astnikom
a poberateflom davok, a to bezplatne, na ich ziadost.

Politika nadobuda uéinnost dria 07. novembra 2018.

Politika nahradza Politiku uzatvarania pokynov (Best Execution Policy) Doplnkova dbchodkova
spolo¢nost Tatra banky, a.s. zo dna 07. juna 2017.



Zoznam miest vykonu pre jednotlivé finanéné nastroje:

Trieda aktiv

Finanény
inStrument

Typ protistrany

Nazov protistrany

1. Investicie
do dlhovych
cennych
papierov

A: dlhopisy

broker:

Tatra banka

Ceskoslovenska obchodna banka

protistrany:

Adamant Capital Partners

Baader Bank

Banca IMI

Banca Zarattini & Co.

Barclays Capital LN

Berenberg Bank

BNP Paribas

Brill Kallmus Bank

Ceska sporitelfia, Praha

Citigroup Global Markets

Commerzbank, Praha

Commerzbank, London

Codperatieve Rabobank U.A, Netherlands
Crédit Agricole, UK

Ceskoslovenska obchodna banka, Bratislava
Ceskoslovenska obchodna banka, Praha
Deutsche Bank, London

Dinosaur Merchant Bank Ltd., London
Doplnkova déchodkova spoloénost Postovej banky
Doplnkova déchodkova spoloénost Tatra banky
DZ Bank Ag, Frankfurt am Main

Edmond de Rothschild Holding

Erste Bank, Austria

Aurel BGC

Goldman Sachs

ING Bank, Slovakia

Ing UK Holding Limited

J.P.Morgan AG, Frankfurt

Komercni banka, Praha

Linear Investments Limited

Luis Capital Markets

Bank of America Merrill Lynch

Mitsubishi UFJ Trust International Ltd., London
Morgan Stanley & Co., London

Natixis

Oppenheimer Europe Ltd.

Osterreichische Volksbanken AG

OTP Banka Slovensko




OTP Bank, Hungary

Raiffeisen Zentralbank

Royal Bank of Scotland, London
Sberbank, Slovakia

Slovenska sporitelfia

SMBC Nikko Capital Markets Ltd., London
Société Générale

STX Fixed Income, Amsterdam
Tatra Asset Management

Tatra banka

UBS AG London, UK

Unicredit Bank, Austria
Unicredit Bank, Slovakia

Univer Capital LLC, Moscow
VSeobecnd uverova banka

Wallich Securities B.V., Amsterdam

B: ETD broker: Raiffeisen Bank International

_ Interactive Brokers

C. ETF, Fondy | broker: Aurel BGC
Bank of America Merrill Lynch
Raiffeisen Zentralbank
VTC Europe B.V.

protistrany: C-Quadrat

Tatra Asset Management

A: shares broker: Aurel BGC
Bank of America Merrill Lynch
VTC Europe B.V.

B: ETF, Funds | broker: Aurel BGC

Bank of America Merrill Lynch

2. Akcie
Raiffeisen Zentralbank
VTC Europe B.V.
protistrana: Tatra Asset Management
C.ETD broker: Raiffeisen Bank International
_ Interactive Brokers
3. Vklady a A: protistrany: Tatra banka
, . terminované Ceskoslovenska obchodna banka
nastroje Kl . L. .
. o - vklady V3eobecnd Uverova banka
penazného s
Slovenska sporitelfia
trhu Unicredit Bank, Slovakia
4 M A: spotové prostistrany: Tatra banka
- vieny transakcie

Ceskoslovenska obchodnd banka




B: ETD

broker:

Raiffeisen Bank International

Interactive Brokers




