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Úvod  
 
Správu o hospodárení s majetkom v doplnkovom dôchodkovom fonde Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, 
a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f. za rok 2025 (ďalej len „správa“, ďalej len „rok“) pripravila Doplnková dôchodková 
spoločnosť Tatra banky, a.s., sídlo: Hodžovo námestie 3, 811 06 Bratislava, IČO: 36 291 111, zapísaná v Obchodnom 
registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sa, vložka číslo: 3857/B (ďalej len „doplnková dôchodková spoločnosť“) 
v súlade s ustanoveniami § 65 zákona č. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dôchodkovom sporení a o zmene a doplnení 
niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (ďalej len „zákon o DDS“) a  podľa Opatrenia Národnej banky Slovenska 
2/2024 z 3. júna 2024 o ročných správach a polročných správach predkladaných doplnkovou dôchodkovou spoločnosťou. 
 
Použité skratky: 
 

DDS-CL2040 Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f. 
DDF Doplnkový dôchodkový fond 
NBS Národná banka Slovenska 
ECB Európska centrála banka 

 
 
 

a) Hlásenie o najvýznamnejších skutočnostiach doplnkového dôchodkového fondu 
 
 
 
Najvýznamnejšie skutočnosti, ktoré ovplyvnili hospodárenie s majetkom v doplnkovom dôchodkovom fonde 
 
Najvýznamnejšou skutočnosťou, ktorá ovplyvnila hospodárenie s majetkom v DDS-CL2040, bol vývoj na svetových 
akciových trhoch, vývoj krátkodobých úrokových sadzieb na medzibankovom trhu, vývoj výnosovej krivky a vývoj 
kreditných spreadov. Vývoj úrokových sadzieb je dlhodobo ovplyvnený v hlavnej miere monetárnou politikou centrálnych 
bánk. Rok 2025 bol pre finančné trhy plný udalostí, ale pohyby na dlhopisových a peňažných trhoch to až tak neodrážali. 
Odštartoval ho prezident Trump tarifnými vojnami, keď hrozil zvýšiť tarify na najvyššie úrovne od 19. storočia. To zvýšilo 
volatilitu na trhoch a akciové indexy zaznamenali veľké poklesy. Keď nakoniec Trump tarify odložil, akciové trhy sa vrátili 
naspäť k svojim maximám. Okrem toho sme boli svedkami aj prelomového rozhodnutia Európy navýšiť výdavky na 
zbrojenie, vojnového konfliktu na Blízkom východe aj vojenského zásahu USA vo Venezuele. Nikoho tak neprekvapí, že 
jedným z víťazov minulého roka na finančných trhoch bolo zlato, ktoré do výkonnosti fondu významne prispelo. Akciové 
trhy boli naďalej ťahané príbehom AI, keď technologické akcie pomáhali trhom v raste do nových maxím. Naopak, 
dlhopisové trhy boli zmietané nerozhodnosťou, keď sa investori nevedeli rozhodnúť, či je dôležitejšie znižovanie sadzieb 
zo strany centrálnych bánk alebo stále príliš vysokou infláciou nad úrovňou cieľa centrálnych bánk. 
 
Očakávaný vývoj v nasledujúcom období 
 
Kým bude Trump prezidentom, tak je akékoľvek prognózovanie čohokoľvek prakticky nemožné. Politika USA sa stala 
nepredvídateľnou či už v ekonomických otázkach alebo medzinárodných vzťahoch. To bude mať určite zásadný dopad na 
finančné trhy. Obrovský technologický pokrok vo vývoji umelej inteligencie bude naďalej hybnou silou akciových trhov, aj 
keď investori začínajú rozlišovať medzi technologickými firmami a rozdiely vo výkonnostiach medzi rôznymi sektormi 
a firmami v nich môžu narastať. Neustále rastúce ceny zlata signalizujú presvedčenie investorov, že vo svete dochádza 
k dramatickým zmenám spoločenského poriadku a geopolitická neistota pravdepodobne bude pokračovať. 
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Grafické znázornenie vývoja hodnoty doplnkovej dôchodkovej jednotky 
 

 
 
 

b) Hlásenie o stave majetku v doplnkovom dôchodkovom fonde  
 
Hlásenie o stave majetku v doplnkovom dôchodkovom fonde je uvedené v prílohe č. 1 tejto správy o hospodárení. 
 
 

c) Hlásenie o vývoji počtu účastníkov  
 
Informácie o vývoji počtu účastníkov sú uvedené v prílohe č. 2 tejto správy o hospodárení. 
 
 

d) Výkaz pasív doplnkového dôchodkového fondu 
 
 
Ozna- 
čenie Položka č.r. Hodnota v tis. EUR 
1. Záväzky 1 4 576 
a) záväzky voči bankám  2 - 
b) záväzky z ukončenia doplnkového sporenia 3 528 
c) záväzky voči doplnkovej dôchodkovej spoločnosti 4 470 
d) záväzky z derivátových operácií 5 3 516 
e) záväzky voči bankám  z repoobchodov 6 - 
f) záväzky z vypožičania finančného majetku 7 - 
g) ostatné záväzky 8 62 
2. Vlastné imanie 9 545 822 
a) doplnkové dôchodkové jednotky na osobných účtoch účastníkov 10 482 689 
b) doplnkové dôchodkové jednotky na osobných účtoch poberateľov 

dávok 
11  

- 
c) zisk alebo strata za účtovné obdobie 12 63 133 
3. Pasíva v doplnkovom dôchodkovom fonde celkom 13 550 398 
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e) Výkaz výnosov a nákladov doplnkového dôchodkového fondu 

 
Ozna- 
čenie Položka č.r. Hodnota  

v tis. EUR 
a b c  

1. Výnosy z úrokov a obdobné výnosy 1 5 636 
a) z peňažných prostriedkov na bežnom účte 2 1 705 
b) z peňažných prostriedkov na vkladovom účte 3 140 
c) z dlhopisov a obdobných dlhových cenných papierov 4 3 791 
d) z nástrojov peňažného trhu 5 - 
e) výsledok zaistenia 6 - 
f) zníženie hodnoty príslušného majetku/ zrušenia hodnoty príslušného majetku 7 - 
2. Výnosy z podielových listov a obdobné výnosy 8 453 
3. Výnosy z dividend a iných podielov na zisku 9 - 
4. Výnosy z operácií s cennými papiermi a podielmi 10 260 333 
a) z kapitálových cenných papierov a obdobných cenných papierov 11  - 
b) z dlhopisov a iných dlhových cenných papierov 12 5 582 
c) z nástrojov peňažného trhu 13 - 
d) z podielových listov a obdobných cenných papierov 14 254 751 
5.  Náklady na operácie s cennými papiermi a podielmi 15 (214 779) 
a) kapitálové cenné papiere a obdobné cenné papiere 16 - 
b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere 17 (5 199) 
c) nástroje peňažného trhu 18 - 
d) podielové listy a obdobné cenné papiere 19 (209 580) 
6. Zisk/strata z operácií s cennými papiermi a podielmi 20 45 554 
7. Zisk/strata z operácií s devízami 21 (8 707) 
8. Zisk/strata z derivátov 22 28 002 
9. Zisk/strata z operácií s drahými kovmi 23 - 
10. Zisk/strata z operácií s iným majetkom 24 277 
I. Výnos z majetku 25 71 215 
11. Transakčné náklady 26 (257) 
12. Bankové a iné poplatky 27 (1) 
II. Čistý výnos z majetku 28 70 957 
13. Náklady na financovanie doplnkového dôchodkového fondu 29 (194) 
III. Čistý zisk/strata zo správy majetku 30 70 763 
14. Iné výnosy 31 - 
15. Náklady na odplaty 32 (7 487) 
a) náklady na odplatu za správu 33 (4 875) 
b) náklady na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF 34 (2 612) 
c) náklady na odplatu za prestup účastníka do inej DDS 35 - 
16. Náklady za služby depozitára 36 (120) 
17. Náklady na audit účtovnej závierky 37 (23) 
IV. Zisk/strata doplnkového dôchodkového fondu za účtovné obdobie 38 63 133 

 
 

f) Účtovná závierka doplnkového dôchodkového fondu k 31. decembru 2025 
 
Účtovná závierka doplnkového dôchodkového fondu k 31. decembru 2025 tvorí prílohu č. 3 tejto správy o hospodárení. 
 
 
 
 
 
Prílohy:  
Príloha č. 1 – hlásenie o stave majetku v doplnkovom dôchodkovom fonde 
Príloha č. 2 – hlásenie o vývoji počtu účastníkov  
Príloha č. 3 – účtovná závierka doplnkového dôchodkového fondu 



Príloha č. 6 k opatreniu č. 2/2024

Dfo (HMF) 11-02

Strana 1/5
Hlásenie o stave majetku v doplnkovom dôchodkovom fonde

Názov DDF Identifikačný kód 
S2411060011

LEI kód Stav ku dňu 
31570044UI8NPF3X0B88 31.12.2025

Členenie podľa trhov

Druh majetku Členenie č.r.
Hodnota 
v tis. eur

Podiel na majetku v 
% 

a b c 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 1

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2

prijaté na obchodovanie na trhu kótovaných cenných papierov zahraničnej burzy 
cenných papierov alebo na inom regulovanom trhu v nečlenskom štáte

3

z nových emisií cenných papierov 4
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 5 91 327,00 16,5929
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6
prijaté na obchodovanie na trhu kótovaných cenných papierov zahraničnej burzy 
cenných papierov alebo na inom regulovanom trhu v nečlenskom štáte

7

z nových emisií cenných papierov 8
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 9
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10
prijaté na obchodovanie na trhu kótovaných cenných papierov zahraničnej burzy 
cenných papierov alebo na inom regulovanom trhu v nečlenskom štáte

11

z nových emisií cenných papierov 12

štandardných podielových fondov 13 278 360,00 50,5743

európskych štandardných fondov 14

špeciálnych podielových fondov 15 23 093,00 4,1957
zahraničných subjektov kolektívneho investovania 16

iných subjektov kolektívneho investovania 17

Prevoditeľné cenné papiere a nástroje 
peňažného trhu

neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 18

Vklady na bežných účtoch a na 
vkladových účtoch

splatné na požiadanie alebo s lehotou splatnosti  do  12 mesiacov v bankách so 
sídlom na území SR alebo zahraničných bankách so sídlom v členskom štáte alebo 
nečlenskom štáte

19 144 878,00 26,3224

obchodované na regulovanom trhu 20 12 724,00 2,3118

uzatvárané  mimo regulovaného trhu 21

obchodované na regulovanom trhu 22

obchodované na komoditnej burze 23

obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu so sídlom v členskom štáte 24

 Cenné papiere z nových emisií neprijaté na obchodovanie do jedného roka od dátumu vydania emisie 25
26
27 16,00 0,0029
28 550 398,00 100,0000
29 4 576,00 0,8314
30 545 822,00 99,1686

Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f.

 Čistá hodnota majetku v DDF
 Objem záväzkov DDF celkom
 Hodnota majetku v DDF
 Objem pohľadávok DDF celkom
 Iný majetok

Nástroje peňažného trhu

Dlhové cenné papiere

Akcie

Finančné deriváty, ktorých podkladovým 
aktívom sú komodity alebo komoditné 

indexy 

Podielové listy a cenné papiere 

Finančné deriváty, ktorých podkladovým 
nástrojom  sú prevoditeľné cenné papiere 

a nástroje peňažného trhu, finančné 
indexy, úrokové miery, výmenné kurzy a 

meny 



Strana 2/5

Názov DDF
Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f.
LEI kód Stav ku dňu
31570044UI8NPF3X0B88
Členenie podľa emitentov

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

reálna 
hodnota v 

tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
CELKOM 550 398,00 100,00 91 327,00 16,5928 301 453,00 54,7699 144 878,00 26,3225 12 724,00 2,3118 16,00 0,0029

1 AQR APEX UCITS FUND-IAE1 9 657,00 1,7545 9 657,00 1,7545
2 ARTEA BANKAS AB 6 934,00 1,2598 6 934,00 1,2598
3 ČESKÁ SPOŘITELNA a.s. 10 354,00 1,8812 10 354,00 1,8812
4 ČSOB a.s. 93 966,00 17,0724 93 966,00 17,0724
5 DIVERSIFIED ETP 1 958,00 0,3557 1 958,00 0,3557
6 HSBC Bank PLC 27 746,00 5,0411 27 746,00 5,0411
7 INTERACTIVE BROKERS CENTRAL EURO  11 229,00 2,0402 11 229,00 2,0402
8 INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT 21 683,00 3,9395 21 683,00 3,9395
9 ISHARES CORE S&P 500 20 764,00 3,7725 20 764,00 3,7725

10 ISHARES MSCI EM IMI ESG SCRN 41 160,00 7,4782 41 160,00 7,4782
11 ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 61 090,00 11,0992 61 090,00 11,0992
12 IVZ MSCI USA ESG UCITS ETF 43 990,00 7,9924 43 990,00 7,9924
13 J.P. MORGAN SE  23 166,00 4,2090 23 166,00 4,2090
14 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  1 981,00 0,3599 1 981,00 0,3599
15 LHV GROUP 8 455,00 1,5362 8 455,00 1,5362
16 MACQUARIE BANK LIMITED 1 495,00 0,2716 1 495,00 0,2716
17 MBANK SA 5 191,00 0,9431 5 191,00 0,9431
18 NEW VISION PULSAR GB  5,00 0,0009 5,00 0,0009
19 NOVA LJUBLJANSKA BANK 6 491,00 1,1793 6 491,00 1,1793
20 OTP BANK NYRT 10 035,00 1,8232 10 035,00 1,8232
21 QAS RF QUA FC CO IN FN I-EUR 7 800,00 1,4172 7 800,00 1,4172
22 QAS SICAV RAIF-QUAN R-IAEUR 6 662,00 1,2104 6 662,00 1,2104
23 RAIFFEISEN BANK DD 2 904,00 0,5276 2 904,00 0,5276
24 ROMANIA 10 180,00 1,8496 10 180,00 1,8496
25 SLSP a.s.  10 241,00 1,8607 10 241,00 1,8607
26 TAM - MAF 65 554,00 11,9103 65 554,00 11,9103
27 TAM - REF2 23 093,00 4,1957 23 093,00 4,1957
28 TAM a.s. 11,00 0,0020 11,00 0,0020
29 Tatra banka a.s. 16 603,00 3,0165 16 603,00 3,0165

Dfo (HMF) 11-02

č.r.

31.12.2025

S2411060011
Identifikačný kód  

Spolu Akcie Dlhové CP NPT PL  a CP 
Prevoditeľné CP a 

NPT
Emitenti/Banky

vklady na BÚ a VÚ Finančné deriváty Iný majetok Pohľadávky DDF
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Názov DDF
Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f.
LEI kód Stav ku dňu  
31570044UI8NPF3X0B88
Členenie podľa sektorového hľadiska

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

reálna 
hodnota v 

tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
CELKOM 550 398,00 100,00 91 327,00 16,5929 301 453,00 54,7700 144 878,00 26,3224 12 724,00 2,3118 16,00 0,0029

1 6419 238 766,00 43,3806 81 148,00 14,7435 144 878,00 26,3224 12 724,00 2,3118 16,00 0,0029
2 6499 301 453,00 54,7700 301 453,00 54,7700
3 8411 10 179,00 1,8494 10 179,00 1,8494

Pohľadávky DDF

Dfo (HMF) 11-02

č. r. Sekcie klasifikácie ekonomických činností

NPTDlhové CPAkcieSpolu PL a CP 
Prevoditeľné CP a 

NPT
Finančné deriváty

31.12.2025

S2411060011
Identifikačný kód  

vklady na BÚ a VÚ Iný majetok
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Názov DDF
Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f.
LEI kód Stav ku dňu  
31570044UI8NPF3X0B88

Členenie podľa geografického hľadiska

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

reálna 
hodnota v 

tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1a Členské štáty 550 398,00 100,0000 91 327,00 16,5929 301 453,00 54,7700 144 878,00 26,3224 12 724,00 2,3118 16,00 0,0029
1b Nečlenské štáty
1 CELKOM
2 AT 1 981,00 0,3599 1 981,00 0,3599
3 DE 23 166,00 4,2090 23 166,00 4,2090
4 GB 29 241,00 5,3127 27 746,00 5,0411 1 495,00 0,2716
5 CZ 10 353,00 1,8810 10 353,00 1,8810
6 EE 8 455,00 1,5362 8 455,00 1,5362
7 HR 2 904,00 0,5276 2 904,00 0,5276
8 HU 21 264,00 3,8634 10 035,00 1,8232 11 229,00 2,0402
9 IE 168 963,00 30,6983 1 958,00 0,3557 167 005,00 30,3426

10 LT 6 934,00 1,2598 6 934,00 1,2598
11 LU 24 118,00 4,3819 24 118,00 4,3819
12 PL 5 191,00 0,9431 5 191,00 0,9431
13 RO 10 179,00 1,8494 10 179,00 1,8494
14 SI 6 491,00 1,1793 6 491,00 1,1793
15 SK 209 475,00 38,0588 26 846,00 4,8776 88 647,00 16,1060 93 966,00 17,0724 16,00 0,0029
16 US 21 683,00 3,9395 21 683,00 3,9395

Spolu Akcie Dlhové CP NPT PL  a CP 
Prevoditeľné CP a 

NPT
Štáty

Dfo (HMF) 11-02

vklady na BÚ a VÚ Finančné deriváty Iný majetok Pohľadávky DDF

Identifikačný kód  

31.12.2025

S2411060011

č.r.



Strana 5/5

Názov DDF
Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f.
LEI kód
31570044UI8NPF3X0B88

Členenie podľa menového hľadiska

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota v 
tis. eur

hodnota 
podkladového 

nástroja 
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

hodnota
v tis. eur

podiel
v %

a b c 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
0a CELKOM EUR 484 493,00 88,0259 89 369,00 16,2372 279 770,00 50,8305 114 206,00 20,7497 1 132,00 0,2057 16,00 0,0029
0b CELKOM USD 61 935,00 11,2528 1 958,00 0,3557 21 683,00 3,9395 26 702,00 4,8514 11 592,00 2,1061
0c CELKOM CZK
0d CELKOM HUF
0e CELKOM PLN
0f CELKOM JPY 3 970,00 0,7213 3 970,00 0,7213
0g CELKOM OSTATNÉ
1 EUR M1 114 206,00 20,7497 114 206,00 20,7497
2 EUR NA 280 918,00 51,0391 279 770,00 50,8305 1 132,00 0,2057 16,00 0,0029
3 EUR O3M6M 7 205,00 1,3091 7 205,00 1,3091
4 EUR R1PR3 33 445,00 6,0765 33 445,00 6,0765
5 EUR R3PR5 37 248,00 6,7675 37 248,00 6,7675
6 EUR R5PR10 11 471,00 2,0841 11 471,00 2,0841
7 JPY M1 3 970,00 0,7213 3 970,00 0,7213
8 USD M1 26 702,00 4,8514 26 702,00 4,8514
9 USD NA 33 275,00 6,0456 21 683,00 3,9395 11 592,00 2,1061

10 USD R5PR10 1 958,00 0,3557 1 958,00 0,3557

Menač.r.

Finančné deriváty Iný majetok Pohľadávky DDF

Zostatková fixácia 
úrokových mier

vklady na BÚ a VÚ
Prevoditeľné CP a NPT

PL  a CP NPTDlhové CPAkcieSpolu

Stav ku dňu  
31.12.2025

S2411060011
Identifikačný kód  

Dfo (HMF) 11-02
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                     Hlásenie o vývoji počtu účastníkov a poberateľov dávok 

Názov DDF Identifikačný kód

Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 príspevkový d.d.f. S2411060011
LEI kód Stav ku dňu

31570044UI8NPF3X0B88 31.12.2025

Č. r. Hodnota

a b 1
Počet účastníkov / poberateľov dávok 1 93311
Objem príspevkov / vyplatených dávok v eurách spolu 2 27405880

PočePot
PočePot
PočePot
PočePot
PočePot
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