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Tatra banka, a.s.
Program vydavania dlhovych cennych papierov v maximalnej menovitej hodnote do 3 000 000 000 EUR

Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, Slovenské republika, ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 71/B (dalej aj Emitent) schvalila ponukovy program vydavania
dlhovych cennych papierov v objeme do 3 000 000 000 EUR (d’alej aj Program), na zaklade ktorého je opravnena priebezne alebo
opakovane vydavat’ (i) nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy (d’alej aj Senior DIlhopisy), (i) kryté dlhopisy (dalej aj Kryté
Dlhopisy), (iii) podriadené dlhopisy (d’alej aj Podriadené Dlhopisy) a (iv) neprioritné nepodriadené dlhopisy (d’alej aj Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy) (dalej spolu len DIhopisy). Celkova menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci
Programu neprekro¢i v ziadnom okamihu 3 000 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v cudzej mene.

Dlhopisy budu v kazdom pripade vydavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym podla zakona
¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch), zakona ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych
papieroch a investiénych sluZzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zadkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch) a v pripade Krytych Dlhopisov aj podla zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon o bankach).

Tento dokument pripraveny Emitentom ku diiu 30. méaja 2019 predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Prospekt) pre Dlhopisy
vydavané v ramci Programu a bol pripraveny podla § 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych papieroch, ktory implementuje Smernicu
2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES, v platnom zneni (d’alej len Smernica o prospekte) a podla priloh V,
XI, XIII, XX a XXII Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a
Rady, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a
Sirenie reklamy, v platnom zneni (d’alej len Nariadenie). Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) ako
prislusnym organom Slovenskej republiky pre Géely Smernice 0 prospekte. Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny
akymkol'vek organom iného $tatu s vynimkou toho, ze Emitent moze poziadat’ NBS o notifikaciu schvalenia Prospektu prislusnému
organu iného ¢lenského statu Europskeho hospodarskeho priestoru za uéelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu v tomto inom ¢lenskom $tate. Tak(to Ziadost’ Emitent moZe podat’ aj po schvaleni Prospektu. Prospekt podlieha
naslednému zverejneniu v zmysle §125a Zakona o cennych papieroch. Prospekt je platny jeden rok od jeho schvélenia NBS za
predpokladu jeho aktualizacii v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu (d’alej len Konecné
podmienky) buda v zmysle §121 ods. 10 a §125a Zakona o cennych papieroch predloZené NBS a zverejnené Vv sulade so Zakonom
0 cennych papieroch. V Koneénych podmienkach budi uvedené tie idaje emisie Dlhopisov, ktoré v ¢ase zostavovania Prospektu nie
st zname alebo st uvedené v Prospekte vo viacerych alternativach.

Emitent moéze podat’ ziadost' o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
(d’alej len Burza), v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami Burzy. Emitent tiez méze podat’
ziadost’ o prijatie Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu vinom c¢lenskom $taite Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru. Udaj o regulovanom trhu, na ktory bude podana Ziadost o prijatie na obchodovanie, bude uvedeny
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Jednotlivym emisiam Dlhopisov mdze, ale nemusi byt', prideleny rating, ktory bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach.
Rating nemozno povazovat za odporucanie na nakup, predaj alebo drzbu cennych papierov a moéze byt kedykol'vek pozastaveny,
znizeny alebo odobraty ratingovou agentiirou, ktora ho udelila. Skutocnost, ¢i rating, na ktory bola podana ziadost v suvislosti s
prislusnou emisiou Dlhopisov, bol udeleny ratingovou agentirou zaloZenou v Eurdpskej unii a registrovanou v zmysle Nariadenia
Eurdpskeho Parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (d’alej len Nariadenie CRA),
bude uvedena v prislusnych Koneénych podmienkach. Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ESMA) je povinny na
svojej internetovej stranke uverejnit’ zoznam ratingovych agentur registrovanych a certifikovanych v sulade s Nariadenim CRA.

Investovanie do Dlhopisov zahffia rizika. Potencialni investori by mali zvazit’ najma rizika opisané v ¢lanku 2 Rizikové faktory.

Tatra banka, a.s.
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SUHRN

Nizsie uvedeny sihrn Prospektu (dalej len Sihrn) spliia poziadavky Smernice o prospekte a Nariadenia,
vrdtane poziadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia. Suhrn Prospektu je zlozeny z jednotlivych
pozadovanych casti znamych ako Prvky. Tieto Prvky su c¢islované v Oddieloch A— E (A.1 — E.7).

Tento Suhrn obsahuje vsetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Suhrnu pre dany typ cennych papierov
a Emitenta. Pretoze niektoré Prvky nie je pre dany typ cennych papierov potrebné uvadzat, mozu vzniknut
medzery v cislovani poradia Prvkov. Aj ked’ je uvedenie niektorého Prvku poZadované s ohladom na dany typ
cennych papierov a Emitenta, moze sa stat, Ze nie je mozné poskytnut Ziadne relevantné informdcie tykajice sa
daného Prvku. V tom pripade je v Stthrne Prospektu uvedeny kratky popis Prvku s poznamkou ,, NepouZije sa“.

Suhrn obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych zdatvorkach, v ktorych nie su doplnené konkrétne
udaje tykajuce sa DIhopisov, ktoré budu vydané v zmysle Programu, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis
(resp. ich vSeobecné zdsady alebo alternativy). Siuhrn emisie, pripraveny v sulade s Clankom 24 ods. 3
Nariadenia, bude obsahovat udaje tykajuce sa konkrétnej emisie Dlhopisov, ktoré budu stanovené a doplnené
Vv prislusnych Konecnych podmienkach, a ktoré su v casti Prospektu oznacenej ako Podoba Konecnych
podmienok nevyplnené (uvedené v hranatych zdatvorkach).

Suhrn emisie bude Emitentom vyhotoveny v pripadoch, ked mu tato povinnost vyplyva z prislusnych pravnych
predpisov podla druhu Dlhopisov a spésobu ich ponuky. Emitent Si tiez vyhradzuje pravo vypracovat’ Sithrn
emisie dobrovolne na zaklade viastného uvazenia.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Al

Upozornenia Tento suhrn prospektu (d’alej len Sihrn) predstavuje a mal by sa chapat’ ako uvod
zakladného prospektu (d’alej len Prospekt) ponukového programu vydavania
dlhovych cennych papierov do 3 000 000 000 EUR (d’alej len Program).

Sthrn obsahuje kI'icové informacie, tykajiice sa Emitenta, teda spolo¢nosti Tatra
banka, a.s., so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, Slovenska
republika, ICO: 00 686 930, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava 1, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 71/B (d’alej len Emitent) a fiou vydavanych
dlhovych cennych papierov v ramci Programu (d’alej len DIhopisy).

Sthrn neobsahuje vSetky informacie potrebné k rozhodnutiu investovat do
Dlhopisov a kazdé rozhodnutie potencidlneho investora investovat do Dlhopisov
by sa malo zakladat’ na investorovom zvazeni Prospektu ako celku, vratane jeho
pripadnych dodatkov a vratane kone¢nych podmienok prislusnej emisie Dlhopisov.

V pripade podania Zaloby na std tykajucej sa udajov obsiahnutych v Prospekte
moze byt Zalujuci investor povinny znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu
pred zacatim stidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré Suhrn vratane jeho
prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom vyhotoveny) predlozili, ale len ak je
tento Stihrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Castami Prospektu,
alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu kl'i¢ové informacie, ktoré
maju investorom pomoct’ pri rozhodovani sa o investovani do Dlhopisov.

A2

Suhlas Emitenta s Emitent neudelil stGhlas ziadnym finanénym sprostredkovatelom s pouZitim
pouZzitim Prospektu Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo na konecné umiestnenie
finanénymi Dlhopisov.

sprostredkovatel’mi . y e e . ) . . .
P Emitent vSak méze vyuzit' finanénych sprostredkovatel'ov na kone¢né umiestnenie

Dlhopisov v Slovenskej republike ako aj na uzemi inych c¢lenskych S$titov
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Eurdpskej tinie, vzdy vSak len jednym alebo viacerymi spésobmi vymedzenymi
v prislusnej narodnej legislative, ktora transponuje C¢lanok 3 ods. 2 Smernice
0 prospekte, pri ktorych nevznika povinnost’ zverejnit’ prospekt.
Oddiel B — Tatra banka, a.s. ako Emitent
B.1 Obchodny nazov Tatra banka, a.s.
Emitenta ICO: 00 686 930
LEI: 3157002JBFAI478MD587
B.2  Domicil a pravna forma | Emitent je akciova spoloénost’, zaloZena podla prava Slovenskej republiky a so
Emitenta, pravne sidlom v Bratislave.
Ere(.itplsty, P l(:dl&}ktorych Emitent je banka, ktora vykonava svoju Cinnost podla slovenského pravneho
v_ml eltl, Vyk mffwa poriadku, najmid na zaklade zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a 0zmene
CH:H?S .,a rajina a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon o
zalozenia bankdch) a zakona & 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len Obchodny zakonnik).
Sidlo Emitenta je HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, Slovenska republika.
B.4b | Trendy ovplyviiujuce Na Emitenta a jeho podnikanie pdsobia makroekonomické podmienky, trhové
Emitenta a odvetvia v prostredie a tiez legislativa a regulacia vztahujuca sa na vSetky finan¢né institucie v
ktorych posobi Slovenskej republike a eurozone.
Nie st zname iné trendy, neistoty, poziadavky, zavizky alebo udalosti, ktoré by
bolo mozné rozumne povazovat za majice dopad na vyhliadky Emitenta
v aktudlnom finan¢nom roku.
B.5 Opis skupiny a Emitent je sG¢ast'ou Raiffeisen Bank International Group (d’alej len RBI Group).

postavenia Emitenta v
tejto skupine

RBI Group patri k najvaésim a najvyznamnejSim europskym bankovym skupinam,
ktora poskytuje sluzby retailového, korporatneho a investicného bankovnictva v
regione strednej, juhovychodnej a vychodnej Eurdpy.

RBI Group tvori spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG (ako materska
spolo¢nost) a jej jednotlivé dcérske spoloc¢nosti, ktoré su zahrnuté do konsolidacie
Raiffeisen Bank International Group na zaklade priameho alebo nepriameho
vlastnictva majetkového podielu v nich.

Najvyznamnej$ou bankovou institiciou v ramci RBI Group a zaroveni materskou
spolo¢nostou Emitenta je Raiffeisen Bank International AG, popredna komercna
a investi¢na banka v Rakusku so sidlom Am Stadtpark 9, 1030 Vieden, Rakuska
republika, ktora ma nepriamy majoritny podiel na zakladnom imani Emitenta vo
vyske 78,78 % ana hlasovacich pravach Emitenta vo vyske 89,11 % cez jej
dcérsku spolo¢nost’ Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, so sidlom Am Stadtpark 9,
1030 Vieden, Rakuska republika. Raiffeisen Bank International AG ma 100 %
podiel na zdkladnom imani a hlasovacich pravach Vv spolo¢nosti Raiffeisen RS
Beteiligungs GmbH. Spolo¢nost’ Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH vlastni 100 %
podiel na zékladnom imani a hlasovacich pravach spolo¢nosti Raiffeisen CEE
Region Holding GmbH, so sidlom Am Stadtpark 9, 1030 Vieden, Rakuska
republika, FN 286845¢, ktora priamo vlastni majoritny podiel na zdkladnom imani
Emitenta vo vyske 78,78 % a na hlasovacich pravach Emitenta vo vyske 89,11 %.

Vlastnicka Struktura Emitenta je uvedena nizsie:
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Raiffeisen Bank International AG
100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach

l

Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH

100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach

l

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH Ostatni akcionari
78,78 % pediel na zakladnom imani 21,22 % podiel na zakladnom imani
89,11 % podiel na hlasovacich pravach 10,89 % podiel na hlasovacich pravach

Vyznamnymi ¢lenmi RBI Group su bankové institacie pdsobiace na domovskom
rakuskom trhu a 13 trhoch v strednej Eurépe (Cesko, Mad’arsko a Slovensko),
juhovychodnej Eurdpe (Albansko, Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Chorvatsko,
Kosovo, Rumunsko, Srbsko) a vychodnej Eurdpe (Bielorusko, Rusko a Ukrajina).

RBI Group zahfiia taktiez poskytovatel'ov finanénych sluzieb pdsobiacich v oblasti
lizingu, sprav aktiv alebo fuzii a akvizicii a celkovo obsluhuje viac nez 16 miliénov

klientov.

Hlavné spolo¢nosti tvoriace RBI Group ku ditu 31. marca 2019 st:

Nazov Krajina Podiel Raiffeisen Bank
International AG na
zakladnom imani

Raiffeisenbank a.s. Cesko 75%
Raiffeisen Bank Zrt. Madarsko 100%
Tatra banka, a.s. Slovensko 78,78%
Raiffeisen Bank Sh.a. Albansko 100%
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Bosna a Hercegovina 99,99%
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD Bulharsko 100%
Raiffeisenbank Austria d.d. Chorvatsko 100%
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C. Kosovo 100%
Raiffeisen Bank S.A. Rumunsko 99,92%
Raiffeisen banka a.d. Srbsko 100%
Priorbank OAO Bielorusko 87,74%
AO Raiffeisenbank Rusko 100%
AT Raiffeisen Bank Aval Ukrajina 68,16%

Samotny Emitent vlastni podiely vo viacerych spolo¢nostiach, ktoré spolocne
s Emitentom tvoria konsolidovany celok (d’alej len Skupina Emitenta alebo
Skupina Tatra banka).

Hlavné spolocnosti tvoriace Skupinu Tatra banka ku ditu 31. marca 2019 su:

Subjekt Zakladné imanie Podiel Emitenta
(v EUR)
Tatra-Leasing, s.r.o. V 6 638 785 100 %
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Tatra Residence, a.s. V 21420 423 100 %
Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. 1659 700 100 %
Doplnkova dochodkova spolo¢nost’ Tatra 1659 700 100 %
banky, a.s.
1) Tatra Residence a Tatra-Leasing maju niekolko dcérskych spolocnosti, ktoré nie sii vyznamné.
B.9 Prognédza alebo odhad Nepouzije sa. Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza ziadnu prognézu alebo

zisku

odhad zisku.

B.10

Vyhrady auditora

Nepouzije sa.

Konsolidovanu uctovna zavierku Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017
overila spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o., so sidlom Digital Park II, Einsteinova 23,
851 01 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU ¢. 014.

Konsolidovana Gétovna zavierku Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
overila spolo¢nost’ KPMG Slovensko spol. s r.o., so sidlom Dvofdkovo nébrezie
10, Bratislava 811 02, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU ¢. 96.

Ziadny auditor neuviedol v auditorskej sprave k historickym finanénym
informacidm ziadnu vyhradu.

B.12

Vybrané kPucové
historické a priebezné
finan¢né informacie

Nasledovné historické finanéné informéacie boli vynaté z prisluSnych uverejnenych
auditovanych konsolidovanych uc¢tovnych zavierok Emitenta za prislusné obdobia.

Skrateny konsolidovany vykaz o finané¢nej 2018 2017
situdcii k 31. decembru

(vtis. EUR, IFRS)

Aktiva
Penazné prostriedky, pokladni¢né zostatky v
centralnych bankach a ostatné vklady splatné na

poziadanie 1144212 1313569
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 26 146 40730
Finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez

ostatné sihrnné zisky a straty 502 391 177 127
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovane;j

hodnote 11 248 247 10 737 366
AKktiva spolu 13195 897 12 502 678
Zaviazky a vlastné imanie

Finan¢né zaviazky drzané na obchodovanie 28 226 80 490
Finan¢né zavazky oceilované v amortizovanej

hodnote 11923175 11 322 699
ZavizKky spolu 12 063 993 11 510 427
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) 1012 029 867 909
Zisk po zdaneni 119 875 124 342
Vlastné imanie spolu 1131904 992 251
Zavizky spolu 12 063 993 11510 427
ZavizKy a vlastné imanie spolu 13 195 897 12 502 678
Skrateny konsolidovany vykaz sihrnnych 2018 2017

ziskov a strat za obdobie 12 mesiacov

(vtis. EUR, IFRS)

Vynosové uroky a vynosy z dividend, netto 289 254 269 094
Vynosy z poplatkov a provizii, netto 129 280 125 215
Zisk pred zdanenim 154 580 155 649
Dati z prijmov (34 705) (31307)
Zisk po zdaneni 119 875 124 342
Suhrnny zisk po zdaneni 118 056 125 222
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Nasledovné priebezné financné tudaje boli prevzaté z individudlnej priebeznej
neauditovanej uctovnej zdvierky Emitenta za tri mesiace konciace sa 31. marca
2019:

Skrateny individualny vykaz o finan¢nej 31.3.2019 31.12.2018
situacii k 31. marcu
(v tis. EUR, IAS 34)
Aktiva
Penazné prostriedky, pokladni¢né zostatky v
centralnych bankach a ostatné vklady splatné na
poZziadanie 648 808 1138267
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 38123 26 146
Finan¢né aktiva oceniované v realnej hodnote cez
ostatné sthrnné zisky a straty 400 607 502 391
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovane;j
hodnote 11 609 704 11029 051
Aktiva spolu 12985901 12 943 559
ZavizKy a vlastné imanie
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie 37 657 28 226
Finan¢né zavézky oceniované v amortizovanej

hodnote 11 753 950 11745 105
Zavizky spolu 11 889 382 11 877 246
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) 1069 564 956 670
Zisk po zdaneni 26 955 109 643
Vlastné imanie spolu 1096 519 1066 313
ZavizKy a vlastné imanie spolu 12985 901 12 943 559
Skrateny individualny vykaz sihrnnych ziskov 31.3.2019 31.3.2018
a strat za 3 mesiace konciace sa 31. marca
(v tis. EUR, IAS 34)
Vynosové uroky a vynosy z dividend, netto 69 255 65 804
Vynosy z poplatkov a provizii, netto 26 748 27 492
Zisk pred zdanenim 33931 34 028
Dai z prijmov (6 976) (8 397)
Zisk po zdaneni 26 955 25631
Sthrnny zisk po zdaneni 31484 24 287

Vyhlasenie, Ze nedoslo
k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene
vyhliadok Emitenta [...]

Emitent vyhlasuje, ze od datumu zostavenia poslednej uverejnenej auditovanej
konsolidovanej zavierky Emitenta nedoSlo k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo finanénej
situacii alebo vyhliadkach Emitenta.

uctovne;j

Opis vyznamnych
zmien vo finan¢nej
alebo obchodnej pozicii

L]

Nepouzije sa. Po obdobi, za ktoré st uvedené historické finanéné informacie,
nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene vo financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta
a Skupiny Emitenta.

B.13 | Opis vSetkych Nepouzije sa. Emitentovi nie su zndme Ziadne nedavne Specifické udalosti, ktoré su
nedavnych udalosti V podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho platobnej schopnosti.
Specifickych pre
Emitenta [...]

B.14 | Zavislost’ od inych Emitent je priamo zavisly od spolo¢nosti Raiffeisen CEE Region GmbH, pri¢om

subjektov v ramci
skupiny

uvedena zavislost’ vyplyva z vlastnictva priameho podielu na zdkladnom imani
Emitenta vo vySke 78,78 % a na hlasovacich pravach Emitenta vo vySke 89,11 %
anepriamo zavisly od spolo¢nosti Raiffeisen International Bank AG, ktora
vykonava kontrolu nad Emitentom cez vlastnictvo 100% podielu v spolo¢nosti
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH.
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Emitent nie je vyznamne zavisly na svojich dcérskych spolo¢nostiach.

B.15

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je slovenskd banka, ktora poskytuje bankové sluzby retailovym aj
firemnym Klientom.

Medzi hlavné Cinnosti Emitenta patri prijimanie vkladov, poskytovanie tverov,
tuzemské a cezhranicné prevody penaznych prostriedkov, poskytovanie
investi¢nych sluzieb, investicnych ¢innosti a vedl'ajSich sluzieb podla Zakona
0 cennych papieroch.

B.16

Akcionari Emitenta

Végsinovym a ovladajicim akcionarom Emitenta je spoloénost’” Raiffeisen CEE
Region GmBH, so sidlom Am Stadtpark 9, 1030 Vieden, Rakuska republika, ktora
vlastni podiel na zdkladnom imani Emitenta vo vyske 78,78 % a podiel vo vyske
89,11 % na hlasovacich pravach Emitenta.

Podiely ostatnych akcionarov dosahuju spolu 21,22 % na zakladnom imani a
10,89 % na hlasovacich pravach Emitenta.

B.17

Uverové ratingy
pridelené Emitentovi
alebo jeho dlhovym
cennym papierom

Uverové ratingy pridelené Emitentovi:
Agentura Moody’s Investors Service (d’alej len Moody’s):

Dlhodoby rating vkladov A3, kratkodoby rating vkladov Prime-2, dlhodoby rating
Emitenta Baal, pozitivny vyhlad.

Rating prideleny Dlhopisom:

[Rating prideleny Dlhopisom — [Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo
[Ocakava sa, Ze Krytym Dlhopisom bude zo strany Moody’s Investors Service
prideleny rating [®].] alebo [Ina informaciu o ratingu DIhopisov].

Oddiel C — Cenné papiere

Cl Druh a forma a nazov Druh dlhopisov je: [Druh Dlhopisov — [Nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy
cenného papiera, ISIN  (dalej Senior Dlhopisy)] alebo [Kryté Dlhopisy] alebo [Podriadené Dlhopisy]
alebo [Neprioritné nepodriadené Dlhopisy], vo forme na doruéitel’a, v zaknihovanej
podobe registrované v [Depozitar], [Nazov], [ISIN], [FISN], [Spolo¢ny kéd].
C.2 Mena Dlhopisy st vydané a denominované v [Mena].
C5 Opis obmedzeni Nepouzije sa. Dlhopisy st vol'ne prevoditeI'né.
prevoditel’nosti
C38 Opis prav spojenych S Dlhopismi st spojené prava vyplyvajuce z podmienok Dlhopisov ako aj z
s DIhopismi [...] prislusnych pravnych predpisov, najmd zo Zakona o dlhopisoch a Vv pripade

Krytych Dlhopisov aj zo Zakona o bankach. Tieto prava nie su obmedzené,
s vynimkou ak to ustanovuju prislusné pravne predpisy vo vztahu k pravam
vSetkych veritelov vSeobecne a ich vykon je upraveny v podmienkach Dlhopisov a
prislusnych pravnych predpisoch.

S Dlhopismi nie je spojené ziadne pravo na vymenu Dlhopisov za akékol'vek iné
cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na
akékol'vek cenné papiere, ani ziadne d’alSie vyhody.

[Zavazky zo Senior Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné
(pari passu) a maju prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vietkymi
ostatnymi sucasnymi a budlcimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpefenymi,
nepodmienenymi a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou tych
zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych
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predpisov.]

[Zavazky z Krytych Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, zabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré sii vzajomne rovnocenné
(pari passu) a maju prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vsetkymi
ostatnymi  stiCasnymi a budicimi priamymi, vSeobecnymi, obdobne
zabezpeCenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zévdzkami Emitenta, s
vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia
pravnych predpisov.]

[Zavazky z Podriadenych Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpeéené,
nepodmienené a podriadené zavizky Emitenta, ktoré st vzijomne rovnocenné (pari
passu) a maju prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vsetkymi
ostatnymi stCasnymi a budicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi,
nepodmienenymi a rovnako podriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych
predpisov.]

[Zavazky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené zavizky Emitenta s niz§im postavenim v konkurze
podla § 180a ods. 2 zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii v zneni
neskorSich predpisov, pricom su vzajomne rovnocenné (pari passu) a maja
prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi
siCasnymi a  budicimi  priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeCenymi,
nepodmienenymi a rovnako v konkurze postavenymi zavizkami Emitenta, s
vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia
pravnych predpisov.]

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisov sa preml¢uji po uplynuti desat’ rocnej
lehoty (a) od prislusného Datumu vyplaty v pripade prava na thradu urokového
vynosu alebo (b) od Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu
predcasnej splatnosti, podl'a okolnosti, v pripade prdva na uhradu Menovitej
hodnoty Dlhopisu a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (c) od prvého dna, v
ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zakona, v pripade iného prava nez su
uvedené vyssie.

ZAKLADNY PROSPEKT

C9 Urokova sadzba,
splatnost’, spolo¢ny
zastupca

Vynos Dlhopisov je ur¢eny: [Urcenie vynosu — (vyber z alternativ)

(A) pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou bez jej zmeny do Ddtumu
splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti uviest.

[Dlhopisy st tiro¢ené fixnou trokovou sadzbou pocas celej doby az do ich
splatnosti vo vyske [Sadzba)] % p. a.];

(B) pre Dlhopisy bez vyplat urokovych vynosov (nulovy kupon) uviest'.

[Dlhopisy nemaju ziadnu urokovu sadzbu aich vynos je uréeny ako
rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich emisnym kurzom.];

© pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude opakovane
zmenend na inu fixnu urokovu sadzbu uviest'.

[Dlhopisy st turoéené fixnou Urokovou sadzbou, ktorej hodnota sa v
priebehu ¢asu meni, a to nasledovne [Sadzba — dopinit’ prislusné datumy
alebo obdobia a k nim pridat jednotlivé vysky Urokovej sadzby v % p. a.
vo formdte: ,,0od [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajic) s urokovym
vynosom [vy§ka upraveného urokového vynosu] % p. a.“, pricom text
V tomto formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri ktorom ma
dojst k zmene fixnej Urokovej sadzby.];
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D)

(E)

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude jedenkrdt zmenend
na inu fixnu urokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy su pocas jednotlivych Urokovych obdobi urogené fixnou
urokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny
urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny tGrokovej sadzby).

Od Déatumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu pred€asnej splatnosti budii pocas jednotlivych
Urokovych obdobi Dlhopisy tro¢ené fixnou urokovou sadzbou
stanovenou ako [[sucCet]/[rozdiel]] Referencnej sadzby a Marze, ato
[Referenéna sadzba a Marza] % p. a. [a ak md byt takto zistend urokovd
sadzba esSte vyndsobena faktorom pokracujte textom: ,pricom vysledok
tohto rozdielu bude eSte vynisobeny faktorom [Ciselnaz hodnota
faktoru]“].

Referen¢na sadzba bude jednorazovo stanovena [Lehota stanovenia
Referen¢nej sadzby] pred Datumom zmeny urokovej sadzby a bude
aplikovatelna pocas nasledujucich Urokovych obdobi.

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na
pohyblivii irokovii sadzbu a tiez pre Dlhopisy s planovanym splatenim s
fixnou urokovou sadzbou, ktorda bude zmenend na pohyblivii urokovu
sadzbu uviest:

[Dlhopisy su pocas jednotlivych Urokovych obdobi uroené fixnou
urokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny
urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby).

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu pred€asnej splatnosti budii pocas jednotlivych
Urokovych obdobi Dlhopisy uroené urokovou sadzbou stanovenou ako
[[stcet]/[rozdiel]] Referenénej sadzby a Marze, a to [Referenéna sadzba
aMarzal % p. a. [@¢ ak ma byt takto zistend urokova sadzba este
vynasobenda faktorom pokracujte textom: ,pricom vysledok tohto rozdielu
bude este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota faktoru]«].

Referenéna sadzba bude prvykrat stanovend [Lehota stanovenia
Referen¢nej sadzby] pred Datumom zmeny urokovej sadzby a nasledne
stanovovana [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusnym
Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové obdobie.

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (E):

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych sa v pripade Druhej urokovej
sadzby moZe vyska Marie menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza — doplnit' prislusné
datumy alebo obdobia a K nim pridat jednotlivé vysky Marze v %
p. a. vo formate: ,,od [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajuc)
s vyskou Marze [vySka Marze] % p. a.“, pricom text v tomto
formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri ktorom
ma dojst’ k zmene vysky Marze].]

o ak ide o Dlhopisy, pri kterych mda byt’ Druhd iirokovd sadzba
S pouZitim minimdlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po Datume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby
uréenej v stlade s predchadzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budii za dané Urokové obdobie
uro¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p. a.]
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(F)

o ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd tirokovd sadzba
S pouZitim maximadlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej urokovej sadzby
uréenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami vysSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie
uro¢ené sadzbou [Cap sadzba] % p. a.]

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy uirokov uviest: Ciel'ova
suma urokov za celé obdobie do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty nie je stanovenad ani garantovand.] alebo [v pripade
garantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Minimalna suma
urokov na kazdy Dlhopis splatna za celé obdobie od Datumu
zmeny urokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumu predcasnej splatnosti sa rovna vysledku odcitania
(a) [CiePova suma drokov] a (b) stcétu vsetkych platieb trokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajice Urokové
obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového troku uviest: Maximalna suma
urokov na kazdy Dlhopis sa rovna vysledku odcitania (a)
[CielPova suma trokov] a (b) stctu vSetkych Grokov zaplatenych
za vietky predchadzajuce Urokové obdobia (dalej len Strop
celkového tiroku). Emitent za posledné variabilné Urokové
obdobie nema povinnost’ zaplatit’ ziadny d’al$i Grok prevysujuci
Strop celkového uroku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop
celkového uroku uviest: Variabilnd suma trokov za posledné
variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj vtedy, ak
sucet vSetkych urokov zaplatenych za vSetky predchadzajuce
Urokové obdobia prekro¢i Cielovi sumu tirokov.]];

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na
obrdtenti pohyblivii urokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi urogené fixnou
urokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny
urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby).

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti budu Dlhopisy pocas
jednotlivych Urokovych obdobi tro¢ené trokovou sadzbou stanovenou
ako rozdiel medzi (i) [Druha sadzba] v % p. a. a (ii) Referen¢nou
sadzbou, ato [Referen¢na sadzba] % p. a. [a ak md byt takto zistend
urokova sadzba este vynasobend faktorom pokracujte textom: ,pricom
vysledok tohto rozdielu bude este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“].

Referenénd sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia
Referenc¢nej sadzby] pred Datumom zmeny trokovej sadzby a nasledne
stanovovana [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusSnym
Datumom vyplaty pre nasledujiice Urokové obdobie.

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (F):

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokovd sadzba
S pouZitim minimdlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej tirokovej sadzby
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©G)

uréenej v stlade s predchadzajiucimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie
uro¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p. a.]

o ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd tirokovd sadzba
S pouZitim maximadlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujice po Détume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej urokovej sadzby
uréenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami vysSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie
uro¢ené sadzbou [Cap sadzba] % p. a.];

pre Dlhopisy s fixnou uirokovou sadzbou, ktord bude zmenend na spread
pohyblivi urokovi sadzbu a tiez pre Dlhopisy s planovanym splatenim s
fixnou urokovou sadzbou, ktord bude tmenend na spread pohyblivi
urokovii sadzbu uviest’:

[Dlhopisy st podas jednotlivich Urokovych obdobi tro¢ené fixnou
urokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. aZ do [Datum zmeny
urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby).

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti budi Dlhopisy pocas
jednotlivych Urokovych obdobi uroéené trokovou sadzbou stanovenou
ako rozdiel medzi (i) Pohyblivou trokovou sadzbou €. 1 a (ii) Pohyblivou
urokovou sadzbou €. 2 [a ak ma byt takto zistena urokova sadzba este
vyndsobend faktorom pokracujte textom: ,pri¢om vysledok tohto rozdielu
bude este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota faktoru]*].

Pohybliva drokova sadzba ¢. 1 znamena: [Referenéna sadzba ¢&. 1] %
p. a.

Pohybliva drokova sadzba ¢. 2 znamena: [Referenéna sadzba ¢&. 2] %
p. a.

Referenéna sadzba ¢. 1 a Referenéna sadzba ¢. 2 budu prvykrat stanovené
[Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom zmeny
urokovej sadzby a nasledne stanovované [Lehota stanovenia
Referencnej sadzby] pred prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujice
Urokové obdobie.

a d’alej pre Dlhopisy podla tohto bodu (G):

. pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokova sadzba
S pouZitim minimdlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po Datume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej urokovej sadzby
uréenej v stulade s predchadzajicimi ustanoveniami nizSia ako
[Floor sadzba] % p. a., DIhopisy budu za dané Urokové obdobie
urofené sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (dalej len Floor
urokova sadzba).]

. pre Dlhopisy, pri ktorych ma byt Druhd urokova sadzba
S pouZitim maximadlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po Datume
zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej trokovej sadzby
urcenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami vysSia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budu za dané Urokové obdobie
uro¢ené sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (d’alej len Cap urokova
sadzba).]
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(H)

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Cielova
suma urokov za celé obdobie do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty nie je stanovend ani garantovana.] alebo [v pripade
garantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Minimalna suma
urokov na kazdy Dlhopis splatnd za celé obdobie od Datumu
zmeny urokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumu predcasnej splatnosti sa rovna vysledku odéitania
(a) [CiePova suma trokov] a (b) stcétu vSetkych platieb Grokov
zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajice Urokové
obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového troku uviest: Maximalna suma
urokov na kazdy Dlhopis sa rovna vysledku odcitania (a)
[CielPova suma urokov] a (b) stc¢tu vSetkych Grokov zaplatenych
za vietky predchadzajiice Urokové obdobia (d’alej len Strop
celkového tiroku). Emitent za posledné variabilné Urokové
obdobie nema povinnost’ zaplatit’ ziadny d’alsi Grok prevysSujuci
Strop celkového uroku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop
celkového uroku uviest: Variabilnd suma urokov za posledné
variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj vtedy, ak
sucet vSetkych urokov zaplatenych za vsetky predchadzajuce
Urokové obdobia prekro&i Cielovii sumu tirokov.]];

pre Dlhopisy s pohyblivou virokovou sadzbou uviest:

[Dlhopisy su tro¢ené pohyblivou trokovou sadzbou stanovenou ako sucet
Referen¢nej sadzby a MarzZe, a to [Referenéna sadzba a Marza] % p. a
(d’alej len Urokova sadzba).

Referentna sadzba bude prvykrat stanovend [Lehota stanovenia
Referen¢nej sadzby] pred Datumom Emisie a nasledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred prislusnym Datumom
vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie.

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (H):
. pre Dlhopisy, pri ktorych sa moZe vyska Marze menit’ uviest:

[Marza je stanovend nasledovne: [Marza — dopinit prislusné
datumy alebo obdobia a K nim pridat jednotlivé vysky Marze v %
p- a. vo formate: ,,0d [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajuc)
s vyskou Marze [vySka Marze] % p. a.“, pricom text v tomto
formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri ktorom
ma dojst’ k zmene vysky Marze].]

. pre DIhopisy s pouZitim minimdlnej urokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej
Urokovej  sadzby urdenej vsulade s predchadzajicimi
ustanoveniami niz§ia ako [Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budu
za dané Urokové obdobie tiro¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p.
a. (d’alej len Floor urokova sadzba).]

. pre Dlhopisy s pouZitim Memory iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej
Urokovej sadzby urenej vstlade s predchadzajucimi
ustanoveniami  niz§ia ako Urokovd sadzba dosiahnuta
V bezprostredne predchadzajicom obdobi % p. a. (dalej len
Memory tirokova sadzba), Dlhopisy budi za dané Urokové
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obdobie tiroéené Memory tirokovou sadzbou. ]
o pre Dlhopisy s poufitim maximdlnej tirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie bude hodnota pohyblive;
Urokovej sadzby uréenej vsulade s predchadzajucimi
ustanoveniami vysSia ako [Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budi
za dané Urokové obdobie tiro¢ené sadzbou [Cap sadzba] % p. a.
(d’alej len Cap tirokova sadzba).]].

[Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané vzdy [Frekvencia vyplaty vynosov]
[Datum/Datumy vyplacania vynosov] prislusného kalendarneho roka, ato
prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] abuddi vypoéitané podla konvencie
[Konvencia].] alebo [NepouZije sa. V pripade Dlhopisov bez vyplat Grokovych
vynosov (dlhopisy snulovym kupoénom) nie su vyplacané ziadne pravidelné
urokové vynosy, ale ich vynos je urceny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich emisnym kurzom.]

Datum vydania Dlhopisov (Datum emisie) je stanoveny na [Datum emisie].
Menovita hodnota bude [Sposob splatnosti] splatna diia [Datum splatnosti].

[Predéasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [[Emitent je na
zaklade svojho rozhodnutia opravneny predcasne splatit’ vSetky doteraz vydané a
nesplatené Dlhopisy k [Datum/Datumy predc¢asného splatenia] (dalej len Datum
predcasnej splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie neodvolatelne
oznamit” Majitel'om najskér 60 dni a najneskor 30 dni pred prislusnym Datumom
predcasnej splatnosti.] [len v pripade Podriadenych DIhopisov zahrnutych do Tier 2
kapitalu Emitenta: AK nastane zmena v regulacnej klasifikacii Dlhopisov alebo
zmena uplatnitel'nych danovych podmienok Dlhopisov, v kazdom pripade ako je
uvedené v c¢lanku 78 ods. 4 CRR, potom méze Emitent pisomnym oznamenim
Majitel'om urcit’, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji predcasne splatné
k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia] (d’alej len Datum predcasnej
splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit” Majitel'om najskor 60
dni a najneskdr 30 dni pred prislusSnym Datumom predcasnej splatnosti. Emitent
mdze toto pravo vykonat’ len ak budu splnené podmienky podl'a ¢lanku 63, 77, 78 a
suvisiacich ustanoveni CRR, vratane ziskania povolenia prislusného organu
dohladu.] [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov: AK nastane
zmena v regulacnej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena uplatnitelnych danovych
podmienok Dlhopisov, v kazdom pripade ako bude uvedené v tom ¢ase platnych a
ucinnych prislusnych ustanoveniach CRR, potom moéze Emitent pisomnym
oznamenim Majitelom ur¢it, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju
predcasne splatné k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia] (dalej len Datum
predcasnej splatnosti). [Emitent tiez mdze pisomnym ozndmenim Majitelom
urcit, ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji predcasne splatné k
[Datum/Datumy pred¢asného splatenia], pokial’ ide o Dlhopisy zo zostavajucou
dobou splatnosti menej ako jeden rok, pokial’ uz z dévodu tejto kratsej splatnosti
nebudu zapocitané do minimalnej poziadavky na opravnené zavézky.] Emitent je
povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitel'om najskor 60 dni a najneskér 30 dni
pred prislusnym Datumom predcasnej splatnosti. Emitent moZze toto pravo vykonat
len ak budu splnené podmienky podla v tom Case platnych a u¢innych prislusnych
ustanoveni CRR, vratane ziskania povolenia prislusného organu dohl'adu.]

Emitent je povinny k Datumu predcasnej splatnosti vyplatit' kazdému Majitel'ovi
[(i) 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov a (ii) mimoriadny vynos vo vyske [Vy$ka
mimoriadneho vynosu v %] Menovitej hodnoty Dlhopisov] alebo [Iné uréenie
sumy pri pred¢asnom splateni]. Na predéasné splatenie Dlhopisov sa primerane
pouziju ustanovenia o ich riadnom splateni.] alebo [Nepouzije sa. Emitent nie je
opravneny na zaklade svojho rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’.]]
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[Prediasné splatenie Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti
Cielovej sumy urokov — [Dlhopisy sa stanu predCasne splatné v Datum vyplaty,
kedy sucet vsetkych platieb urokov zaplatenych na jeden Dlhopis za vSetky
predchadzajuce Urokové obdobia (vratane posledného) dosiahne alebo prevysi
[CiePova suma urokov]. Tento Datum vyplaty sa bude povazovat’ za Datum
pred¢asnej splatnosti.] alebo [NepouZije sa. Dlhopisy nemajii planované splatenie
pri dosiahnuti istej sumy urokov.]]

[Vynos do splatnosti k Datumu emisie: [Vynos do splatnosti]]

Spolo¢ny zéastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka

Nepouzije sa. Vynos Dlhopisov nemd ziadnu vnorenu derivatova zlozku.

cl1
/C.21

Obchodovanie na
regulovanom trhu

[Prijatie na obchodovanie — [Emitent poda Ziadost’ na Burzu cennych papierov v
Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054 o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovany trh: [Trh Burzy].] alebo [Emitent
poda ziadost’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na [®].] alebo [Emitent nepoda
ziadost’ o prijatie DlIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.]]

Oddiel D - Rizika

D.2

KPlacové informacie
0 najvyznamnejSich
rizikach $pecifickych
pre Emitenta

Emitent moze byt nepriaznivo ovplyviiovany globdlnymi finanénymi a
hospodarskymi krizami vratane dlhovej krizy v eurozone, rizikom opustenia
Eurdpskej tinie alebo eurozony jednym alebo viacerymi Statmi a inymi negativnymi
makroekonomickymi a trhovymi faktormi

Emitent posobi na slovenskom trhu, ktory je vystaveny riziku nepredvidatelnych
politickych, hospodarskych, pravnych a socialnych zmien a suvisiacich rizik, ako je
volatilita kurzov, regulacné zmeny, inflacia, hospodarska recesia, naruSenia
miestnych trhov, napatie na trhu prace a hospodarske rozdiely

Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od Gverovych podmienok v klientskom
sektore

Vyvijajuci sa pravny poriadok a daiiové predpisy mézu mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na Emitenta

Likvidita a ziskovost Emitenta by boli vyrazne nepriaznivo ovplyvnené, ak by
Emitent nemal pristup na kapitdlové trhy, nemohol ziskavat vklady, predavat
aktiva za vyhodnych podmienok alebo v pripade vyrazného zvysenia nakladov na
financovanie (riziko likvidity)

Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika

Akékol'vek zhorSenie, preruSenie poskytovania alebo zruSenie ratingu Emitenta
alebo Slovenskej republiky by mohlo viest’ k zvySenym nakladom na financovanie,
mohlo by poskodit’ vnimanie zo strany zdkaznikov a mohlo by mat’ iné podstatné
nepriaznivé dopady na Emitenta

Podnikanie, kapitalova pozicia a vysledky hospodarenia Emitenta boli a mozu aj
nad’alej byt’ znac¢ne nepriaznivo ovplyviiované trhovymi rizikami

Emitent je vystaveny tverovému, Urokovému a operaénému riziku a klesajuce
marze urokovych sadzieb mozu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na Emitenta

Emitent moze zaznamenat’ zhorSenie kvality uverov, najmé v dosledku finan¢nych
kriz alebo hospodarskych recesii alebo zvysenych urokovych sadzieb; Emitentovi
by mohla vzniknat' strata v dosledku ¢innosti alebo zhorSenia obchodného a
finan¢ného stavu jeho dlznikov a protistran (iverové riziko/riziko protistrany)
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Nové regulaéné poziadavky a zmeny tykajice sa najmé dostatocnej kapitalizacie a
miery zadlzenia by mohli viest k zvySeniu kapitalovych poziadaviek a zniZeniu
ziskovosti Emitenta

Emitent nemusi byt schopny splnit’ minimalnu poziadavku na vlastné zdroje a
opravnené zavazky
Upravy obchodného profilu Emitenta mézu viest k zmenam jeho ziskovosti

Schopnost” Emitenta plnit' zaviazky z Dlhopisov zavisi najmi od jeho financnej
kondicie, ktora je ovplyviiovana jeho ziskovostou

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutelnosti, ktoré st zalozené na
ucely krytia pohl'adavok Emitenta

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Rast Emitenta mo6ze byt limitovany rastom bankového trhu

Riziko stidnych sporov

Stratégie riadenia rizik a vnitorné kontrolné postupy Emitenta ho mézu vystavit
neidentifikovanym a neocakavanym rizikdm

Emitent méze mat’ tazkosti so ziskavanim, resp. udrzanim si kvalifikovanych
Zamestnancov

Akékol'vek zlyhanie informacénych systémov Emitenta, prerusenie ich Cinnosti
alebo naruSenie ich bezpecnosti a akékol'vek zanedbanie aktualizacie tychto
systémov mdze viest k obchodnym a inym stratam

Dodrziavanie predpisov upravujtcich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti a ochranu pred financovanim terorizmu si vyzaduje vyznamné naklady a
usilie a ich nedodrzanie moze mat’ zavazné pravne a reputacné dosledky

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel’a a uplatiiovanie, resp. vyklad
tychto pravnych predpisov, mézu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky,
ktoré Emitent moze Gcétovat’ za uréité bankové sluzby, pricom tieto mézu zaroven
spotrebitelom umoznit’ narokovat’ si vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré uz
v minulosti zaplatili

Riziko zmien danového ramca, najmé vzhl'adom na bankovu dan a zavedenie dane
z finan¢nych transakcii

Pravna uprava ozdravenia a rieSenia krizovych situacii banky

Emitent je vdcSinovo vlastneny jednym akcionarom a na jeho podnikanie mézu
mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizikd, ktoré stvisia s podnikanim RBI Group

D.3

Kricové informacie
0 najvyznamnejSich
rizikach Specifickych
pre Dlhopisy

Riziko Emitenta
Riziko kreditnej marze

Neexistencia nezavislého vypoctového agenta a platobného agenta, riziko
potencialneho konfliktu zdujmov

Nemoznost’ predcasnej splatnosti v pripade nesplnenia zavizkov Emitenta,
neexistencia spolo¢ného zastupcu

Riziko finanénej referenénej hodnoty (benchmark) a kontinuity referenénych
sadzieb
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Znizeny vynos sposobeny transakénymi nakladmi a depozitnymi poplatkami
Riziko pouzitia tiveru alebo p6zicky na financovanie nakupu Dlhopisov
Riziko potencialnych konfliktov zaujmov

Dartiovy dopad investicie

Platby z Dlhopisov mdzu podliehat’ zrazkovej dani USA podla FATCA

Zavazky z Podriadenych Dlhopisov buda splnené az po splneni vsetkych
nepodriadenych narokov veritelov

Dlhopisy nie su kryté ziadnym (zdkonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany

Nemoznost’ zapocitania pohladavok z Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov

Rating Dlhopisov nemusi adekvatne odrazat’ vSetky rizika investicie do Dlhopisov
a takisto moze dojst’ k jeho zruSeniu, znizeniu alebo odobratiu

V pripade vynimo¢ne nepriaznivych okolnosti v konkurze Emitenta majetok v
krycom subore nemusi posta¢ovat’ na plné krytie vSetkych zavizkov z Krytych
Dlhopisov

Riziko prediZenia splatnosti Krytych Dlhopisov a riziko zmeny osoby Emitenta
Krytych Dlhopisov

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy st podriadené existujucim nepodriadenym
nezabezpeéenym zaviazkom a obsahuju niektoré d’al$ie obmedzenia

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy st novym druhom finanénych nastrojov, pre
ktoré neexistuje obchodna histéria a ich regulacna Gprava sa méze menit’

Riziko inflacie
Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné
Riziko fluktuacie trhovej ceny Dlhopisov

Investicia do Dlhopisov by mala byt posudzovana s ohladom na vSetky stvisiace
okolnosti

Zmena pravnych predpisov mdze ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov
Riziko podriadenosti spriaznenych pohl'adavok

Regulacia, ktora sa vztahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, moze
obmedzit' alebo Uuplne vylucit moznost’ takychto investorov investovat do
Dlhopisov

Riziko zrazkovej dane

Riziko Dlhopisov s fixnou trokovou sadzbou

Riziko Dlhopisov bez urokového vynosu (s nulovym kupoénom)

Riziko Dlhopisov s Grokovou struktarou

Riziko Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti ur¢itého vynosu

Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku, ze v pripade konkurzu Emitenta budu
vklady uspokojené pred ich pohl'adavkami z Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov st vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani
d’alsich dlhovych cennych papierov alebo vzniku d’al$ich zavazkov
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Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukonc¢enia obchodovania s Dlhopismi
Riziko prislusného systému vysporiadania

Riziko nepredvidatel'nej udalosti tzv. ,,force majeure

Indikovany celkovy objem emisie Dlhopisov nie je zavdzny

Denominécia finanénych aktivit Majitel'a v inej mene ako mene, v ktorej budua
Dlhopisy vydavané a v ktorej Emitent splati Menoviti hodnotu a bude vyplacat
vynosy z Dlhopisov, méze viest’ k vzniku kurzového rizika

PredCasné splatenic alebo spidtné odklpenie Podriadenych Dlhopisov a
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov podlieha predchadzajucemu povoleniu
prislusného organu dohl'adu

Oddiel E - Ponuka

E.2b = Doévody ponuky, Ocakavany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov je [®].
pouvmlt::a vynlovs.mt" i Cisty vynos z kazdej emisie Dlhopisov bude pouzity na financovanie beznych
a ocakavany €isty vynos prevadzkovych potrieb a obchodnej ¢innosti Emitenta. Dovodom ponuky V pripade
Podriadenych Dlhopisov je tiez posilnenie vlastnych zdrojov financovania Emitenta
a Vv pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov aj naplnenie minimalnej
poziadavky na opravnené zavazky, v kazdom pripade podla poziadaviek bankovej
regulacie.
E.3 Opis podmienok Typ, forma a trvanie [Druh Dlhopisov — [Senior Dlhopisy] alebo [Kryté

ponuky

Ponuky Dlhopisy] alebo [Podriadené Dlhopisy]] alebo [Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy] budt ponakané [Typ Ponuky —
[verejnou  ponukou v Slovenskej republike] alebo
[ponukou, na ktort sa nevztahuje zadkonna povinnost’
zverejnit Prospekt v Slovenskej republike ako aj mimo
Slovenskej republiky]] prostrednictvom [Forma Ponuky].

[Ponuka je uréena - [fyzickym osobam] a/alebo
[pravnickym osobam] a/alebo [opravnenym protistranam]
a/alebo [kvalifikovanym investorom] a/alebo

[obmedzenému okruhu o0s6b, a to menej ako 150 fyzickym
osobam alebo pravnickym osobam v prislusnom ¢lenskom
State, ktoré nie st kvalifikovanymi investormi]] od [Datum
zaliatku Ponuky] do [Datum ukonéenia Ponuky],
pricom Datum vysporiadania bude [Datum / Datumy
vysporiadania]. [Opis postupu pre Ziadost’] [Sposob
uspokojovania objednavok]

Menovitd hodnota ~ [Menovita hodnota]

Celkovy objem [Celkovy objem emisie] v pocte kusov [Pocet kusov v

emisie a ponuky emisii]

Emisny kurz [Emisny kurz v percentach] z Menovitej hodnoty [Druh
Dlhopisov].

[Informacia o alikvotnom iirokovom vynose (AUV)]

Vyska objednavky ~ [Minimalna a maximalna vy$ka objednavky]
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Sposob distribicie  [Spdsob distribiicie — [So Ziadnymi subjektmi nebolo
dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade
pevného zavdzku alebo umiestiiovanie bez pevného
zavizku alebo dojednanie typu ,najlepSia snaha“
a distribiciu  Dlhopisov zabezpeCuje Emitent.] alebo
[[Emitent] [a] [Finanéni sprostredkovatelia]
[[bude]/[budu]] distribuovat’ Dlhopisy v Slovenskej
republike [aj mimo uzemia Slovenskej republiky] jednym
alebo viacerymi sposobmi, na ktoré sa nevztahuje
povinnost’ zverejnit’ prospekt.]]

E.4

Opis zaujmov, konflikt
Zaujmov

[Nepouzije sa. Ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny iny
zaujem akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zicastnenej na Programe, ktory
by bol pre Program/ponuku podstatny.]

[Opis inych zaujmov]

E.7

Naklady tuétované
investorom

[Poplatky uctované investorom — [NepouZije sa. V shvislosti s upisanim
Dlhopisov nebudt investorom Wu¢tované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky
uctované investorom]]

17




ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.

2.1

C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia tykajuceho sa Dlhopisov dokladne
zvazit' nasledovné rizikové faktory, ako aj vsetky dalSie informdcie uvedené v Prospekte, prislusnych
Konecnych podmienkach a prislusnom Suhrne emisie (ak bude vyhotoveny). Uvedené rizikové faktory mozu,
samostatne alebo spolocne, ovplyvnit schopnost Emitenta splnit’ zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov. Vicsina
nizsie uvedenych rizikovych faktorov sii eventuality, ktoré mézu alebo nemusia nastat’ a Emitent neposkytuje
vyjadrenie k miere pravdepodobnosti ich nastania.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory suvisiace s jeho podnikanim, ¢innostou, financénou situdciou
a jeho vyhliadkami, ktoré povazuje za vyznamné, a ktorych si je momentalne vedomy. Mozu existovat
dodatocné rizika, ktoré momentdlne Emitent nepovazuje za vyznamné alebo ktorych si nie je momentdlne
vedomy, pricom aj tieto mézu mat nepriaznivy vplyv na podnikanie, ¢innost, financnu situdciu. vyhliadky
a schopnost’ Emitenta plnit zavézky z DIhopisov. Neschopnost Emitenta vypldcat vynosy, splatit menovitu
hodnotu alebo iné sumy z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi méZe teda nastat’ aj z inych dévodov, ktoré
Emitent nemusi povazovat za podstatné rizika na zdaklade informacii, ktoré md ku diiu vyhotovenia Prospektu
k dispozicii, alebo ktoré je ku diu vyhotovenia Prospektu schopny predvidat.

Rizikové faktory spojené s Emitentom a Skupinou Emitenta

Kazdy z rizikovych faktorov spojenych s Emitentom popisanych nizsie moze mat podstatny nepriaznivy vplyv
na podnikanie Emitenta, jeho c¢innost, financnu situdciu a vyhliadky, co by ndsledne mohlo mat' podstatny
nepriaznivy vplyv na jeho schopnost plnit zavizky z Dlhopisov. NavysSe kazdy z rizikovych faktorov spojenych
S Emitentom popisanych nizsie moze nepriaznivo ovplyvnit' trhovii cenu Dlhopisov alebo prava investorov
z Dlhopisov, v désledku coho by investori mohli stratit ¢ast alebo celit svoju investiciu.

Faktory opisané nizsie sa v prevaznej miere vztahuju aj na celii Skupinu Emitenta. Nakolko Emitent viak nie je
vyznamne zavisly na svojich dcérskych spolocnostiach, neodkazuje sa 0sobitne na rizikové faktory tvkajiice sa
Skupiny Emitenta alebo jeho dcérskych spolocnosti.

Emitent moZe byt nepriaznivo ovplyviiovany globdlnymi financnymi a hospoddarskymi krizami vrdtane
dlhovej krizy v eurozone, rizikom opustenia Europskej uinie alebo eurozony jednym alebo viacerymi Statmi a
inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi faktormi

Schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky vyplyvajice z Dlhopisov méze byt ovplyvnend meniacimi sa podmienkami
na svetovych finan¢nych trhoch, v§eobecnymi hospodarskymi podmienkami a vnimanim tychto podmienok a
buducich hospodarskych vyhliadok. Vyhliadky svetového hospodarstva v kratkodobom az strednodobom
horizonte zostavaju neisté a mnohé prognozy predpovedaju pokles urovne rastu hrubého domaceho produktu
(d’alej len HDP) v mnohych oblastiach, v ktorych Emitent posobi. Mnohé eurdpske a d’alSie krajiny nad’alej
bojuja s velkymi rozpoctovymi deficitmi a zvySenymi uroviiami zadlzenia, o vyvolava obavy trhu, ze
niektoré eurdpske a iné krajiny nebudu v budicnosti schopné splacat’ svoj nesplateny dlh. Tieto krajiny by
mohli mat’ problém ziskat’ finanéné prostriedky, ak by sa prislusné trhy stali prili§ volatilné, nedostupné alebo
inak prestali pInit’ svoju funkciu.

V poslednych rokoch boli obzvlast’ negativne ovplyvnené finan¢né a ekonomické podmienky niektorych krajin
v Eurdpe. Néklady na refinancovanie pre niektoré z tychto krajin su stale zvysené, pretoZze vnimané riziko
neplnenia Statneho dlhu tychto krajin vyvolalo obavy z tzv. efektu nakazy, ktory by takéto neplnenie malo na
ekonomiku ostatnych krajin Europskej unie. Ratingové agentlry znizili Giverové ratingy mnohych z tychto
krajin a tiez odobrali rating AAA urcitym kluCovym eurdpskym krajindm. Je mozné, Ze Staty, financné
institucie a iné pravnické osoby nebudu schopné ziskat' prostriedky na refinancovanie alebo nové finanéné
prostriedky a mdZu sa omeskat’ so splacanim svojho existujuceho dlhu. Usporné opatrenia na zniZenie urovne
dlhu a fiskalnych deficitov mézu mat’ za nasledok spomalenie rastu alebo negativny hospodarsky vyvoj. Jedna
alebo viaceré krajiny eurozény by sa mohli dostat’ pod rastuci tlak, aby opustili Eurépsku menovu tuniu,
pripadne by euro mohlo prestat’ existovat’ ako jednotna mena eurozony. Zavaznost takychto udalosti nemozno
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presne posudit’, sucasne vSak nie je mozné vylucit, ze d6jde k vyznamnym systémovym zmenam, ktoré by
mohli mat’ nepriaznivy dopad na kapitalovu situaciu a schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zavazky.

Politicky, finanény, hospodarsky a pravny vplyv odchodu jednej alebo viacerych krajin z eurozony a/alebo
Europskej tinie je tazké predvidat’. Na priklade vystipenia Spojeného kralovstva z Eurdpskej tnie (tzv. Brexit)
vSak mozno odpozorovat’, Ze nejasny pravny a ekonomicky ramec vedu k zvysenej politickej a ekonomicke;j
neistote, ktorda moze zahfiiat’ rézne nepriaznivé kumulativne dopady na prislusné hospodarstva (napr. na
investicie, HDP, vymenné kurzy, atd’.).

Pre krajinu, ktora optsta eurozoénu a/alebo Eurdpsku tniu, zahfiiaju mozné dosledky takéhoto opustenia v
pripade stresového scenara stratu ponuky likvidity zo strany Eurdpskej centralnej banky (d’alej len ECB),
potrebu zaviest’ regulaciu pohybu kapitdlu a nasledne osvedcenia o zadlzenosti alebo novl narodni menu,
moznost’ zvysenia inflacie a vSeobecne kolaps jej ekonomiky. Podniky a ini dlznici, ktorych hlavné zdroje
prijmu su konvertované na ini menu ako euro, by nemuseli byt schopni splacat’ svoje dlhy denominované v
mene euro. Zahrani¢ni veritelia a obchodni partneri vratane Emitenta by preto museli ¢elit’ znaénym stratam.
Pravdepodobne by vznikli spory o tom, ¢i sa zmluvy budi musiet’ zmenit’ na novii menu alebo zostanti v mene
euro. V SirSej eurozone by mohli obavy tykajuce sa budicnosti eura printitit’ podniky, aby znizili investicie a
stavy personalu, aby znizili svoje vydavky, ¢im stiahnu eurozénu do recesie. Nervozni vkladatelia v ostatnych
krajinach eurozoény, ktoré mali problémy, by mohli zacat’ vyberat’ svoje vklady alebo ich premiestiiovat’ do
inych krajin, ¢o by spdsobilo bankovi krizu v Eurdpe. Euro by mohlo stratit’ na hodnote, ale aj ziskat' v
pripade, ak by vystupujuce krajiny pochadzali z ekonomicky slabsej periférie. Vyvoj vymennych kurzov by
mohol mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zaviazky. Okrem rizika nakazy na trhu existuje aj
potencial politickych désledkov, ako je napriklad podpora politickym silam v inych krajinach, ktoré st proti
eurozone a proti Europskej tnii.

Mnozstvo eurdpskych ekonomik aj nad’alej celi Strukturdlnym problémom ako st nezamestnanost’ a vysoka
uroven verejného dlhu, ¢o ma za nasledok pre eurdpske Standardy nezvycCajne vysoké politické riziko
a polarizaciu spolo¢nosti. V reakcii na svetova finanénti krizu boli prijaté bezprecedentné kroky, ktorych
cielom je stabilizacia finan¢ného systému a zvySenie peniaznych tokov v globalnej ekonomike. Nie je mozné
poskytnut’ Ziadne uistenia ohladom realneho dopadu, ktory budu tieto opatrenia a kroky v strednodobom az
dlhodobom horizonte mat’ na financné trhy, vo vSeobecnosti na spotrebitel'ské a korporatne spravanie
a konkrétne na Emitenta. ECB v zaujme predchadzania d’alS$iemu spomaleniu ekonomického rastu a v reakcii
na obavy tykajuce sa vplyvu eurdpskej krizy Stitneho dlhu realizovala svoj plan na nakupovanie
neobmedzenych mnozstiev Statnych dlhopisov krajin v krizovych situaciach v pripade potreby, a to vymenou
za ich ziadost’ o akceptovanie formalneho programu zahfiiajiceho zmeny urcitych Gspornych opatreni (OMT
program). Euro systém v ramci kvantitativneho uvolfiovania ziskal aktiva v hodnote priblizne 2 570 miliard
EUR, pricom i$lo hlavne o Statne dlhopisy. Prostredie ultra nizkych urokov vytvara d’alsi tlak na svetové
finanéné sektory. Vplyv aktivit ECB alebo akejkol'vek inej entity v buducnosti je v stiCasnosti neznamy a tieto
kroky moézu, ale nemusia, mat’ za nasledok predpokladané vyhody pre relevantné ekonomiky v dlhodobom
horizonte. Budtica menova politika bude zavisiet od inflacie a S ohl'adom na tieto neodskuSané metoddy sa
mdbze odliSovat’ od predpokladaného smeru, a to ktorymkol'vek smerom a bez predchadzajuceho upozornenia.
Odlisnosti v menovej politike méZu mat’ za nasledok zvySenu volatilitu na dlhovych a devizovych trhoch.
Svetova menova politika moze tiez prispiet k vzniku vyraznych bublin v cenach réznych typov aktiv, ako
napriklad akcie, nehnutelnosti a dlhopisy aceny tychto aktiv moézu byt postihnuté rychlou a vyraznou
korekciou.

Pocas rokov 2016 a 2017 sa ekonomiky eurozony zotavili rychlej$ie ako sa predpokladalo, ¢o bolo
sprevadzané pozitivnymi trendmi v rozhodujtcich indikatoroch inflacie a zniZovania miery nezamestnanosti
vV ramci eurozony. Pocas roka 2018 vSak tempo rastu ekonomiky zacalo opatovne spomalovat’. Ocakava sa, ze
ekonomika Eurozony bude pokracovat’ v raste aj vroku 2019, aviak volatilita finanénych trhov stvisiaca
s geopolitickou neistotou predstavuje riziko poklesu.

Vykonnost’ Emitenta bude nad’alej zavisiet najmé od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej maju vplyv
vyhliadky ekonomickej a finanénej situacie vV Europskej unii a eurozéne. Vzhladom na vysokd turovei
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prepojenia na finanénych trhoch v eurozone by odchod jednej alebo viacerych krajin eurozény z eurdpske;j
menovej Unie a/alebo opustenie eura ako meny mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na existujuce zmluvné
vzt'ahy a plnenie zavizkov zo strany Emitenta a/alebo zakaznikov Emitenta, a teda nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta riadne si plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Pokial’ sa hospodarske podmienky ovplyviiujuce slovensky trh a iné trhy, na ktorych posobi RBI Group utlmia,
vysledky a ¢innost’ Emitenta mézu byt podstatne nepriaznivo ovplyvnené.

Emitent pésobi na slovenskom trhu, ktory je vystaveny riziku nepredvidatelnych politickych,
hospoddrskych, pravnych a socidalnych zmien a suvisiacich rizik, ako je volatilita kurzov, regulaéné zmeny,
inflacia, hospoddrska recesia, naruSenia miestnych trhov, napdtie na trhu prdace a hospoddrske rozdiely

Podnikanie Emitenta je podstatne zavislé od politickej a socidlnej stability, vykonnosti slovenskej ekonomiky a
trvalo udrzateI'ného rozvoja bankového sektora na Slovensku. Je zrejmé, ze Emitent je v znacnej miere
vystaveny tomuto riziku. Slovensky trh je charakterizovany zvySenym rizikom nepredvidatel'nych politickych,
hospodarskych, pravnych a socidlnych zmien a stvisiacich rizik, ako je volatilita kurzov, regulaéné zmeny,
inflacia, hospodarska recesia, narusenia miestnych trhov, napétie na trhu prace a hospodarske rozdiely. Buduce
politické, hospodarske a socialne zmeny v lokalnej ekonomike by mohli mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’
Emitenta plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Tiez nie je mozné vylucit, Ze pripadny negativny vyvoj slovenskej ekonomiky, zvySovanie miery
nezamestnanosti alebo legislativne zmeny v oblasti finanéného trhu vratane dodatocnych zmien v zdanovani
bank nad ramec suéasnej vy$ky bankového odvodu (ako napriklad diskutovana dai z finanénych transakcii),
nebudi mat’ podstatny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta, ked’ze vacsina jeho prijmov je
generovana v Slovenskej republike.

Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od vuverovych podmienok v klientskom sektore

Uverové podmienky v klientskom sektore v znaénej miere zavisia od faktorov, na ktoré Emitent nema Ziaden
vplyv. ZhorSenie uverovych podmienok naprie¢ klientskou zakladiiou alebo v konkrétnom sektore, ako
napriklad sektor poskytovania spotrebitel'skych uverov, moze mat’ za nasledok, ze vac¢sie mnozstvo dlznikov
nebude schopné splacat’ svoje Givery v zmysle ich zmluvnych podmienok, ¢o moze nasledne viest' k zvyseniu
poCtu nesplacanych uverov (non-performing loans, NPL). Tento efekt moze byt v buducnosti spdsobeny aj
rastom Urokovych sadzieb. Hoci Emitent uplatiiuje konzervativnu obchodnu a tiverova politiku Vv stlade
s poziadavkami bankovej regulacie, tieto faktory mézu mat’ negativny vplyv na finan¢nu situaciu Emitenta, ¢o
by mohlo v zavaznych pripadoch viest’ k zniZenej schopnosti plnit’ zavizky z DIhopisov.

Vyvijajuci sa pravny poriadok a dariové predpisy mozu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na Emitenta

Pravny poriadok Slovenskej republiky podlieha vyraznym zmenam. V mnohych pripadoch sa vyklad a pravne
predpisy nad’alej neustidle menia, o moéze viest k tomu, ze existujuce pravne predpisy sa uplatiuju
nekonzistentne alebo svojvolne a zavadzaju sa pravne predpisy nové.

Pravna infraStruktira a vymozitelnost prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani s
niektorymi zapadoeurépskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ sidnu napravu v
ramci vymahania zmluvnych alebo inych prav véas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost’
dosiahnut’ efektivnu zdkonnt napravu vcas, resp. vobec, moézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné
aktivity, prevadzkové vysledky alebo finan¢né postavenie Emitenta. Investori by si mali byt takisto vedomi
toho, ze v Slovenskej republike je menej sudcov, ktori sa S$pecializujii na komplexné zalezitosti, ako su
investicie do cennych papierov, v porovnani s poctom sudcov v zapadoeuropskych krajinach. Preto mézu byt
spory pred sudmi v Slovenskej republike predmetom prietahov a mozno sa nebudu viest' spdsobom podobnym
spdsobu vo vyspelejSich pravnych systémoch, a tak mozu viest’ k prietahom v konani alebo stratam
Z investicii.

Emitent podlieha komplexnej danovej regulacii, ktora je v niektorych pripadoch uéinna iba kratko, je ¢asto
menena, dopliiiana a rozdielne vykonavana. Neefektivny vyber dani méze mat za nisledok neustale zavadzanie
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novych dani v snahe zvysit' daniové prijmy. Preto existuje riziko, ze Emitent moze podlichat’ svojvol'nému a
jednostranne nevyhodnému zdaneniu. Navy$e v mnohych pripadoch je zavedenie pravnych alebo datiovych
opatreni zalozené na politickych alebo protekcionistickych dévodoch a je zamerané predovsetkym na finanéné
institucie.

Rizika suvisiace s vyvojom a uplatiovanim pravneho poriadku a dafiovych predpisov mézu mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na finanént situaciu a vysledky hospodarenia Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavézky z
Dlhopisov.

Likvidita a ziskovost’ Emitenta by boli vyrazne nepriaznivo ovplyvnené, ak by Emitent nemal pristup na
kapitdalové trhy, nemohol ziskavat’ vklady, preddavat’ aktiva za vyhodnych podmienok alebo v pripade
vyrazného zvySenia nakladov na financovanie (riziko likvidity)

Riziko likvidity je riziko, ze Emitent nebude schopny plne a/alebo véas plnit’ svoje sucasné a buduce finanéné
zavazky. Vznikéd napriklad, ak sa refinancovanie da ziskat' iba za nepriaznivych podmienok alebo je uplne
nemozné. Riziko likvidity méze mat rdzne formy.

Emitent sa rovnako ako mnoho inych slovenskych bank spolicha na vklady klientov, hlavne spotrebitel’ov, pri
pokryvani znacnej casti jeho finanénych potrieb. Vacsinu vkladov u Emitenta tvoria vklady retailovych
klientov, znacna cast’ ktorych je splatna na poziadanie. Tieto vklady st predmetom fluktudcie v dosledku
faktorov, ktoré su mimo kontroly Emitenta a Emitent nie je schopny poskytnit’ zaruku, Ze nenastane znacny
odliv vkladov v priebehu kratkeho ¢asového useku. Nakol'ko podstatna ¢ast’ financovania Emitenta pochadza z
vkladov, akykol'vek podstatny pokles vkladov by mohol mat’ negativny dopad na likviditu Emitenta, pokial’ by
neboli prijaté nalezité opatrenia, ktoré nemusi byt mozné vykonat’ za ekonomicky vyhodnych podmienok
alebo vobec.

Emitent tiez nemusi byt schopny splnit’ svoje platobné zavizky v uréity defi a bude musiet’ ziskat’ likviditu z
trhu v kratkej lehote a za nepriaznivych podmienok alebo dokonca neziska likviditu z trhu vobec a zaroven
nebude schopny vygenerovat’ dostatocnt alternativnu likviditu prostrednictvom predaja svojich aktiv. Strata
dovery zakaznikov v podnikanie alebo vykonnost Emitenta by mohla mat’ za nasledok neo¢akdvane vysoké
urovne straty klientov Emitenta. Vklady by mohli byt vyberané rychlejsie ako tempo, ktorym niektori z
dlznikov Emitenta splacaju svoje Uvery, a zavizky z poskytovania Giverov by mohli byt ukonéené. Rezervy
tykajice sa likvidity Emitenta nemusia byt’ dostatocné a vysledky modelov riadenia rizik likvidity Emitenta
mozu viest’ k neprimeranym riadiacim opatreniam. To vSetko by mohlo mat’ negativny vplyv na schopnost’
Emitenta plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’ vSetky rizikd

Aj napriek tomu, Ze Emitentovi bolo k datumu vyhotovenia Prospektu ratingovou agentirou Moody's Investor
Service udelené ratingové hodnotenie, neexistuje Ziadna zaruka, ze udeleny rating vyjadruje vSetky rizika a ze
by nemohla nastat’ situacia, ktora by viedla k stratim Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na
hospodarske vysledky Emitenta, pripadne na jeho schopnost plnit’ si zavizky z DIhopisov.

Akékol’vek zhorSenie, preruSenie poskytovania alebo zrusenie ratingu Emitenta alebo Slovenskej republiky
by mohlo viest’ k zvySenym ndkladom na financovanie, mohlo by poSkodit’ vnimanie zo strany zdakaznikov a
mohlo by mat’ iné podstatné nepriaznivé dopady na Emitenta

Rating predstavuje nazor ratingovej agentiry Moody's Investor Service na bonitu Emitenta, t.j. indikator alebo
pravdepodobnost’ moznych strat v désledku insolventnosti, omeskani s platbami alebo netplnych platieb
investorom. Nemozno ho povazovat’ za odportcanie kupit’, drzat’ alebo predat’” Dlhopisy alebo akékol'vek iné
cenné papiere emitované Emitentom.

Ratingova agentura mdéze Emitentovi rating znizit', prerusit’ alebo odobrat’ najmi v désledku nepriaznivého
makroekonomického vyvoja alebo zmien regulacného prostredia na Slovensku, vyvoja Specifického pre
spolo¢nost’ alebo zmien vychodiskovych predpokladov ratingovej agentiry. Ratingové agentury tiez menia
alebo upravuju svoje metodiky udelovania ratingu. Rating mdze byt takisto preruSeny alebo odobraty
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v pripade, ked’ by Emitent ukon¢il zmluvu s prislusnou ratingovou agenttrou alebo pokial’ by usudil, Ze by
nebolo v jeho zaujme, aby nad’alej poskytoval ratingovej agentire finanéné udaje. Rating by takisto mohol byt
negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym stavom inych finan¢nych institicii.

Znizenie ratingu mdéze mat’ negativny dopad na trhovi cenu vydanych a nesplatenych Dlhopisov. Znizenie
ratingu by d’alej mohlo viest' k obmedzeniu pristupu k finanénym zdrojom a nasledne aj k vys$§im refinan¢nym
nakladom. Vzhl'adom na to, Ze Emitent je zavisly aj od medzibankového trhu ako od zdroja refinancovania,
akékol'vek zvySenie sadzby financovania spOsobené znizenim, pozastavenim alebo zruSenim ratingu
ratingovou agenturou mdze obmedzit’ jeho pristup k moznostiam refinancovania a mat' vyznamny dopad na
prijmy Emitenta. Najmi zniZenie ratingu na uroven niz§iu ako investicny stupenn by mohlo obmedzit
investorov pri investovani do dlhopisov vydanych Emitentom, ¢o by viedlo k zniZeniu objemu financovania.
Znizenie ratingu ma okrem iného navyse podstatny vplyv na podnikatel'skil ¢innost’ Emitenta, napr. znizuje
vklady, predaj derivatov, vynosy z poplatkov (napr. predaj produktov Gschovy a zaruk) a moze tiez sposobit’
zavazné narusenie klientskej zakladne Emitenta.

ZniZenie, prerusenie alebo odobratie ratingu alebo uverejnenie nepriaznivych sprav alebo vyhliadok vo vztahu
k Slovenskej republike ako suverénnemu $tatu méze tiez viest k zvySeniu nakladov alebo obmedzeniu
financovania Emitenta.

Podnikanie, kapitilova pozicia a vysledky hospoddrenia Emitenta boli a méZu aj nad’alej byt znaclne
nepriaznivo ovplyviiované trhovymi rizikami

Trhové riziko sa vztahuje na Specificku a vSeobecnu rizikovll poziciu Emitenta na strane aktiv alebo pasiv vo
vztahu kpoziciam v akychkol'vek transakciach Emitenta na dlhopisovych, akciovych, penaznych,
derivatovych a inych trhoch. Trhové riziko je riziko, Ze trhové ceny aktiv a pasiv alebo prijmy Emitenta buda
nepriaznivo ovplyvnené zmenami trhovych podmienok a zahfiia, bez obmedzenia, zmeny urokovych sadzieb,
uverovych rozpiti emitentov cennych papierov, devizovych kurzov, cenovych rizik kapitalu a dlhu alebo
volatilitu trhu. Zmeny urovni urokovych sadzieb, vynosovych kriviek, sadzieb a rozpiti moézu ovplyvnit’ Eisty
urokovy vynos a marzu Emitenta. Zmeny devizovych kurzov ovplyviiuju trhovi cenu aktiv a pasiv
denominovanych v cudzich menach a mézu ovplyvnit’ prijmy z devizového obchodovania.

Vykonnost' finanénych trhov alebo finanény stav vo vSeobecnosti mozu sposobit’ zmeny trhovej ceny
investi¢nych a obchodnych portfélii Emitenta. Systémy riadenia rizik Emitenta pre trhové rizika, ktorym st
vystavené jeho portfolia, obsahuji systémy merania, ktoré sa mézu ukazat’ ako neprimerané, pretoze je tazké
presne predpovedat’ zmeny ekonomickych alebo trhovych podmienok a predvidat ucinky, ktoré by takéto
zmeny mohli mat’ na finanéni vykonnost a obchodnu ¢innost’ Emitenta, najmi v pripade extrémnych a
nepredvidatelnych udalosti. V Case napitia na trhu alebo inych nepredvidanych okolnosti, akymi boli extrémne
trhové podmienky zaznamenané v rokoch 2008 a 2009, sa m6zu predtym nekorelované ukazovatele vzajomne
korelovat' alebo sa predtym korelované ukazovatele moézu pohybovat réznymi smermi. Tieto zmeny
Vv korelacii mézu byt zhorSené tam, kde ini UCastnici trhu pouZzivaju rizikové alebo obchodné modely
s predpokladmi alebo algoritmami, ktoré st podobné Emitentovi. V tychto a inych pripadoch moze byt tazké
znizit’ rizikové pozicie Emitenta v dosledku ¢innosti inych u¢astnikov trhu alebo rozsirenych dislokacii na trhu
vratane okolnosti, ked’ hodnoty aktiv vyrazne klesaju alebo ked’ neexistuje trh pre urcité aktiva.

V rozsahu, v akom Emitent investuje priamo do aktiv, ktoré nemaji zavedeny likvidny obchodny trh alebo
inak podliehaji obmedzeniam predaja alebo zabezpecenia, nemusi byt Emitent schopny zniZit' objem svojich
pozicii, a teda znizit riziko spojené s takymito poziciami. Tieto typy pohybov na trhu v ur¢itych momentoch
obmedzili efektivnost” stratégii zabezpeCovania Emitenta a spdsobili, ze Emitent vykazal vyznamné straty, ¢o
sa moze stat’ aj v buducnosti.

Zhmotnenie akéhokol'vek trhového rizika by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na finan¢nl poziciu a

vysledky hospodarenia Emitenta a mohlo by nepriaznivo ovplyvnit' schopnost Emitenta plnit’ zavizky z
Dlhopisov.
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Emitent je vystaveny uiverovému, urokovému a operacnému riziku a klesajiice marZe urokovych sadzieb
moZu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na Emitenta

Emitent je vystaveny uverovému riziku aj napriek tomu, Ze uplatfiuje interné opatrenia a kontrolné
mechanizmy, ktoré maju takéto riziko minimalizovat, a tieZ napriek skuto€nosti, Ze jeho ¢innost’ je predmetom
dohl'adu prislusnych organov, nie je mozné zarucit’, ze pripadny nepriaznivy vyvoj na trhu alebo désledok
chybnych rozhodnuti manazmentu Emitenta nebudi mat’ nepriaznivy vplyv na financnu situdciu Emitenta.

Emitent je vystaveny Grokovému riziku, ked’ze d’alsi pokles urokovych sadzieb by mohol negativne ovplyvnit
trokové prijmy Emitenta a zniZit' tak schopnost Emitenta dosahovat’ rastiici zisk. Urokové sadzby su vysoko
citlivé na mnohé faktory mimo kontroly Emitenta vratane inflacie, menovej politiky a domacich a
medzinarodnych hospodarskych a politickych podmienok. Znizenie Grokovych sadzieb ¢asto vedie k poklesu
marzi a nasledne aj k poklesu €istych urokovych vynosov, pokial’ nie je kompenzované zvySenym objemov
Gverov poskytnutych zédkaznikom. Uginky zmien trokovych sadzieb na &isté urokové vynosy Emitenta zavisia
od relativnych objemov aktiv a pasiv, ktoré sit ovplyvnené zmenou urokovych sadzieb. ZniZenia Grokovych
sadzieb a marzi nemusia ovplyvnit' naklady na refinancovanie Emitenta v rovnakej miere, ako ovplyviiuja
urokové sadzby a marze z uverov poskytnutych Emitentom, pretoze schopnost’ uverovej institicie zrealizovat
zodpovedajuce zniZenie urokovej sadzby a marze, ktoré plati svojim veritelom, je obmedzend, najmé ak st
urokové sadzby z vkladov uz vel'mi nizke. NavySe pravne ustanovenia mézu viest' k obmedzeniam t¢tovania
zapornych trokovych sadzieb na vkladovych uctoch a uverovi zdkaznici mézu byt kvoli nizkym alebo
zapornym urokovym sadzbam motivovani, aby plne splatili svoje dlhy (napr. uvery s pevnymi urokovymi
sadzbami) bez akéhokol'vek poplatku. V dosledku vysSie uvedenych skutocnosti by kolisania urokovych
sadzieb a najmé klesajiice marze irokovych sadzieb mohli negativne ovplyvnit’ ¢isty urokovy vynos Emitenta
a mohli by mat’ podstatny nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z DIlhopisov.

Emitent je tiez vystaveny opera¢nému riziku, ktoré predstavuje napriklad moznu stratu, ako vysledok zlyhania
alebo nedostato¢nosti internych procesov alebo systémov alebo externych udalosti. Emitent je okrem iné¢ho
vystaveny riziku podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich stran vratane rizika neautorizovanych
transakcii alebo opera¢nych chyb, administrativnych chyb, chyb v oblasti uskladiovania dat a chyb
vyplyvajucich zo zlyhania informac¢nych technologii alebo telekomunikacnych systémov. Bertic do uvahy
vysoky pocet transakcii realizovanych Emitentom, moZe sa stat’, Ze zneuzitia alebo chyby mézu byt urobené
alebo zopakované predtym, ako budu odhalené alebo napravené. Akakol'vek nedostatocnost’ v internych
procesoch alebo systémoch Emitenta pri odhalovani alebo zvladnuti takychto rizik moze mat za nasledok
neautorizované transakcie alebo chyby, ¢o mdéze mat vyznamny negativny vplyv na podnikanie, finanént
kondiciu, vysledky ¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Emitent méZe zaznamenat’ zhorSenie kvality tiverov, najmd v dosledku financénych kriz alebo hospoddrskych
recesii alebo zvySenych urokovych sadzieb; Emitentovi by mohla vzniknut’ strata v dosledku Cinnosti alebo
zhorSenia obchodného a financného stavu jeho diZnikov a protistran (iverové riziko/riziko protistrany)

Uverové riziko znamena obchodny a finanény stav protistrany (napr. dlznika alebo iného Gicastnika trhu, ktory
uzatvoril zmluvu s Emitentom) a potencialnu finanénu stratu, ktoru by takyto Gcastnik trhu mohol sposobit’
Emitentovi, ak by nemohol plnit’ svoje zmluvné zavazky voci Emitentovi. Na tiverové riziko Emitenta ma
okrem toho vplyv hodnota poskytnutého zabezpeCenia a schopnost Emitenta uspokojit' sa z takéhoto
zabezpecenia.

Emitent je av budicnosti moze byt vystaveny riziku, ze jeho dlznici nebudu splacat’ svoje tvery alebo
pozicky v sulade s ich zmluvnymi podmienkami, Ze zabezpecenie alebo prijem zabezpecujuci splacanie tychto

vvvvv

Avev

pre uvery alebo p6zi¢ky v cudzej mene.

Emitent je vystaveny riziku protistrany, najmi pokial’ ide o jeho aktivity poskytovania tverov retailovym a
firemnym zékaznikom. To vystavuje Emitenta riziku neplnenia protistranou, ktoré historicky bolo a je vyssie v
obdobi hospodarskeho poklesu.
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vvvvv

vvvvvvvvvv

vvvvv

aktiv a predpokladaného dostupného prijmu klientov, rovnako ako na inych manazérskych predpokladoch.
Analyzy a predpoklady Emitenta sa mézu ukazat’ ako neadekvatne a mézu viest’ k nepresnym predpovediam

vvvvv

V ramci svojho bezného podnikania je Emitent vystaveny riziku neplnenia protistranami v odvetvi finan¢nych
sluzieb. Toto riziko mdze vzniknit’ prostrednictvom obchodovania, poskytovania uverov, prijimania vkladov,
obchodov s derivatmi, repo obchodov a transakcii poziciavania cennych papierov, zictovania a vyrovnania a
mnohych d’al§ich ¢innosti a vztahov s institucionalnymi klientmi.

Neplnenia, alebo dokonca iba obavy z mozného neplnenia alebo vnimanie nedostato¢nej bonity jednej alebo
viacerych finanénych institucii alebo finanéného odvetvia vo vSeobecnosti, viedli a mohli by viest' k zadvaznym
problémom likvidity na celom trhu, k strate alebo neplneniu inymi finanénymi institGciami, pretoze mnohé
finan¢né institucie s v suvislosti s obchodovanim, financovanim, zi¢tovanim alebo inymi vztahmi vzajomne
prepojené. Toto riziko sa casto oznacuje ako ,,systémové riziko* a postihuje uverové institucie a vSetky roézne
typy sprostredkovatelov v odvetvi finanénych sluzieb. Okrem svojich inych nepriaznivych ucinkov by
zhmotnenie systémového rizika mohlo viest' k bezprostrednej potrebe Emitenta a inych uverovych institicii na
trhu ziskat’” dodato¢ni likviditu alebo kapital a sti¢asne by im splnenie tejto potreby stazilo. Systémové riziko
by preto mohlo mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanény stav, vysledky hospodarenia,
likviditu a vyhliadky Emitenta.

Emitent vytvara rezervy na potencidlne straty vyplyvajuce z neplatenia protistranou alebo z tiverového rizika.
Ak by skutocné uverové riziko prekrocilo aktualne odhady, na zaklade ktorych Emitent zalozil alokacie do
rezerv, rezervy Emitenta proti uverovej strate by mohli byt nedostatoéné na pokrytie strat. To by malo
podstatny nepriaznivy dopad na finanéna poziciu a vysledky hospodarenia Emitenta a mohlo by ovplyvnit
schopnost’ Emitenta plnit’ zavédzky z Dlhopisov.

Nové regulaéné poZiadavky a zmeny tykajiice sa najmd dostatoénej kapitalizacie a miery zadlZenia by mohli
viest’ k zvySeniu kapitalovych poZiadaviek a zniZeniu ziskovosti Emitenta

V reakcii na celosvetovl finanénu krizu a dlhova krizu v eurozone bolo (a v sucasnosti je) implementované,
prijaté alebo rozvijané mnozstvo iniciativ tykajucich sa regulaénych poziadaviek platnych pre eurdpske
uverové institacie vratane Emitenta. Patria medzi ne nasledujuce iniciativy:

@ nové poziadavky a zmeny tykajuce sa dostato¢nej kapitalizacie

V réamci reakcie na finanéni krizu v Eurépe sa eurdpsky bankovy sektor stal vyznamne viac
regulovany. KI"ai¢ovym dokumentom je tzv. balik CRR/CRD IV (Capital Requirements Directive and
Regulation), ktorym Eurépska komisia implementovala Standardy Banky pre medzinarodné
zi¢tovanie (Bank for International Settlements) zname pod nazvom Basel 11l. CRD IV upravuje
kapitalova poziadavku banky a zavadza udrziavanie kapitdlovych vankuSov a nové poziadavky na
likviditu, finanéna paku (leverage) a d’alsie rizika banky.

(b) legislativa o ozdraveni a rieSeni krizovych situicii bank

K stabilite bankového sektora by mala prispiet aj Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU zo dia 15. maja 2014, ktora stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii
uverovych institucii a investicnych spoloc¢nosti (Bank Recovery and Resolution Directive, d’alej len
BRRD). Vyznamny vplyv na bankovy sektor ma aj stresové testovanie ECB a Eurdpsky bankovy
dohl'ad (European Banking Authority), ktoré sa prvykrat uskutoénilo v roku 2014. BRRD bola v

Slovenskej republike implementovand zdkonom ¢. 371/2014 Z. z. orieSeni krizovych situdcii na
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finan¢nom trhu, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o rieSeni krizovych situacii). Tento
zakon obsahuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii uverovych institicii okrem iného
vyzaduje od institicii, aby pripravili ,,0zdravovacie plany* stanovujuce ur¢ité dohody a opatrenia,
ktoré mézu byt vyuzité v pripade podstatného zhorSenia pozicie finan¢nej institicie na obnovu jej
Zivotaschopnosti z dlhodobého hladiska. Navyse institacie musia vzdy spifat’ minimalne poziadavky
na vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL). Opatrenia prijaté podl'a Zakona o rieSeni krizovych
situacii mézu mat’ negativny vplyv aj na dlhové nastroje ako st Podriadené Dlhopisy, Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy a za urcitych okolnosti aj na Senior Dlhopisy vydavané Emitentom v ramci
Programu. Predovsetkym na zaklade rozhodnutia rezoluéného organu moézu byt tieto Dlhopisy
predmetom odpisania alebo konverzie, ak nastala urcitd sptstacia udalost. Tato okolnost mdze
Majitelom spoOsobit’ stratu Casti alebo celej investicie do DIhopisov (zdkonna absorpcia straty) (pozri
tiez rizikovy faktor Prdvna tiprava ozdravenia a rieSenia krizovych situdcit banky).

Jednotny mechanizmus riesenia krizovych situacii

Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii (SRM), ktory sa uplatiiuje od januara 2016, je
popri jednotnom mechanizme dohl'adu (SSM) a spoloénym systémom ochrany vkladov (ktory je este
len predmetom rokovani) jednym z pilierov Bankovej tnie. Jeho ulohou je centralizovat’ kl'acové
kompetencie a zdroje pre riadenie zlyhania uverovej intitucie v zacastnenych ¢Elenskych Statoch
Bankovej unie. Podla SRM je Jednotnd rada pre rieSenie krizovych situacii predovsetkym
zodpovedna za prijatie rozhodnuti o rieseni krizovych situécii v uzkej spolupraci s ECB, Eurdpskou
komisiou anarodnymi organmi pre rieSenie krizovych situdcii v pripade =zlyhania (alebo
pravdepodobného zlyhania) Emitenta ako vyznamného subjektu spadajiceho pod priamy dohlad
ECB, ak nastala urcita spustacia udalost. Tato okolnost’ moéze Majitelom spdsobit’ stratu Casti alebo
celej investicie v Dlhopisoch (zdkonna absorpcia straty).

SRM sa riadi: (i) Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 z 15. jula 2014,
ktorym sa stanovuji jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situacii Gverovych
institdcii a urcitych investiénych spolocnosti v ramci Jednotného mechanizmu rieSenia krizovych
situacii a Jednotného fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢.1093/2010 (Nariadenie o jednotnom mechanizme rieSenia krizovych situacii) (Nariadenie SRM),
ktoré sa tyka hlavnych aspektov mechanizmu a vSeobecne kopiruje pravidla BRRD o ozdraveni a
rieSeni krizovych situécii uverovych institicii; a (ii) medzivladnou dohodou tykajucou sa niektorych
$pecifickych aspektov SRF (Jednotného fondu na rieSenie krizovych situacii).

Balik Eurépskej komisie a Eurépskej rady tykajici sa reformy bankového sektora EU

Dna 23. novembra 2016 uverejnila Eurdpska komisia navrhy na reviziu smernic CRD IV a CRR, ako
aj BRRD a Nariadenia o SRM. Navrh vychadza z existujucich pravidiel bankového sektora EU a je
zamerany na dokoncenie regulacnej agendy Eurdpskej komisie po skonceni celosvetovej financnej
krizy a dlhovej krizy v eurozéne. Navrhy vich poslednom dostupnom zneni z februara 2019
obsahuju tieto kIi€ové prvky: (i) kapitalové poziadavky citlivejSie na riziko, najméa v oblasti trhového
rizika, uverového rizika protistrany a expozicii vo¢i centralnym protistranam; (ii) zavazny koeficient
pékového efektu na zabranenie nadmernému pakovému pdsobeniu institlcii; (iii) zavdzny Cisty
stabilny koeficient financovania s cielom riesit’ prilisné spoliehanie sa na kratkodobé financovanie; a
(iv) poziadavka na celkovu kapacitu na absorpciu strat (d’alej len TLAC) pre syst¢émovo délezité
banky a iné uverové institucie. Upravilo sa tiez poradie nezabezpecenych dlhovych nastrojov pri
platobnej neschopnosti s cielom ulahCit’ uverovym institiciam vydavanie takychto dlhovych
nastrojov absorbujtcich straty. Smernica (EU) 2017/2399, ktorou sa meni a dopliia BRRD, pokial ide
o Kklasifikaciu nezabezpecenych dlhovych néstrojov v hierarchii platobnej neschopnosti, bola
uverejnend v Uradnom vestniku EU 27. decembra 2017 a ¢lenské staty ju mali transponovat’ do
vnutroStatneho prava do 29. decembra 2018. Neprioritné nepodriadené Dlhopisy st prave takym
typom nastroja s nizSou hierarchiou. V désledku tychto zmien v sucasnosti nemozno vyvodit
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jednoznaéné zavery tykajlice sa vplyvu na potencidlne buduce kapitalové poziadavky a ziskovost
Emitenta.

) MREL

S cielom zabezpecit efektivnost’ nastrojov na zachranu a inych nastrojov na rieSenie krizovych
situdcii, ktoré zaviedla BRRD, bankové regulacia vyzaduje, aby vietky intittcie spinali individualnu
poziadavku na objem minimalnych opravnenych zavézkov (tzv. MREL), ktora sa poéita ako percento
celkovych pasiv a vlastnych zdrojov a ktor( stanovia prislusné organy pre rieSenie krizovych situacii.

V tejto savislosti vydala Eurépska komisia Delegované nariadenie, ktorym sa dopiiia BRRD,
v ktorom st uvedené stcasné kritéria na stanovenic MREL (d’alej len Delegované nariadenie
MREL). V Delegovanom nariadeni MREL sa vyzaduje, aby kazdy organ pre rieSenie krizovych
situacii v rdmci svojej jurisdikcie osobitne urcil prislusnu poziadavku MREL pre kazda skupinu alebo
inStitaciu v zavislosti od schopnosti riesit’ krizové situdcie, rizikového profilu, systémového vyznamu
a inych charakteristik institucie.

Ku ditu zostavenia tohto Prospektu nebol pre Emitenta stanoveny zavézny ciel MREL.

Zatial' ¢o vSeobecny ciel' tychto navrhov je v sucCasnosti dostatoCne pochopeny, presné zmeny a
doplnenia, ktoré sa zavedu, naCasovanie ich zavedenia, a teda presny dopad na Emitenta zatial’ nie su
jasné.

Je mozné, ze Emitent bude musiet’ na splnenie dodato¢nych poziadaviek vydat’ dodatocné opravnené
zévizky, ktoré budi spifiat podmienky na uéely MREL vratane Podriadenych Dlhopisov
a Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.

0] Regulaény ramec pre investiéné sluzby a regulované trhy

Regula¢ny ramec pre investicné sluzby a regulované trhy je aktualizovany smernicou 2014/65/EU o
trhoch s finanénymi nastrojmi, v platnom zneni (MIFID II) a suvisiacou europskou a narodnou
legislativou, ktora je ucinna od 3. januara 2018. Nasledkom zvySenych regulacnych poziadaviek su aj
zvySené naklady na strane Emitenta. Ked’ze mnozstvo problémov tykajucich sa uplatiiovania tychto
zmien v stucasnosti ostava v praxi nejasnych, celkovy dopad MiFID II na Emitenta nemozno presne
stanovit’.

V budticnosti moze dojst’ k prijatiu prisnejSich a/alebo novych regulaénych poziadaviek a zaroven existujuce
regulacné prostredie bude pokracovat’ vo vyvoji. Akykol'vek takyto vyvoj regulacie by mohol vyustit' do
poziadaviek na navysenie kapitalu Emitenta, Co moze zvysit’ financné naklady Emitenta a tiez by mohli mat’
vplyv na ziskovost Emitenta. Regulacny vyvoj moéze tiez vystavit Emitenta dodatocnym nékladom a
povinnostiam, ktoré mozu sposobit, ze Emitent bude musiet’ zmenit’ svoju obchodnu stratégiu alebo ktoré
moézu mat’ iny negativny vplyv na jeho podnikanie, ponukané produkty a sluzby a tiez na hodnotu jeho aktiv.
Emitent nevie poskytnut’ zaruku, ze bude schopny dostato¢ne a v€as zvysit svoj kapital (a tym svoj pomer
kapitalu). Pokial’ by Emitent nebol schopny dostato¢ne zvysit svoj pomer kapitalu alebo splnit’ iné regulacné
poziadavky, jeho kreditny rating by mohol byt znizeny a cena jeho financovania by sa mohla zvysit a/alebo by
prislusné organy mohli ulozit’ pokuty, sankcie alebo iné regulacné opatrenia. Pokial’ nastanu tieto skuto¢nosti,
mdbze to mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu a vysledky jeho
¢innosti.

Emitent nemusi byt’ schopny splnit’ minimdlnu poZiadavku na vlastné zdroje a oprdavnené zdvizky

V ramci SRM musi kazda institicia zabezpeéit, aby vzdy spiiiala poziadavku MREL. Takato minimalnu
poziadavku v suCasnosti ur€uje organ pre rieSenie krizovych situdcii a pocita sa ako suma vlastnych zdrojov a
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opravnenych zaviazkov vyjadrend ako percento celkovych zavédzkov a vlastnych zdrojov institucie. Rozsah,
vypocet a zloZzenie MREL sa v suéasnosti prehodnocuje. Existuje riziko, ze Emitent v buducnosti nebude
schopny splnit’ poziadavku MREL, ¢o by mohlo viest' k vys§im nakladom na refinancovanie a regula¢nym
opatreniam, a ak by boli Emitentovi uloZzené opatrenia na rieSenie krizovych situacii, mohli by vyznamne
ovplyvnit' jeho obchodné operacie, mohli by viest’ k stratim pre jeho veritel'ov (vratane Majitel'ov Dlhopisov)
a mohli by mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta uskuto¢iiovat’ platby z DIhopisov.

Upravy obchodného profilu Emitenta mé3u viest’ k zmendm jeho ziskovosti

Upravy obchodného profilu s ciefom uspokojit’ rastice kapitalové poziadavky alebo iné obchodné potreby
mozu zahinat’ pokus o predaj aktiv vratane existujticich dcérskych spolo¢nosti Emitenta. Nie je mozné zarucit,
ze v buducnosti budu identifikované vhodné prilezitosti na predaj alebo ze Emitent bude moct’ takéto predaje
dokonéit’ za vyhodnych podmienok, resp. vobec. Takéto predaje sa moéZzu v trhovom prostredi ukazat' ako
tazké, ked’Ze mnohi z konkurentov Emitenta sa mézu tiez snazit' predavat’ aktiva. To méze mat podstatny
nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Schopnost’ Emitenta plnit’ zdavizky z Dlhopisov zavisi najméd od jeho financnej kondicie, ktord je
ovplyviiovand jeho ziskovost'ou

Nasledovné faktory m6zu mat’ nepriaznivy dopad na ziskovost’ Emitenta:

(€) Ochrana spotrebitel’a. Zmeny v pravnych predpisoch o ochrane spotrebitela a ich uplatilovanie
avyklad, ako aj agresivnejSie vykonavanie tychto zakonov zo strany spotrebitelov, regulaénych
organov a agentur na ochranu spotrebitelov mozu nepriaznivo ovplyvnit’ cenové podmienky uverov
ainych produktov a sluzieb Emitenta a mézu umoznit spotrebitelom ziskat’ spdt’ poplatky, troky
a platby istiny, ktoré predtym zaplatili (pozri aj riziko Zmeny V prdvnych predpisoch na ochranu
spotrebitela a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych predpisov, mézu obmedzovat poplatky a iné
cenové podmienky, ktoré Emitent moze uctovat za urcité bankoveé sluzby, pricom tieto mozu zaroven
spotrebitelom umoznit narokovat si vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti
zaplatili).

(b) Projektové riziko. Emitent vykonava komplexné projekty, okrem iného v kontexte
regulaénych/pravnych poziadaviek a rozvoja podnikania, s ktorymi je spojené riziko, Zze nedosiahne
V plnom rozsahu planované ciele z hl'adiska u¢innosti a efektivnosti, ako aj z hl'adiska strategickych
a obchodnych ambicii. To by mohlo potencidlne na jednej strane zvysit naklady na implementaciu
acinnosti ana druhej strane zvySit pocetnost nedosiahnutych cielov ziskovosti. Nedodrzanie
regulacie alebo pravnych predpisov v désledku zhmotneného projektového rizika mdéze okrem toho
viest’ k prisnym sankciam.

(© Zavislost’ Emitenta od vkladov klientov. Jednym z hlavnych zdrojov financovania Emitenta st
vklady klientov. Pretrvavajiica dostupnost’ vkladov na financovanie uverového portfolia Emitenta
podlieha potencialnym zmenam faktorov, ktoré st mimo kontroly Emitenta, ako su (okrem iného) aj
zvysena konkurencia ostatnych tiverovych institucii v oblasti vkladov, obavy vkladatel'ov tykajuce sa
bud’ hospodarstva vo vSeobecnosti, odvetvia finanénych sluZieb, alebo Emitenta, zniZenia ratingu
a rozsah ochrany vkladov (pozri aj riziko Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike).

(d) Zhorsujice sa ocenenia aktiv a zniZenia hodnoty zalohu. Emitent je vystaveny riziku zhor$enia
ocenenia aktiv v dosledku zlych podmienok na trhu a znizeniu hodnoty zalohu zabezpecujuceho
uvery poskytnuté Emitentom (pozri aj riziko Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty
nehnutelnosti, ktoré sii zaloZené na ucely krytia pohladavok Emitenta).

(e Hospodarska stt’az. Rastiica urovenn hospodarskej sutaze méze viest’ k znizeniu Cistych urokovych
marzi aknizej ziskovosti. Konsolidacia celosvetového sektora finanénych sluZieb vytvara
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konkurenciu s rozsiahlymi produktovymi a servisnymi portfoliami, ktoré mdzu mat lep$i pristup
k likvidite alebo schopnost’ poskytovat’ sluzby za nizsie ceny ako Emitent. Velki konkurenti mézu
rozsirit,, resp. d’alej rozsirovat’ svoju pritomnost’ na trhu v Slovenskej republike. Niektorym skupindm
zakaznikov, napriklad nadnirodnym klientom, tito konkurenti moézu pripadat atraktivnej$i ako
Emitent.

Prevadzkové riziko. Napriek tomu, ze Emitent Casto analyzuje prevadzkové rizika, mézu mu
v dosledku prevadzkového rizika vzniknut' vyznamné straty, t.j. riziko straty v doésledku
neprimeranych alebo neuspesnych internych procesov alebo Vv dosledku externych udalosti.
Neprimerané alebo neuspesné interné procesy zahinaji (bez obmedzenia) neopravnené ukony, kradez
alebo podvod zo strany zamestnancov, chyby v administrative a vedeni zdznamov, prerusenie
podnikania a zlyhania alebo manipulacie s informa¢nymi systémami alebo modelové rizika (napr.
ocefiovanie aktiv/pasiv v zmysle likvidity alebo trhovych rizik). Externé udalosti zahriiaju (bez
obmedzenia) zemetrasenia, vzbury alebo teroristické utoky, bankové lupeze, podvody zo strany
tretich osob a zlyhanie zariadeni, ¢i uz umyselné, nahodné alebo prirodné (pozri aj riziko Stratégie
riadenia rizik a vnutorné kontrolné postupy Emitenta ho moézZu vystavit neidentifikovanym
a neocakdvanym rizikam a riziko Akékolvek zlyhanie informacnych systémov Emitenta, prerusSenie ich
¢innosti alebo narusenie ich bezpecnosti a akékolvek zanedbanie aktualizdcie tychto systéemov moze
viest' k obchodnym a inym stratam).

Rizika spojené s fiziami a akviziciami. V suvislosti s fiziami, akviziciami a investiciami je Emitent
vystaveny doposial’ neidentifikovanym rizikam a riziku vzniku vydavkov.

Sudne spory. Emitent pdsobi v prostredi, v ktorom ¢oraz CastejSie dochadza k sidnym sporom, ktoré
ho potencialne vystavuju povinnostiam a inym nakladom, ktorych ciastky nie je mozné odhadnut’
a ktoré mozu nepriaznivo ovplyvnit’ vysledky hospodarenia (pozri aj riziko Riziko sidnych sporov).

Riadenie rizik. Stratégie riadenia rizik Emitenta a ich implementacia nemusia byt v kazdom pripade
ucinné pri identifikacii a hodnoteni vSetkych rizik a znizovani moznosti vyznamnych strat (pozri aj
riziko Stratégie riadenia rizik a vnutorné kontrolné postupy Emitenta ho méZu vystavit
neidentifikovanym a neocakdavanym rizikam).

Systémy IT. Emitent je zavisly od komplexnych systémov informaénych technoldgii a pri
vykonavani svojho podnikania sa vo vysokej miere spolicha na takéto systémy. Rizika zahfiaju,
okrem iné¢ho, spravne fungovanie a spravne nastavenie systémov ako aj spravne zadavanie udajov
a interpretaciu vysledkov (pozri aj riziko Akékolvek zlyhanie informacnych systémov Emitenta,
prerusenie ich cinnosti alebo naruSenie ich bezpecnosti a akékolvek zanedbanie aktualizdcie tychto
systémov moze viest' k obchodnym a inym stratam).

Konflikty zaujmov. Emitent je vystaveny rizikdm v stvislosti s potencialnymi konfliktami zaujmov
Vv dosledku roznych obchodnych vztahov ¢i personalnych prepojeni. Ako regulovany subjekt Emitent
toto riziko riadi v sulade s pravnymi predpismi, ale mozny negativny dopad v tejto oblasti nemozno
uplne vylucit'.

Kapitalové riziko. Emitent je povinny dodrziavat’ isté tirovne vlastnych zdrojov (kapitdlu) na ucely
vnatornej a regula¢nej primeranosti kapitalu. Ked’Ze na kvantifikaciu minimalneho pozadovaného
mnozstva kapitalu sa pouzivaju pokrocilejSie modely kvantifikacie rizika, kapitalové poziadavky sa
obvykle stavaju volatilnejsimi. Okrem toho zlozenie kapitalu zahfna urcité rizikd, ktoré odrazaju
pravidla opravnenosti. Patri medzi ne riziko, Ze niektoré druhy kapitalu by sa mohli stat
neopravnenymi alebo by nemohli byt v doésledku platnych regulacnych pravidiel opravnené.
Kapitalové riziko méze teda ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta dosiahnut’ svoje obchodné ciele. Ak by sa
v pripade potreby nemohli ziskat' ziadne d’alSie vlastné zdroje, hlavnou moznostou v pripade
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nedostatku kapitalu by bolo zniZenie celkovej rizikovej pozicie. To mdze obmedzit’ rast Emitenta
a znizit’ jeho prijmy v budicnosti.

(m) Riziko majetku vo vlastnictve Emitenta. Hoci vdcSina aktiv Emitenta pochadza z financnych
nastrojov vratane uverov, cennych papierov alebo pozicii na penaznom trhu, Specificka cast’ aktiv
Emitenta pozostava z majetku, ktory vlastni vratane budov a inych hmotnych aktiv. Trvaly pokles
trhovych cien nehnutel'nosti vo vlastnictve Emitenta alebo inych aktiv moéze tiez ovplyvnit zisk
Emitenta.

(n) Riziko zuctovania. Potencidlne straty v dosledku rizik zGc¢tovania vyplyvaju z ¢asového posunu
medzi datumami vymeny hotovosti, cennych papierov alebo aktiv. Je mozné, Ze po tom, ako Emitent
uz zaplatil alebo dodal cenné papiere podla dohody, protistrana nedodd cenny papier alebo jeho
hodnotu v hotovosti (averové riziko), alebo protistrana splni prisluni hodnotu neskoér (riziko
likvidity). Okrem toho moze oneskorenie ziétovania transakcie viest v dosledku zmeny hodnoty
podkladového aktiva k obchodnym stratam. V beznych trhovych prostrediach st tieto straty vo
vSeobecnosti nizke. V podmienkach trhov vystavenych stresom vSak takéto straty mozu zvysit’ rizika
likvidity a m6zu viest' k vy$§im stratim Emitenta.

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutel’nosti, ktoré su zaloZené na ucely krytia pohladavok
Emitenta

Ceny komer¢énych a rezidenénych nehnutelnosti v dosledku ekonomickej neistoty zaznamenali v minulosti
pokles. Developerské spoloénosti boli nitené zastavit' alebo oddialit’ vystavbu planovanych projektov v
dosledku nedostatku zakaznikov alebo z dovodu, Ze pre klesajucu hodnotu nehnutelnosti pouzivanych ako
zabezpecenie neboli schopné pre tieto projekty ziskat’ financovanie. Tieto okolnosti mali za nasledok pokles
cien reziden¢nych a komerénych nehnutelnosti. Aj ked’ sacasny trh nehnutelnosti v Slovenskej republike
posobi stabilne, uverové portfolid Emitenta tykajuce sa komercnych a rezidenénych nehnutelnosti moézu
utrpiet’ straty, pokial' by ceny nehnutel'nosti poklesli v budiicnosti alebo pokial’ sa v dosledku nedostatkov
Vv manazmente zabezpecenia ukaze, ze hodnota zabezpecenia nehnutel'nostami nie je dostacujuca. Pripadna
rastiica miera nezamestnanosti by takisto mohla viest’ k zvySeniu nesplacanych tiverov a z toho vyplyvajicich
strat v pripade komerénych a spotrebitel'skych Giverov, ktoré nesuvisia s nehnutel'nostami. Pokial’ by sa tieto
rizikd materializovali, mohlo by to mat’ negativny vplyv na podnikanie, finan¢nu kondiciu, vysledky ¢innosti a
vyhliadky Emitenta.

Uvedené riziko sa tyka vo vSeobecnosti hodnoty zabezpecenia zaloznymi pravami k nehnutel'nostiam, ktoré
boli zriadené v prospech Emitenta ako bankového veritela na zabezpecenie splacania nim poskytnutych
uverov.

Pripadny pokles cien reziden¢nych nehnutelnosti moze osobitne ovplyvnit aj hodnotu krycieho suboru a
ukazovatel'a krytia v pripade Krytych Dlhopisov. Tento ukazovatel' vSak v zmysle zakonnych poziadaviek
nemdze klesnut’ pod 105 % hodnoty krytych zavéizkov (pozri aj riziko V pripade vynimocne nepriaznivych
okolnosti v konkurze Emitenta majetok v krycom sitbore nemusi postacovat' na plné krytie vietkych zavizkov z
Krytych Dlhopisov).

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent Celi konkurencii inych bankovych subjektov, ktoré ponukaju obdobné sluzby ako Emitent. Ak sa
Emitentovi nepodari uspeSne celit’ tejto konkurencii, méze sa to negativne prejavit na vysledkoch jeho
¢innosti. Na Slovensku Emitent celi silnej konkurencii zo strany ostatnych vyznamnych slovenskych bank
patriacich do vyznamnych medzinarodnych bankovych skupin a tiez niekol’kych lokalnych hracov. V désledku
tejto konkurencie, obzvlast’ v sektore retailu a v si¢asnom prostredi nizkych trokov, su ¢isté trokové marze
historicky vel'mi nizke. Neschopnost’ udrzat’ ¢isté urokové marze na sucasnej urovni mdéze mat’ vyznamny
negativny vplyv na finan¢nu situaciu Emitenta a vysledky jeho ¢innosti.

Schopnost’ Emitenta efektivne stitazit’ bude zavisiet' od schopnosti rychlej adaptacie jeho podnikania na trhové
a odvetvové trendy. Ak Emitent nezvladne efektivnu sitaz alebo ak sa v dosledku ukonu zo strany Statu
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Vv ramci reakcie na finanénu krizu alebo hospodarske poklesy ocitne v stitaznej nevyhode, jeho podnikanie,
finan¢na situacia a vysledky jeho ¢innosti mozu byt nepriaznivo ovplyvnené.

Rast Emitenta moZe byt’ limitovany rastom bankového trhu

Emitent si udrziava popredné postavenie na slovenskom bankovom trhu. V suvislosti s finanénou
a hospodarskou krizou, ktord zasiahla jednotlivé Staty eurozény, nie je mozné dat ziadne zaruky, ze
podmienky na trhu sa budu pre Emitenta vyvijat’ pozitivne, ¢o by mohlo viest’ k zmierneniu alebo pozastaveniu
rastu Emitenta a zhor$eniu jeho hospodarskych vysledkov.

Riziko sudnych sporov

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy akychkol'vek spravnych, siidnych alebo arbitraznych konani, ktoré
by mohli mat’ vyznamny vplyv na jeho finan¢nu situdciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylucit, ze v
budutcnosti sa nestane ucastnikom sporov ¢i konani, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske
vysledky.

Stratégie riadenia rizik a vnutorné kontrolné postupy Emitenta ho moéZu vystavit’ neidentifikovanym
a neocakdavanym rigikam

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik neboli a v buducnosti nemusia byt’ uplne efektivne
pri zmierfiovani rizikovych expozicii Emitenta vo vSetkych ekonomickych a trhovych podmienkach a
prostrediach alebo voci vSetkym typom rizik vratane rizik, ktoré Emitent neidentifikuje alebo neocakava.
Navyse regulatorne audity a iné pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metéd v minulosti zaznamenali
a v buducnosti mozu zaznamenat' slabé miesta alebo nedostatky v Emitentovych systémoch riadenia rizik.
Niektoré z Emitentovych kvantitativnych nastrojov a meradiel na riadenie rizik st zalozené na pouzivani
pozorovaného historického trhového spravania. Emitent na toto pozorované spravanie uplatiuje Statistické
ainé nastroje za ucelom dosiahnutia kvantifikacie rizikovych expozicii. Pocas poslednej financnej krizy
finanéné trhy zaznamenali bezprecedentné Grovne volatility (ndhle zmeny v cenach) a narusenie historicky
pozorovanych korelacii (rozsah, v akom sa ceny pohybuju v nadvéznosti na seba) naprie¢ triedami aktiv
v dosledku extrémne obmedzenej likvidity. V tomto volatilnom trhovom prostredi Emitentove nastroje
riadenia rizik nedokazali predvidat’ niektoré zo strat, ktoré utrpel a v budiicnosti mézu tieto nastroje riadenia
rizik za podobnych podmienok narusenia trhu opdtovne zlyhat' pri predvidani buducich délezitych rizikovych
expozicii. NavySe kvantitativne modelovanie Emitenta neberie do uvahy vSetky rizikd a je zaloZené na
viacerych predpokladoch ohl'adom celkového prostredia, ktoré sa mozu, ale nemusia ukazat' ako pravdivé.
V dosledku toho doslo k vzniku rizikovych expozicii, pricom tento vznik méze pokracovat v dosledku
faktorov nepredpokladanych alebo nespravne vyhodnotenych v $tatistickych modeloch Emitenta.

V dosledku vyssie uvedeného doSlo k obmedzeniu schopnosti Emitenta riadit’ svoje rizika, ktoré mdze
pokracovat’, najmé s ohladom na prebiehajucu dlhovu krizu niektorych eurdpskych statov, nasledky ktorej st
momentalne nepredvidatelné. Pokial nastani okolnosti, ktoré Emitent neidentifikoval, neocakaval alebo
nespravne vyhodnotil pri vyvoji Statistickych modelov, jeho straty moézu byt vyssie ako najvysSie straty
predpokladané v zmysle jeho systémov riadenia rizik. Navyse, kvantifikacie nebera do tivahy vsetky rizika
alebo trhové podmienky. Pokial’ sa opatrenia pouzivané na vyhodnotenie a predchadzanie rizikdm ukézu ako
nedostatocné, Emitent moze zaznamenat’ znacné neoCakavané straty, ktoré mézu mat’ zdsadny negativny vplyv
na jeho podnikanie, finan¢nu kondiciu a vysledky ¢innosti.

Emitent méoze mat’ taZkosti so ziskavanim, resp. udrianim si kvalifikovanych zamestnancov

Existujuce ¢innosti Emitenta a jeho konkurencieschopnost’ na slovenskom trhu zavisia od jeho schopnosti
udrzat’ si existujucich zamestnancov a identifikovat’ a ziskat’ d’alSie osoby, ktoré su oboznamené s miestnymi
trhovymi podmienkami a maju taktiez nevyhnutnu kvalifikdciu a troven skiisenosti v bankovnictve. Na
slovenskom trhu, na ktorom Emitent posobi, je pocet jednotlivcov s pozadovanymi schopnostami mensi ako
v zapadoeuropskych krajindch. ZvysSujuce sa superenie o kvalifikovanych zamestnancov zo strany inych
finan¢nych institucii moze viest’ k stazeniu ziskavania a udrzania kvalifikovanych zamestnancov Emitentom
a v buducnosti moéze viest’ k zvySenym nakladom na zamestnancov.
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Navys$e na mzdy a bonusy ur€itych zamestnancov Emitenta alebo jeho dcérskych spolo¢nosti sa uplatiiuju
stropy ainé obmedzenia v zmysle platnych bankovych predpisov (alebo tieto mézu byt v budicnosti
sprisnené). Tieto regulatné obmedzenia moézu znizit schopnost Emitenta prijimat a udrzat vysoko
kvalifikovanych zamestnancov a mézu viest k strate kvalifikovanych zamestnancov. Pokial Emitent nebude
schopny ziskavat' audrzat novych talentovanych zamestnancov alebo pokial sa v dosledku sutaze
0 kvalifikovanych zamestnancov zvysia jeho ndklady na zamestnancov, tieto udalosti mézu mat zésadny
negativny vplyv na jeho finan¢nil kondiciu a vysledky ¢innosti.

Akékolvek zlyhanie informacnych systémov Emitenta, preruSenie ich Cinnosti alebo naruSenie ich
bezpecnosti a akékolvek zanedbanie aktualizdcie tychto systémov méZe viest’ k obchodnym a inym stratam

Emitent pri svojom podnikani do velkej miery zavisi na informacnych systémoch. Akékol'vek zlyhanie alebo
prerusenie ich ¢innosti, alebo naruSenie ich bezpe€nosti méze viest' k zlyhaniam alebo preruseniam v jeho
riadeni rizik, hlavnej uc¢tovnej knihe, spravovani vkladov alebo systémov novych tuverov. Pokial by
Emitentove informacné systémy vratane jeho zaloZnych systémov zlyhali hoci aj na kratky cas, jeho plany na
obnovu a plany na kontinuitu ¢innosti by boli net¢inné a Emitent by nemusel byt’ schopny uspokojit’ potreby
niektorych jeho zakaznikov véas, v dosledku ¢oho by o nich mohol prist’.

Obdobne docasné odstavenie Emitentovych informac¢nych systémov by mohlo viest’ k nakladom spojenym so
znovuziskanim a overenim informacii. Nie je mozné poskytnut zaruku, ze takéto zlyhania alebo prerusenia
nenastanu, alebo ze Emitent na ne bude schopny adekvatne reagovat, pokial’ nastanu.

V doésledku vyssie uvedeného by také zlyhania alebo prerusenia mohli mat’ zasadny negativny vplyv na
Emitentove podnikanie, finanéné podmienky, vysledky ¢innosti a vyhliadky. NavySe nie je mozné zaruéit, ze
zavedenie alebo implementacia novych systémov alebo procesov poskytne Emitentovmu podnikaniu
zamyslané benefity alebo Ze nebude zahfiiat’ zlyhania alebo preruSenia podnikania, ktoré by mohli mat’
zasadny negativny vplyv na Emitentove podnikanie, finanéné podmienky, vysledky ¢innosti a vyhliadky.
Emitent v obmedzenej miere outsourcoval uréité sluzby suvisiace s informa¢nymi technolégiami externym
poskytovatel'om sluzieb a moze v budlcnosti rozsirit' rozsah takychto outsourcingovych dohdd za ucelom
optimalizacie Struktury svojich nakladov a zvysenia flexibility. Nedostato¢na kvalita externych poskytovatel'ov
sluzieb by mohla zvysit alebo zhorsit’ rizika spojené so zlyhanim alebo preruSenim ¢innosti informaénych
systémov Emitenta, rovnako ako by mohla viest’ k d’al§im operaénym nedostatkom alebo reputaénému riziku.

DodrZiavanie predpisov upravujicich ochranu pred legalizdciou prijmov z trestnej innosti a ochranu pred
financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné ndaklady a usilie a ich nedodrianie méZe mat’ zdavazné pravne
a reputacné dosledky

Emitent je povinnou osobou v zmysle platnych pravnych predpisov upravujucich problematiku ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim terorizmu (d’alej len AML). Pravne
predpisy upravujuce problematiku AML boli v poslednych rokoch sprisnené, najmi v désledku implementacie
Stvrtej smernice 0 boji proti praniu $pinavych peiazi, smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2015/849
z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu financného systému na Ucely prania Spinavych peiazi alebo
financovania terorizmu. Monitorovanie dodrziavania pravidiel AML moze viest k znacnym nakladom pre
banky ainé finan¢né institucie a m6ze spOsobovat’ znaéné technické problémy. Napriek implementacii
vSetkych platnych pravnych predpisov v oblasti AML Emitent nie je schopny zarucit, Ze vzdy riadne
dodrziava vsetky prislusné pravidla AML, alebo ze AML politika a Standardy uplatiiované na trovni RBI
Group st konzistentne uplatiiované jeho zamestnancami za vsetkych okolnosti. Akékol'vek porusenie pravidiel
AML alebo dokonca len udajné porusenie tychto pravidiel méze mat zavazné pravne, financné, ako aj
reputacné nasledky a moéze mat zésadny negativny vplyv na podnikanie, finan¢né podmienky a vysledky
¢innosti Emitenta.
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Zmeny V pravaych predpisoch na ochranu spotrebitel’a a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych
predpisov, méiu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moZe uctovat’ za uréité
bankové sluzby, pri¢om tieto moZu zdaroven spotrebitel’om umoZznit’ narokovat’ si vrdtenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili

Zmeny Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zdkonov na ochranu spotrebitela
sudmi alebo organmi verejnej moci by mohli viest' k obmedzeniu poplatkov, ktoré Emitent moze uctovat’ za
poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluZieb a tym viest' k zniZeniu prijmov z poplatkov.
NavySe v suvislosti s prijimanim novych pravnych predpisov alebo zmien existujicich pravnych predpisov
moze dojst’ k nekonzistentnej interpretacii alebo aplikacii takychto existujticich pravnych predpisov alebo k ich
zmenam alebo K ich interpretacii alebo aplikacii, ktora je viac re$triktivna. Emitent bol uéastnikom vo
viacerych obcianskopravnych a regulatérnych konaniach iniciovanych spotrebitel'mi, sprdvnymi organmi alebo
zdruzeniami na ochranu spotrebitelov. Sudne konania sa tykaju prevazne toho, ze udajne niektoré zmluvné
dojednania, najmé vo vztahu k spotrebitel'skym tGverom, porusuji kogentné ustanovenia pravnych predpisov
na ochranu spotrebitel'ov. Tieto tidajné poruSenia sa tykaju vymahatelnosti uréitych poplatkov rovnako ako
zmluvnych dojednani na upravu Grokovej miery a vymennych kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v pravnych
predpisoch na ochranu spotrebitel'ov spomenuté vyssie alebo interpreticia takych pravnych predpisov sudmi
alebo organmi verejnej moci by mohli zhorsit schopnost’ Emitenta ponukat’ urcité produkty a sluzby alebo
vynucovat’ dodrziavanie uréitych zmluvnych dojednani, obmedzit' Emitentov Cisty prijem z poplatkov a mat’
negativny vplyv na vysledky jeho operacii.

Riziko zmien daiiového ramca, najmd vzhl’adom na bankovi daii a zavedenie dane z finanénych transakcii

Budtici vyvoj Emitentovych aktiv, jeho financnej a ziskovej pozicie okrem iného zavisi aj na daniovom ramci.
Kazdéd buduca zmena v legislative, judikatire a administrativnych postupoch alebo zvyklostiach danovych
uradov alebo inych relevantnych organov verejnej spravy moéze negativne ovplyvnit Emitentove aktiva a
finan¢nu a ziskovu poziciu.

Emitent podlieha povinnosti platit’ bankovy odvod v zmysle zdkona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode
vybranych finanénych institicii a o doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsSich predpisov (d’alej len
Zikon o osobitnom odvode). Zakladom pre vypocet odvodu je suma pasiv Emitenta vykazovanych v siivahe
znizena o sumu vlastného imania, ak je jeho hodnota kladna, o hodnotu finan¢nych zdrojov dlhodobo
poskytnutych pobocke zahrani¢nej banky a o hodnotu podriadeného dlhu podla osobitného predpisu. Podla
Zékona o osobitnom odvode sadzba odvodu na roky 2017 az 2020 je 0,2 %.

V zmysle navrhu Smernice Rady, ktorou sa vykonava posilnena spolupraca v oblasti dane z finanénych
transakcii (d’alej len Navrh), desat’ ¢lenskych Statov Eurdpskej tnie, menovite Rakusko, Belgicko,
Franctuzsko, Nemecko, Grécko, Portugalsko, Slovensko, Slovinsko, Spanielsko a Taliansko (d’alej len
Ukastnicke ¢lenské $taty), planuju vyberat’ dai z finanénych transakcii (d’alej len DzFT), ako st definované v
tomto Navrhu, pokial’ aspoii jedna zo stran transakcie je zalozena na tizemi Ugastnickeho &lenského 3tatu a
finan¢na intiticia zaloZena na tizemi Ugastnickeho ¢lenského §tétu je stranou transakcie konajiicou bud’ na
vlastny ucet, alebo na ucet inej osoby, alebo konajucou v mene strany transakcie (rezidencny princip).
Finan¢né transakcie suvisiace s derivatovymi zmluvami budu zdanované minimalne sadzbou 0,01 % z
nominalnej hodnoty, na ktora sa v derivaitovom kontrakte odkazuje. VSetky ostatné financné transakcie (napr.
nakup a predaj akcii, dlhopisov alebo obdobnych cennych papierov, nastrojov peniazného trhu a podielov v
subjektoch kolektivneho investovania) budi zdafiované sadzbou s minimalnou hodnotou 0,1 %, pricom
zdanitel'nu Ciastku bude predstavovat’ vSetko, o predstavuje odplatu zaplatenu alebo dlznu protistranou alebo
tret'ou stranou v nadvéznosti na tito transakciu. V minulosti doslo k viacerym posunom pldnovaného terminu
zavedenia DzFT a ani momentalne nie je jasné, ¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i vobec.
Pokial’ bude DzFT zavedend, v dosledku vysSich ndkladov pre investorov existuje riziko, ze bude viest
k mensiemu poc¢tu transakcii, ktoré sa uskuto¢nia, ¢o bude mat’ negativny dopad na prijmy Emitenta.

Pravna uprava ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii banky

Opatrenia prijaté podla Zakona o rieSeni krizovych situacii mézu mat’ negativny vplyv aj na dlhové néstroje
ako su Podriadené Dlhopisy, Neprioritné nepodriadené Dlhopisy a za urcitych okolnosti aj na Senior Dlhopisy
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vydavané Emitentom v ramci Programu. Predovsetkym na zaklade rozhodnutia rezolu¢ného organu mézu byt
tieto Dlhopisy predmetom odpisania, ak nastala ur¢itd spustacia udalost. Tato okolnost méze Majitelom
sposobit’ stratu Casti alebo celej investicie v Dlhopisoch (zékonna absorpcia straty). Akykol'vek ciastocny
alebo Uplny odpis alebo konverzia menovitej hodnoty alebo nesplatenych urokov Dlhopisov nebudu podla
pravnej upravy nastrojov kapitalizacie (bail-in) alebo odpisania a konverzie tvorit’ pripad porusenia podmienok
Dlhopisov. To znamend, Ze akékol'vek Ciastky takto odpisané alebo prekonvertované, budii neodvolatelne
stratené a Majitelia stratia akékol'vek naroky z nich vyplyvajuce bez ohl'adu na to, ¢i finan¢na pozicia Emitenta
bude alebo nebude obnovena.

Okrem toho rezoluény organ disponuje pravomocou ulozit’ viaceré d’alSie opatrenia, ktorych vykon by mohol
podstatne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov alebo hodnotu Dlhopisov, napriklad:

- pravomoc presunut’ prava, aktiva alebo zavazky Emitenta (vratane Dlhopisov) do inej spolo¢nosti;

- pravomoc znizit' (vratane znizenia na nulu) menoviti hodnotu alebo nesplatenti sumu opravnenych
zavézkov Emitenta (vratane zavizkov z Dlhopisov okrem Krytych Dlhopisov);

- pravomoc konvertovat’ opravnené zavizky Emitenta (vratane zavizkov z DIlhopisov, okrem Krytych
Dlhopisov) do kmenovych akcii alebo inych kapitdlovych nastrojov Emitenta, relevantnej materskej
institacie alebo preklenovace;j institucie, do ktorej st aktiva, prava a zavézky presunuté;

- pravomoc zrusit’ Dlhopisy (iné nez Kryté Dlhopisy) ako dlhové nastroje vydané Emitentom;

- pravomoc vyzadovat’ od Emitenta alebo prisluSnej materskej spolocnosti vydanie novych akcii alebo
inych kapitalovych nastrojov;

- pravomoc menit splatnost’ Dlhopisov alebo datum vyplaty a vysku troku z DIhopisov (okrem
Krytych Dlhopisov).

Vykon tychto pravomoci rezolu¢ného organu je vysoko nepredvidatelny a akykol'vek navrh alebo oc¢akavanie

takéhoto vykonu by mohlo podstatnym spdsobom nepriaznivo ovplyvnit' trhovi cenu Dlhopisov.

Emitent je viéSinovo viastneny jednym akciondrom a na jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy

vplyv rizikad, ktoré suvisia s podnikanim RBI Group

Emitent je ¢lenom RBI Group a je vicsinovo vlastneny a ovladany jednym akcionarom. Na Emitenta mozu

mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim RBI Group a s trhmi, na ktorych pdsobi,

medzi ktoré, okrem iného, patria:

€) RBI Group podlieha riziku koncentracie vo vztahu ku geografickym oblastiam a klientskym
sektorom;
(b) RBI Group bola a mdze byt aj nad’alej nepriaznivo ovplyviiovana globalnymi finan¢nymi a

hospodarskymi krizami vratane dlhovej krizy v eurozoéne, rizikom opustenia Eurdpskej tinie alebo
eurozény jednym alebo viacerymi Statmi a inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi
prostrediami a moze byt d’alej nttena znizovat’ hodnotu svojich expozicii;

(©) RBI Group posobi na viacerych trhoch, ktoré su Ciastone charakterizované zvysSenym rizikom
nepredvidatel'nych politickych, hospodarskych, pravnych a socialnych zmien a suvisiacich rizik, ako
je volatilita vymennych kurzov, devizova reguldcia/obmedzenia, regulacné zmeny, inflacia,
hospodarska recesia, naruSenia miestnych trhov, napdtie na trhu prace, etnické konflikty a
hospodarske rozdiely;

(d) Akékol'vek zhodnotenie hodnoty akejkol'vek meny, v ktorej st denominované Uvery v cudzej mene,
voci menam strednej a vychodnej Eurdpy alebo dokonca pretrvavajica vysoka hodnota takejto meny,
moze (tiez spdtne) zhorsit' kvalitu tiverov v cudzej mene, ktoré RBI Group poskytla klientom v
strednej a vychodnej Eurdpe a tiez zvySuje riziko novych legislativnych krokov ako aj regulacnych
a/alebo danovych opatreni a/alebo napadnuti v sidnych konaniach, ktoré st na ujmu RBI Group;
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Vyvijajlice sa pravne a danové systémy v niektorych krajinach, v ktorych RBI Group pdsobi, mézu
mat’ podstatny nepriaznivy dopad na Emitenta;

Na niektorych trhoch, na ktorych pdsobi, je RBI Group vystavena zvySenému riziku intervencie zo
strany S$tatu;

Likvidita a ziskovost’ RBI Group by boli vyrazne nepriaznivo ovplyvnené, ak by RBI Group nemala
pristup na kapitalové trhy, nemohla ziskavat’ vklady, predavat’ aktiva za vyhodnych podmienok alebo
v pripade vyrazného zvysSenia nakladov na financovanie (riziko likvidity);

Akékol'vek zhorSenie, prerusenie poskytovania alebo zruSenie jedného alebo viacerych uverovych
ratingov ¢lena RBI Group by mohlo viest’ k zvySenym nakladom na financovanie, mohlo by poskodit’
vnimanie RBI Group zo strany klientov a mohlo by mat’ iné podstatné nepriaznivé dopady na RBI
Group;

Podnikanie, kapitalova pozicia a vysledky hospodarenia RBI Group boli a moézu aj nad’alej byt
znacne nepriaznivo ovplyviiované trhovymi rizikami;

Zabezpecovacie opatrenia sa mézu ukazat’ ako netéinné. Pri uzavierani nezabezpecenych pozicii je
RBI Group priamo vystavena riziku zmien urokovych sadzieb, devizovych kurzov alebo cien
finan¢nych nastrojov;

Klesajtice marze trokovych sadzieb mézu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na RBI Group;

RBI Group vznikli a mohli by jej aj dalej vznikat’ straty v ddsledku cinnosti alebo zhorSenia
obchodného finanéného stavu jej dlznikov, protistran a inych institacii finanénych sluzieb (uverové
riziko / riziko protistrany);

Nepriaznivé pohyby a volatilita devizovych kurzov mali a mohli by aj nad’alej mat’ nepriaznivy
ucinok na oceniovanie aktiv RBI Group a na finanény stav, vysledky hospodarenia, peiiazné toky a
kapitalova primeranost’ RBI Group;

Prislusni ¢lenovia RBI Group st povinni prispievat’ do spolo¢ného fondu na rieSenie krizovych
situacii a do fondov systémov ochrany vkladov. Zmeny prispevkov moézu viest k dodatocnej
finan¢nej zatazi pre a tym nepriaznivo ovplyvnit' finanénu situdciu RBI Group a vysledky jej
podnikania, finanény stav a vysledky hospodarenia;

RBI Group méze byt povinnd financovat’ alebo sa zucastnit’ vladnych podpornych programov pre
uverové institucie alebo programov financovania konsolidacie vladnych rozpoétov, a to aj
prostrednictvom zavedenia bankovych dani a inych poplatkov;

Nové vladne alebo regulacné poziadavky a zmeny vo vnimanych urovniach kapitdlovej primeranosti a
pékového efektu by mohli viest k zvySeniu kapitalovych poziadaviek a znizeniu ziskovosti RBI

Group;

Clen RBI Group nemusi byt schopny splnit minimalnu poziadavku na vlastné zdroje a opravnené
zavazky;

Upravy obchodného profilu ¢lena RBI Group mozu viest' k zmenam ziskovosti RBI Group; a

Dodrziavanie platnych pravidiel a nariadeni, najmé v oblasti boja proti legalizacii prijmov z trestnej
¢innosti a financovaniu terorizmu, boja proti korupcii a predchadzania podvodom, sankcii, danovych
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ako aj kapitalovych trhov (stvisiacich s cennymi papiermi a burzou), zahifia vyznamné naklady a
usilie, pricom nedodrzovanie méze mat’ pre RBI Group vazne pravne a reputacné dosledky.

Rizikové faktory spojené s DIhopismi

NizSie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dihopisy a posiudenie trhovych rizik s nimi
spojenych. Nie je mozné zarucit, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju aj iné skutocnosti,
ktoré by mohli mat vplyv na Dlhopisy a S nimi spojené rizika.

Dlhopisy nemusia byt pre potencialnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencidalny investor do
Dlhopisov by mal zvdzit vhodnost danej investicie s ohladom na jeho vlastné pomery, pricom by kaZdy
potencialny investor mal:

Q) mat’ dostatocné schopnosti a skiisenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a posudenie informdcii obsiahnutych v Prospekte (alebo v riom zaradenych formou odkazov),
Konecnych podmienkach a Vv prislusnom Suhrne emisie (ak bude vyhotoveny);

(i) mat znalosti o primeranych analytickych ndstrojoch na ocenenie investicii do DIhopisov, mat k nim
pristup a byt schopny posudit vplyv investicii do DIlhopisov na svoju financnu situdciu a/alebo na
svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situdacie,

(iii) mat dostatocné financné zdroje a likviditu, aby mohol niest vSetky rizikd suvisiace s investiciou do
Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

i

(iv) plne rozumiet prislusnym podmienkam Dlhopisov (vratane prislusnych Konecnych podmienok) a byt
oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a financnych trhov, a

(V) byt schopny ocenit’ (bud sam alebo v spoluprdci so svojim financnym poradcom) mozné scendre
vivoja ekonomiky, urokovych sadzieb a inych faktorov, ktoré mézu mat vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost niest prislusné rizika.

Riziko Emitenta

Majitelia Dlhopisov su vystaveni uverovému (kreditnému) a d’alSiemu riziku Emitenta. Takéto riziko znamena,
ze Emitent sa stane docasne alebo trvalo platobne neschopnym, ¢o znamena, ze Emitent nemusi byt schopny
Ciastocne alebo Uplne vyplatit’ vynosy a/alebo splatit’ menovita hodnotu Dlhopisov v zmysle ich podmienok v
Case splatnosti. V takom pripade nemozno vyliéit aplnt stratu celého investovaného kapitalu. Rizika spojené s
Emitentom st podrobne opisané v ¢lanku 2.1 (Rizikové faktory spojené s Emitentom a Skupinou Emitenta)
vyssie.

Potencialni investori by mali byt schopni pochopit’” a vyhodnotit’ historické finan¢né udaje o Emitentovi a
informacie z prislusnych koncoro¢nych auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta vratane
prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitel'nu sucast’ tychto Gctovnych zavierok.

Riziko kreditnej marze

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nest riziko kreditnej marze Emitenta,
ktora sa moéze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, co ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory,
ktoré maju vplyv na kreditnu marzu su, okrem iného, Giverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’
defaultu, mozna strata v pripade defaultu a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Miera likvidity, urovei urokovych
sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, V ktorej st Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto pozitivny alebo
negativny vplyv.

Neexistencia nezavislého vypoctového agenta a platobného agenta, riziko potencidlneho konfliktu zaujmov

Emitent moéze vystupovat’ v inych poziciach tykajucich sa Dlhopisov, ako napriklad vypoctovy a platobny
agent (administrator), ¢o umoznuje Emitentovi uskutocnit’ vypocty vo vztahu k Dlhopisom (napr. vypocet
vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre Majitelov zavizné. VSetky vypocty a platby Majitel'om bude
spravidla vykonavat’ Emitent, pokial’ nebude ustanoveny Administrator. Za tieto ulohy teda spravidla nebude
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zodpovedny ziadny nezavisly vypoctovy agent ani spravca platieb. Medzi Emitentom a Majitel'mi (najméi
vtedy, ked” Emitent posobi ako vypoctovy agent) teda mozu existovat’ potencidlne konflikty zaujmov, najmé
pokial’ ide o uréité uréenia a rozhodnutia, ktoré moze Emitent podl'a podmienok Dlhopisov vykonavat, ktoré
moézu ovplyvnit' ciastky, ktoré maju dostat’ Majitelia podla podmienok Dlhopisov. Je to v sulade s
prevladajicou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov slovenskymi tverovymi inStiticiami na domacom
slovenskom trhu a Emitent prijal opatrenia na zamedzenie moznych konfliktov zaujmov v stlade s platnymi
pravnymi predpismi. Investori by si vSak mali uvedomit, Ze v pripade neustanovenia Administratora sa
nemdzu spolichat’ na ziadnych nestrannych agentov — tretie strany. Tato skuto¢nost méZze mat’ vplyv na
hodnotu Dlhopisov.

NemoZnost’ predcasnej splatnosti v pripade nesplnenia zdvizkov Emitenta, neexistencia spolocéného
zastupcu

V sutlade s podmienkami Dlhopisov a prevladajicou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov slovenskymi
uverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu neplnenie zaviazkov Emitenta z Dlhopisov nesposobi
predcasntl splatnost’ zavizkov Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov ani moznost’ uplatnit’ pravo Majitel'ov
pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov. V pripade nesplnenia platobnych povinnosti Emitenta budd mat
Majitelia Dlhopisov pravo zalovat’ Emitenta o thradu a v pripade Krytych Dlhopisov buda mat’ tiez pravo na
samostatné uspokojenie z majetku v krycom subore v pripadnom exeku¢nom konani. Majitel' vS§ak nebude mat’
pravo pozadovat predcasné splatenie celej Ciastky menovitej hodnoty. Ak Emitent nesplni svoje zavizky,
modze byt zvolana schodza majitelov Dlhopisov, neexistuje vSak spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov a
kazdy Majitel’ bude musiet’ vo vymahat’ svoje prava vo¢i Emitentovi individualne.

Riziko financnej referencnej hodnoty (benchmark) a kontinuity referenénych sadzieb

Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou st zvycajne volatilné investicie. Majitel Dlhopisov s pohyblivou
urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania urokovej sadzby a neistému urokovému prijmu. V désledku
kolisania urokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Dlhopisov s pohyblivym trokom. Ak st
Dlhopisy s pohyblivym urokom Strukturované tak, ze obsahuju tzv. ,,caps®™ (t.j. maximalnu urokovi sadzbu),
tzv. ,floors* (t.j. minimalnu Grokovi sadzbu) alebo akukol'vek ich kombinaciu, alebo iné podobné stvisiace
prvky, ich trhova cena sa m6ze menit’ viac ako trhova cena Dlhopisov s pohyblivym urokom, ktoré tieto prvky
neobsahuju. Uginok ,,cap-u“ je, Ze sa vyska uroku nikdy nezvysi nad a nepresiahne vopred stanovenii hranicu,
takze Majitel’ nebude mdct profitovat’ z akéhokol'vek aktualneho vyhodného vyvoja nad stanovenou hranicou.
Z tohto dévodu mdze byt vynos v znacnej miere nizsi ako pri podobnych Dlhopisoch s pohyblivym urokom
bez daného ,,cap-u®.

Urok Dlhopisov s pohyblivym trokom bude vypoéitany s odkazom na jeden alebo viacero konkrétnych
indexov referencnych hodnot alebo swapovych sadzieb, pricom referen¢na sadzba bude poskytnuta prislusnym
spravcom. EURIBOR (medzibankova urokova referenc¢na sadzba v eurach), LIBOR (londynska medzibankova
urokova referencna sadzba) a ostatné indexy trokovych sadzieb, ktoré sa povazuju za referencné hodnoty, su
predmetom regulacného dohladu a nedavnych narodnych aj medzinarodnych regulacnych odporucani a
navrhov na reformu (takéto indexy spolo¢ne d’alej len Referenéné hodnoty). Niektoré z tychto reforiem su uz
ucinné, zatial Co ostatné sa eSte len budi implementovat. Tieto reformy moézu sposobit, ze Referencné
hodnoty budu fungovat' inak ako v minulosti, prestanu sa pouzivat, alebo budi mat iné dosledky, ktoré
nemozno predvidat. Akykol'vek z uvedenych désledkov méze mat’ zavazny negativny dopad na Dlhopisy,
ktoré su spojené s takymito Referen¢nymi hodnotami.

V méiji 2016 prijala Rada Europskej tnie Nariadenie o referenénych hodnotach (Nariadenie (EU)
¢.2016/1011). Nariadenie o referenénych hodnotidch nadobudlo platnost’ 30. jina 2016. S vyhradou réznych
prechodnych ustanoveni plati Nariadenie o referenénych hodnotach od 1. januédra 2018, s vynimkou rezimu pre
kritické* Referencné hodnoty, pre ktoré plati od 30. jina 2016. Podl'a Nariadenia o referencnych hodnotéch,
moze byt Referenéna hodnota pouzita iba ak jej spravca ziska povolenie alebo je registrovany, resp. ak ide
0 spravcu, ktory sidli v tretej krajine mimo Eurdpskej unie, ak je pravna tprava referencnych hodnét spraveu
rovnocenna (¢lanok 30 Nariadenia o Referencnych hodnotach), ak je spravca uznany (¢lanok 32 Nariadenia
o0 referencnych hodnotach) alebo ak je Referen¢na hodnota schvéalena (¢lanok 33 Nariadenia o referencnych
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hodnotach) (pricom uvedené podlicha prislusnym prechodnym ustanoveniam). Nariadenie o referenénych
hodnotach zakazuje pouzivanie Referenénych hodn6t neopravnenych spravcov. Rozsah posobnosti Nariadenia
0 referenénych hodnotach je Siroky a okrem tzv. indexov kritickych Referenénych hodn6t, ako st EURIBOR a
LIBOR, sa uplatiiuje na mnoho d’alSich indexov trokovych sadzieb.

Nariadenie o referenénych hodnotich moéze mat podstatny vplyv na Dlhopisy, ktoré sua spojené
s Referenénymi hodnotami, vratane nasledujucich dopadov:

. sadzba alebo index, ktory vyjadruje Referencnu hodnotu nemdze byt pouzity ak jeho spravca neziska
povolenie alebo sidli v tretej krajine mimo Eurdpskej tnie, ktord (uvedené podlicha prislusnym
prechodnym ustanoveniam) nespliia podmienky rovnocennosti a nie je uznany az do vydania takéhoto
rozhodnutia a pre dany el nebol schvéaleny. V ktoromkol'vek z uvedenych pripadov by v zavislosti
od konkrétnej Referencnej hodnoty a prisluSnych podmienok Dlhopisov Dlhopisy mohli byt’ stiahnuté
z obchodovania, zmenené, predcasne splatené alebo inak dotknuté;

. metodologia alebo iné podmienky Referenénej hodnoty mézu byt zmenené za ti¢elom zabezpecenia
stladu s podmienkami Nariadenia o referen¢nych hodnotach, atakéto zmeny moézu vyustit’ do
znizenia alebo zvySenia sadzby alebo trovne, alebo ovplyvnenia volatility publikovanej sadzby alebo
arovne; a

. ak Referenénd hodnota, ktord bola pouzitd ako referencnd sadzba pre vypocet splatnych sim
z Dlhopisov vydanych na zaklade Programu, prestane byt pouzivana na vypocty alebo prestane byt
spravovana, uplatnia sa zalozné ustanovenia. Uplatnenie tychto zaloznych ustanoveni znamena
uréenie sadzby Emitentom.

Okrem vysSie spomenutého Nariadenia o referenénych hodnotach existuje mnozstvo inych navrhov, iniciativ
a vyskumov, ktoré mézu ovplyvnit’ Referenéné hodnoty.

Ktorykol'vek medzinarodny, narodny alebo iny ndvrh na reformu alebo vSeobecne zvyseny regula¢ny dohl'ad
Referenénych hodndt by mohol zvysit' naklady a rizikd spravy alebo inej Uicasti na stanoveni Referencnej
hodnoty a dodrziavania akychkol'vek takychto nariadeni alebo poziadaviek. Tieto faktory mézu spOsobit’
odradzanie ucastnikov trhu od toho, aby pokracovali v sprave alebo tvorbe uréitych Referenénych hodnot,
moézu vyvolat’ zmeny v pravidlach alebo metodikach pouzivanych v niektorych Referenénych hodnotach alebo
viest’ k zaniku urcitych Referenénych hodnét.

Referenéné hodnoty by mohli Uplne zaniknit. Ak by Referencénd hodnota zanikla alebo by inak nebola k
dispozicii, Grokova sadzba pre Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou, ktoré su spojené s takouto
Referen¢nou hodnotou, bude na prislusné obdobie uréenad Emitentom. Akykol'vek takyto dosledok by mohol
mat’ podstatny nepriaznivy dopad na hodnotu a navratnost’ takychto Dlhopisov.

Hoci je neisté, ¢i a v akom rozsahu by mohla mat’ ktorakol'vek z vy$sie uvedenych zmien a/alebo akychkol'vek
d’alich zmien v sprave alebo sposobe stanovovania Referenc¢nej hodnoty vplyv na hodnotu akychkol'vek na fiu
naviazanych Dlhopisov, investori by si mali uvedomit, Ze akakol'vek zmena prislusnej Referencnej hodnoty
moze mat’ podstatny nepriaznivy dopad na hodnotu Dlhopisov naviazanych na danu Referenénti hodnotu.

ZniZeny vynos sposobeny transakcénymi nakladmi a depozitnymi poplatkami

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend troviiou poplatkov najméd v stvislosti
s nadobudnutim, kupou alebo predajom Dlhopisov. Emitent odporu¢a potencidlnym investorom do Dlhopisov,
aby sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gctuju v stvislosti s drzbou, nakupom a predajom
Dlhopisov.

Poplatky a transakéné naklady znizuju vynos, ktory investor dosiahne z investicie do Dlhopisov. Pri kupe
Dlhopisov moze vzniknut niekol’ko druhov vedlajSich nakladov (vratane transakénych poplatkov a provizii),
ktoré bude musiet’ investor zaplatit’ navySe k aktudlnej trhovej cene Dlhopisu. Podobne ak Majitel’ predava
akékol'vek Dlhopisy, tieto vedlajsie ndklady znizia skutoénti cenu, ktora Majitel’ dostane za kazdy predany
Dlhopis. Tieto vedlajsie naklady moézu vyrazne znizit' alebo dokonca vylucit' ziskovost’ investicie do
Dlhopisov. Napriklad uverové institicie spravidla uctuju svojim klientom provizie, ktoré st bud’ fixnymi
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minimalnymi proviziami alebo pomernymi proviziami zavisiacimi od hodnoty objednavky. V rozsahu, v akom
sa na vykondvani pokynu podielaji dodatoéné tuzemské alebo zahranicné osoby vratane, avSak bez
obmedzenia, tuzemskych spravcov alebo obchodnikov, musia Majitelia pamétat’ na to, ze im mozu byt
uctované aj poplatky za sprostredkovanie, provizie a ostatné poplatky a vydavky tychto osdb (ndklady tretich
0s0Db).

Riziko pouZitia uveru alebo poZicky na financovanie nakupu Dlhopisov

V pripade pouzitia tiveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov moze nastat’ situdcia, pri ktorej
naklady na tuver alebo pdzi¢ku prevysia vynosy z Dlhopisov, ¢o moze viest' k predaju Dlhopisov na
sekundarnom trhu za niz8§iu ako predpokladant cenu, ¢o v koneCnom dosledku spdsobi Majitelovi stratu.
Navyse pokial’ nasledne Emitent nie je schopny splatit’ akékol'vek alebo vSetky menovité hodnoty Dlhopisov
a vyplacat’ stvisiace uroky z nich alebo pokial’ sa trhovéa cena Dlhopisov zdsadnym sposobom znizi, Majitel’
nemusi Celit’ len strate vo vzt'ahu k svojej investicii do tychto Dlhopisov, ale bude takisto povinny splatit’ aj
Gver alebo pozicku, ktoré pouzil na financovanie nakupu Dlhopisov a prisluiné troky z nich. Uver alebo
p6zicka na financovanie nakupu Dlhopisov mo6Zu preto znaénym sposobom zvysit vysku potencialnej straty.
Majitelia by nemali predpokladat’, ze buda schopni splatit’ Giver alebo pdzi¢ku alebo prislusné troky z nich
z vynosov ich investicie do Dlhopisov. Majitelia by naopak mali vyhodnotit’ svoju finan¢nu situaciu predtym,
ako vykonaju investiciu s ohladom na to, ¢i budl schopni splacat’ prislusné uroky z uveru alebo pdzicky a na
poziadanie splatit’ iver alebo p6zicku a s ohl'adom na to, Ze mézu utrpiet’ straty namiesto zisku.

Riziko potencidlnych konfliktov zaujmov

Emitent moéze pouzit’ vSetky alebo cast’ prostriedkov ziskanych predajom Dlhopisov na zabezpeCovacie
transakcie, ktoré mozu ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov. Emitent veri, Ze takéto zabezpelovacie transakcie by za
normalnych okolnosti nemali mat’ vyznamny vplyv na hodnotu Dlhopisov, ale takyto vplyv nemozno vylucit.
Pre zamestnancov finanénych institicii ako je Emitent je zvyCajné, ze pri uskutociiovani obchodov vo
vlastnom mene podlichaju reguldcii trhu s finanénymi nastrojmi a takisto zadkonnym alebo internym
,compliance“ Standardom tykajucich sa obchodov na vlastny UCet a zneuzitia na trhu. Zamestnanci
a spriaznené osoby maju povolené zhcastnit sa ponuky cennych papierov Emitenta alebo ponuk, ktoré
aranzuje Emitent. Navyse, pri kiipe takychto produktov zamestnanci mézu dostavat’ zlavu oproti trhovej cene.
Predajcovia Emitenta mézu byt motivovani predat’ Dlhopisy s ohl'adom na ich motivaéné odmeny (v pripade
uspesného predaja), aj ked” odmenovanie zamestnancov a obmedzovanie konfliktov zaujmov podlichaju
prislusnej regulacii. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpecCenie stladu so stuvisiacimi zakonmi
a internymi procedurami méze uvedené vytvorit’ konflikt zdujmov s povinnostami vo¢i Majitel'om.

Daiiovy dopad investicie

Cisty vynos z Dlhopisov moze byt’ znizeny dafiovym zataZenim vztahujicim sa na investiciu do Dlhopisov.
Uroky z Dlhopisov alebo zisky Majitel’a pri predaji alebo splateni DIhopisov mézu podliehat’ zdaneniu v $tate,
v ktorom ma Majitel’ bydlisko/sidlo, v §tate, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisu alebo v inom, v danej
situacii relevantnom $tate, v ktorom Majitel' podlicha dani. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii
ziadne oficidlne stanoviska dafiovych uradov alebo stidne rozhodnutia k finanénym néstrojom ako su Dlhopisy.

Vsetkym investorom sa odportca, aby sa obratili na svojich dafiovych poradcov a poradili sa o dafiovom
dopade investicie do Dlhopisov.

Platby 7 Dlhopisov moéZu podliehat’ zrdaZkovej dani USA podl’a FATCA
Za urcitych okolnosti mozu byt platby uskutoénené z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi predmetom
americkej zrazkovej dane podla §§ 1471 az 1474 zakona Spojenych Statov americkych o dafiovom sulade

zahraniénych uctov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act, obvykle oznaGovany ako FATCA)
a suvisiacej legislativy alebo medzinarodnych zmluv tykajtcich sa vykonavania FATCA.

FATCA moze mat’ vplyv aj na platby uhradené spravcom alebo sprostredkovatelom v platobnom retazci
vediicom ku koneénému investorovi, ak akykol'vek takyto spravca alebo sprostredkovatel’ vSeobecne nie je
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schopny prijimat’ platby bez zrazky FATCA. Moze tiez ovplyvnit platbu akémukolvek konecnému
investorovi, ktory je finan¢nou instituciou, ktora nie je opravnena prijimat platby bez zrazky FATCA, alebo
kone¢nému investorovi, ktory neposkytne obchodnikovi (alebo inému spravcovi alebo sprostredkovatel'ovi, od
ktorého dostava platbu) akékol'vek informacie, formulare, d’al§iu dokumentéciu alebo suhlasy, ktoré mézu byt
nevyhnutné na to, aby boli platby vyplatené bez zrazky FATCA. Investori by mali vyberat’ spravcov alebo
sprostredkovatel'ov opatrne (aby zabezpetili, ze kazdy z nich dodrziava predpisy FATCA alebo iné pravne
predpisy alebo dohody tykajice sa FATCA) a poskytnut’ kazdému spravcovi alebo sprostredkovatel'ovi vsetky
informacie, formulare, d’als$iu dokumentaciu alebo stihlasy, ktoré mézu byt potrebné pre takého spravcu alebo
sprostredkovatel’a, aby vykonal platbu bez zrazky FATCA. Investori by sa mali poradit’ so svojim danovym
poradcom, aby ziskali podrobnejsie vysvetlenie ohl'adom FATCA a dopadu, ktory méze na nich mat’.

Ak sa v bude na zadklade FATCA vyzadovat’ zrdzka, Emitent nebude povinny platit’ v suvislosti so zrazenymi
sumami Ziadne dodato¢né sumy.

Zavizky z Podriadenych Dlhopisov budu splnené aZ po splneni vietkych nepodriadenych narokov veritelov.

Pri vstupe Emitenta do likvidéacie, vyhlaseni konkurzu alebo povoleni restrukturalizacie Emitenta bude
pohladavka zodpovedajuca zavizkom Emitenta z Podriadenych Dlhopisov uspokojend az po uspokojeni
vSetkych ostatnych pohladavok (vratane, avSak bez obmedzenia, zavizkom Emitenta zo Senior Dlhopisov,
Krytych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov) okrem pohl'adévok, ktoré su viazané rovnakou
alebo podobnou podmienkou podriadenosti. V kazdom takomto pripade teda nebudu splatné ziadne Ciastky z
tychto zavizkov, pokial’ neboli v plnom rozsahu splnené naroky vsetkych nepodriadenych veritelov Emitenta.
Ak k tomu dojde, Emitentovi nebude musiet’ po vykonani tychto thrad zostat’ dostatok aktiv na to, aby uhradil
platby splatné z prislusnych Podriadenych Dlhopisov a Majitel' tychto Podriadenych Dlhopisov by mohol
stratit’ celu svoju investiciu alebo jej Cast’.

Podobne ak sa Emitent dostane do krizovej situacie podla zakona ¢. 371/2014 Z. z. 0 rieSeni krizovych situacii
na finanénom trhu, v platnom zneni, a stvisiacich predpisov, zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov
mozu byt predmetom opatreni na rieSenie krizovej situacie Emitenta alebo jeho skupiny, ato hlavne
Ciastocného alebo Gplného odpisu alebo konverzie na zékladné imanie Emitenta. Takéto opatrenia mozu byt
uplatnené ohl'adom Podriadenych Dlhopisov skor nez ohl'adom ostatnych pohladavok (vratane, avSak bez
obmedzenia, zavizkom Emitenta zo Senior Dlhopisov, Krytych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov). Aj tato okolnost mdze mat za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitela do
Podriadenych Dlhopisov.

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie su kryté zakonnym systémom ochrany vkladov. Okrem toho pre Dlhopisy neexistuje dobrovolny
systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda investori do Dlhopisov nemézu
spoliechat’ na to, ze im akékol'vek (zédkonné alebo dobrovolné) ochranné systémy nahradia stratu kapitalu
investovaného do Dlhopisov, a mozu stratit’ celu svoju investiciu.

Nemoznost’ zapoditania pohladdvok 7 Podriadenych Dlhopisov a Nepriovitnych nepodriadenych Dlhopisov

Majitelia nemaju pravo zapocitat’ svoje pohladavky z Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zdroveii Emitent nema pravo zapocitat’ svoje pohl'adavky voci
pohl'adavkam Majitel'ov z tychto DIhopisov.

Rating Dlhopisov nemusi adekvdtne odrdaZat’ vSetky rizika investicie do Dlhopisov a takisto moéZe dojst’
k jeho zruSeniu, zniZeniu alebo odobratiu

Aj pokial’ bude niektorym Dlhopisov prideleny rating, tento nemusi adekvatne odrazat’ vsetky rizika investicie
do tychto Dlhopisov. Rating moze byt tiez zruSeny, znizeny alebo odobraty. Zrusenie, znizenie alebo odobratie
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moze mat nepriaznivy vplyv na trhova hodnotu a obchodna cenu Dlhopisov. Rating nie je odporu¢anim na
kapu, predaj alebo drzbu cennych papierov a ratingova agentiira ho méze kedykol'vek upravit’ alebo odobrat’.

V pripade vynimocéne nepriaznivych okolnosti v konkurze Emitenta majetok v krycom sibore nemusi
postacovat’ na plné krytie vietkych zavizkov 7 Krytych Dlhopisov

Sucastou krycieho stboru pokryvajuceho zavizky Emitenta z Krytych Dlhopisov budi najméd hypotekarne
uvery zabezpecené riadne zriadenym zaloznym pravom v prvom poradi k zalozenej nehnutelnosti v prospech
Emitenta a ur¢ité nahradné aktiva, ako napriklad peniaze a cenné papiere. VSetky aktiva, ktoré su sucast'ou
krycieho suboru, musia spiiiat’ prislusné poziadavky alebo kritéria stanovené v Zakone o bankach. Najmi aby
bol hypotekarny aver vhodny na zahrnutie do krycieho suboru, musi spiiiat’ prisluiné poziadavky vratane,
okrem iného, pomeru vysky hypotekarneho tveru k hodnote zaloZenej nehnutelnosti (v angli¢tine: loan-to-
value limit), podla ktorého nesplatena istina prislusného hypotekarneho Gveru nepresiahne 80 % hodnoty
zalozenej nehnutelnosti s vynimkami v obmedzenom rozsahu. Taktiez sa vyzaduje, aby Emitent pravidelne
prehodnocoval hodnotu zalozenych nehnutelnosti a celkova hodnota aktiv krycieho stiboru musi byt vzdy
aspont 105 % hodnoty krytych zavizkov, pricom Emitent je povinny v zmysle zakona vypoéitavat’ ukazovatel’
krytia k poslednému diiu prislu§ného mesiaca.

Vsetky zalozené nehnutel'nosti sa ku ditu vyhotovenia Prospektu nachddzaju na tizemi Slovenskej republiky.
Hodnota zalozenych nehnutel'nosti ako aj hodnota hypotekarnych uverov, ktoré su sucast'ou krycieho suboru,
moze klesnut’ v priebehu ¢asu, najmi v pripade v§eobecného poklesu hodnoty nehnutel'nosti nachadzajucich sa
na Uzemi Slovenskej republiky. V takychto pripadoch sa moéze stat hodnota hypotekarnych tverov
nedostatocnou na uplné pokrytie vydanych a nesplatenych Krytych Dlhopisov napriek prislusnej zakonnej
ochrane a zakonnym poziadavkam uvedenym v § 67 a nasl. Zakona o bankach. Pokial’ bude Emitent solventny
abude prevadzkovat svoje podnikanie, bude mat povinnost doplnit do kryciecho suboru dodatocné
kvalifikované aktiva tak, aby pozadovany ukazovatel’ krytia zostal zachovany. V pripade konkurzu, nutenej
spravy alebo obdobnej situdcie, kedy bude schopnost Emitenta generovat dalSie kvalifikované aktiva
obmedzena, méze ale hodnota aktiv v krycom subore poklesnit’ pod pozadovani troven a nemusi tak
postacovat’ na plné krytie vSetkych krytych zaviazkov vratane tych z Krytych Dlhopisov.

Je tiez potrebné upozornit, ze v dosledku preregistracie hypotekarnych zaloznych listov vydanych Emitentom
pred 1. januarom 2018 ako je opisané v Casti 6.2 nizsie, jediny spolo¢ny kryci subor sluzi aj na krytie vSetkych
zavazkov Emitenta z tychto skér vydanych hypotekarnych zaloznych listov. Naroky Majitelov z Krytych
Dlhopisov st ¢o do poradia uspokojenia rovnocenné (pari passu) s narokmi skor vydanych hypotekarnych
zaloznych listov a vSetci investori budi mat’ rovnaké prednostné pravo na uspokojenie vo vztahu k celému
kryciemu suboru.

Napokon tiez plati, ze akykol'vek podstatny celkovy pokles hodnoty nehnutelnosti na izemi Slovenskej
republiky by mohol nepriaznivo ovplyvnit' Emitentove prevadzkové vysledky, finanény stav, obchodné plany
v buducnosti a jeho schopnost’ plnit’ zavizky vyplyvajtice z Krytych Dlhopisov a hodnotu krycieho suboru.

Riziko predienia splatnosti Krytych Dlhopisov a riziko zmeny osoby Emitenta Krytych Dlhopisov

V pripade konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo niteny spravca (dalej
kazdy ako spravca) Emitenta prevezme spravu programu Krytych Dlhopisov a krycieho stboru (d’alej len
program, tak ako je definovany v Zakone o bankich a netreba si ho pomylit' s Programom podla tohto
Prospektu). Program krytych dlhopisov tak, ako je definovany v Zakone o bankach, zahfiia vo v§eobecnosti
vsetky aktiva krycieho stiboru, ako aj vSetky zavazky vyplyvajuce z Krytych Dlhopisov, hypotekarne zalozné
listy vydané Emitentom v minulosti, akékol'vek iné kryté dlhopisy vydané Emitentom a ostatné kryté zavazky,
ako napriklad zabezpecovacie derivaty (ak existuji) a suvisiace administrativne zmluvy a funkcie. Spravca
bude povinny zhodnotit, ¢i sprava programu nesposobi celkové znizenie miery uspokojenia Majitel'ov Krytych
Dlhopisov. Ak spravca dospeje k zéveru, ze sprava programu mdze mat za nasledok znizenie miery
uspokojenia Majitelov Krytych Dlhopisov, bude mat’ povinnost’ oznamit' NBS svoj zamer previest’ program
alebo jeho cast’ na jednu alebo viac bank so sidlom v Slovenskej republike a pokusit’ sa o takyto prevod. V
dosledku tohto oznamenia sa splatnost’ Krytych Dlhopisov upravi v stlade s § 67 ods. 10 a 11 Zakona o
bankach (tzv. soft bullet extension) takto: (i) pocas prvého mesiaca po doruceni oznamenia o prevode NBS sa

40



ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.
C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

datumy splatnosti nebuda upravovat, (ii) od prvého dia druhého mesiaca az do posledného dna dvanasteho
mesiaca po doruceni navrhu na prevod NBS sa akykol'vek datum splatnosti menovitej hodnoty na zaklade
Krytych Dlhopisov spadajicich do tohto obdobia predizi o 12 mesiacov a (iii) ak spravca pozaduje predizenie
obdobia na vykonanie prevodu, datum splatnosti menovitej hodnoty podl'a Krytych Dlhopisov v obdobi
nasledujtcich 12 mesiacov bude prediZeny o d’alich 12 mesiacov. To isté plati pre koneéné datumy splatnosti,
ktoré uz boli predizené pocas prvého predlzovacieho obdobia. Platby vynosov a ostatné podmienky Krytych
Dlhopisov nebudu ovplyvnené, ale Majitelia nebudi nijako inak kompenzovani a ani nebudii mat Ziadne
pravne naroky z dévodu posunu splatnosti Krytych Dlhopisov.

PrediZenie splatnosti v takomto pripade bude u¢inné odo dita doruéenia ozndmenia o prevode programu zo
strany spravcu na NBS a nebude podliehat’ d’alSiemu povoleniu alebo suhlasu NBS. Ak sa prevod neuskutocni,
odloZend menovita hodnota sa stane splatna v posledny den predlzovacieho obdobia.

Treba poznamenat’, 7e prediZenie koneénych datumov splatnosti sa nevztahuje na splatnosti hypotekarnych
zaloznych listov vydanych pred 1. januarom 2018. Ak datum splatnosti ktorejkol'vek emisie hypotekarnych
zaloznych listov nastane pocas obdobia na vykonanie prevodu, spravca bude povinny zaplatit menovita
hodnotu majitelom hypotekarnych zaloznych listov podl'a ich pévodnych podmienok.

Prevod samotného programu bude podlichat’ predchadzajicemu schvaleniu NBS. Ak sa uskutocni takyto
prevod, totoznost” Emitenta Krytych Dlhopisov sa zmeni na banku, ktord je nadobudatelom, t.j. dlznikom
podl'a Krytych Dlhopisov sa stane ind banka so sidlom v Slovenskej republike. Toto nema vplyv na podmienky
samotnych Krytych Dlhopisov, ale Giverova bonita nového emitenta sa moze lisit’ od tiverovej bonity Emitenta.

Podl'a § 55 ods. 10 Zakona o bankach a § 195a ods. 7 Zakona o konkurze sa na platnost’ a i¢innost’ prevodu
programu alebo jeho Casti v pripade konkurzu alebo nutenej spravy nevyzaduje suhlas Majitelov Krytych
Dlhopisov.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy su podriadené existujiicim nepodriadenym nezabezpelenym zavizkom a
obsahuju niektoré d’al§ie obmedzenia

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy budu vydavané s umyslom naplnit’ miniméalne poziadavky na opravnené
zavazky (MREL) v zmysle § 31 a nasl. Zakona o rieSeni krizovych situacii a navrhovaného ¢lanku 72a a
nasledujucich CRR. Neexistuje vSak jednotny vyklad a Emitent neméze zarucit, ze Neprioritné nepodriadené
Dlhopisy budu (alebo zostan(l) nastrojmi opravnenymi na ucely MREL. Ak z akychkol'vek dovodov nebudu
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy nastrojmi opravnenymi na ucely MREL alebo ak budu nastrojmi
opravnenymi na ucely MREL, ale nasledne sa stanu neopravnenymi, Emitent méze byt nasledne povinny
vydat iné kapitalové nastroje alebo Dlhopisy na splnenie svojich MREL poziadaviek.

Ako také maji Neprioritné nepodriadené Dlhopisy nizSie postavenie a pohladdvky z nich teda budd v
konkurze Emitenta uspokojené az po uspokojeni prednostnych pohladavok z chranenych a krytych vkladov
(§180a ods. 1 Zakona o konkurze) ako aj vsetkych nezabezpecenych pohl'adavok podla § 95 ods. 1 Zakona o
konkurze, ¢o zahfiia aj pohladavky zo Senior Dlhopisov alebo inych beznych nezabezpecenych zavizkov.
Naopak Neprioritné nepodriadené Dlhopisy majii v konkurze vysSie postavenie nez Podriadené Dlhopisy.
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy na zéklade rozhodnutia rezolu¢ného orgdnu moézu byt predmetom
odpisania, ak nastala urcita spustacia udalost’. Tato okolnost’ méze Majitelom sposobit’ stratu Casti alebo celej
investicie v Dlhopisoch (zdkonna absorpcia straty). Akykol'vek Ciastocny alebo uplny odpis alebo konverzia
menovitej hodnoty alebo nesplatenych irokov Dlhopisov nebudu podla pravnej upravy nastrojov kapitalizacie
(bail-in) alebo odpisania a konverzie tvorit pripad porusenia podmienok Dlhopisov. To znamena, Ze
akékol'vek cCiastky takto odpisané alebo prekonvertované, budu neodvolatelne stratené a Majitelia stratia
akékol'vek ndroky z nich vyplyvajice bez ohl'adu na to, ¢i finanénd pozicia Emitenta bude alebo nebude
obnovena.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy moézu byt predCasne splatené len za prisne vymedzenych podmienok
vratane ziskania stthlasov prislusného regula¢ného alebo rezolu¢ného organu. Predc¢asné splatenie alebo spétné
odkupenie Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov je mozné len po splneni podmienok predpisanych CRR a
jeho zmenami v buducnosti. Majitelia Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov by si teda mali byt vedomi
toho, ze budu pravdepodobne niteni znasat’ finanéné rizika svojej investicie az do ich kone¢nej splatnosti.
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Nie je mozné zaruéit, e Neprioritné nepodriadené Dlhopisy budu spifiat’ podmienky na to, aby sa povazovali
za nastroje opravnené na ucely MREL alebo Ze nastane nejaka dalSia zmena v pravnych predpisoch
Slovenskej republiky alebo Eur6pskej tinie, ktora by Emitenta viedla k tomu, Zze chce predcasne splatit’
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy. V pripade, Ze by tomu tak bolo, nie je mozné zarucit, ze sa Emitent
rozhodne tito moznost’ uplatnit’ alebo ¢i mu bude poskytnuty akykol'vek potrebny predchadzajuci suhlas
prislusného organu dohladu a/alebo organu pre rieSenie krizovych situacii (ak sa takyto sthlas bude
vyzadovat’). Od Emitenta sa moze ocakavat, ze bude motivovany predcasne splatit’ Neprioritné nepodriadené
Dlhopisy, ak jeho aktudlne tverové naklady na porovnatelny dlh budi nizSie ako urokova sadzba
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov. V takych ¢asoch by investor vo vSeobecnosti nebol schopny
opétovne investovat’ vynosy z predcasného splatenia za pouzitia ucinnej urokovej sadzby v takej vyske, ako je
urokova sadzba za predCasne splatené Neprioritné nepodriadené Dlhopisy a moze byt schopny urobit’ tak len
za pouzitia vyrazne nizsej sadzby. Potencidlni investori by mali vziat’ do uvahy riziko opétovnej investicie
vzhl'adom na ostatné investicie dostupné v tom ¢ase. MoZnosti pred¢asného splatenia pravdepodobne takisto
obmedzia trhovli cenu Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov. V priebehu akéhokol'vek obdobia, kedy moze
Emitent predCasne splatit Neprioritné nepodriadené Dlhopisy, nebude trhova cena Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov vo vSeobecnosti rast’ vyrazne nad cenu, za ktordt mézu byt predcasne splatené.
Moéze k tomu dojst’ aj pred akymkol'vek obdobim predCasného splatenia, ak sa trh bude domnievat’, Ze
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy mozu byt’ v blizkej budicnosti pred¢asne splatené.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy obsahuju vylti¢enie prava na zapocitanie, Majitelia teda nebudi mat’ narok
zapocitat’ svoju pohladavku voc¢i Emitentovi z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov oproti pripadnym
pohladavkam Emitenta.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy su novym druhom finanénych ndstrojov, pre ktoré neexistuje obchodnd
histéria a ich regulaéna uprava sa moZe menit’

Emitent nema vedomost’ o tom, ze by doposial’ niektora slovenska finan¢na institucia uskutocnila akékol'vek
ponuky neprioritnych nepodriadenych dlhovych nastrojov. Neexistuje teda ziadna obchodna historia tohto
druhu cennych papierov. Ugastnici finanéného trhu vratane ratingovych agentir su len v podiatoénych fazach
vyhodnotenia rizik spojenych s neprioritnymi nepodriadenymi zavizkami. Okrem toho regulacné poziadavky
spojené s tymto typom Dlhopisov eSte nie su ustalené. Hodnota tychto cennych papierov sa modze stat
mimoriadne nestalou (volatilnou), len ¢o sa s nimi finan¢ny trh zoznami. Nie je vylucené, Ze po urcitom case
bude hodnota Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov nizsia ako predpokladali investori v ¢ase ich vydania
Emitentom. Ak by sa tak stalo, Majitelia by mohli utrpiet straty v suvislosti s ich investiciami do
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko buduceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoény vynos z investicie.
Obchodovanie s DIhopismi nemusi byt’ likvidné

Ked'ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostato¢ne likvidny, v stvislosti s imyslom Emitenta
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislava
nemdze byt dana ziadna zaruka, Zze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, Zze sa s DIhopismi
bude aktivne obchodovat, bude tato aktivita zachovana po celil dobu zivotnosti Dlhopisov. V takom pripade
moze byt trhova cena alikvidita pri obchodovani s Dlhopismi vyrazne ovplyvnend. Ako priklad nizkej
likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu moézu slizit v minulosti Emitentom vydané emisie
hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom volnom trhu Burzy, a ktoré nie su
dostato¢ne likvidné.

V pripade emisii Dlhopisov prijatych na obchodovanie na niektorom zahrani¢nom regulovanom trhu, likvidita
obchodovania s danou emisiou bude ovplyvnena mierou likvidity a obchodnej aktivity na danom trhu. No ani
V tomto pripade nemozno zarucit’, Ze sa pre Dlhopisy vytvori dostato¢ne likvidny trh.
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Riziko fluktudcie trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov st vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov V pripade predaja Dlhopisov.
Historicky vyvoj cien Dlhopisov nemédze byt povazovany za ukazovatel’ buduceho vyvoja cien ktorychkol'vek
Dlhopisov. Vyvoj trhovych cien Dlhopisov zavisi od rozli¢nych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych
urokovych sadzieb, politiky centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja, tGrovne inflacie, zmeny
V sposobe zdaniovania alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Dlhopisy. Majitelia Dlhopisov su
tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa moze prejavit
Vv pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred prislusnou splatnostou danych Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov si
musia byt vedomi, Zze Dlhopisy m6zu byt’ vydané za vyss§iu cenu ako je cena porovnatelnych Dlhopisov na
sekundarnom trhu, ¢o méze zvysit' vplyv nepriaznivého vyvoja trhovych cien. Ak sa Majitel’ rozhodne drzat’
Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovitd hodnota bude splatena v hodnote, ktora je uvedena
V prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovand s ohl’adom na vietky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s ohl'adom na vsetky stvisiace okolnosti,
ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane nasledujtcich
skuto¢nosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie Vv sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu
ovplyvituju viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové
ocakavania; kolisanie a/alebo zmena turokovych sadzieb mdze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov; a (ii)
potencialni investori do Dlhopisov by si mali uvedomit’, Ze kupuju cenné papiere zavislé vyluéne na Gverove;j
bonite Emitenta, s ¢im stvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nemaju ziadne prava voéi tretim
stranam.

Zmena pravnych predpisov méZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajtice z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava platného a Gi¢inného k datumu
vyhotovenia Prospektu, Spolo¢nych podmienok, prislusnych Konecnych podmienok a prislusného Sthrnu
emisie (ak bude vyhotoveny). Emitent nemdze uskutoénit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky
tykajice sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien v spdsobe
zdafiovania vynosov z DIhopisov) na hodnotu Dlhopisov po tomto datume.

Riziko podriadenosti spriaznenych pohl’adavok

Podrla zékona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze), akakol'vek pohl'adavka vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om
je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta podl'a
§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriaznena pohPadavka), (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky zo zakona podriadena vsetkym ostatnym nepodriadenym
pohladavkam Emitenta a takato Spriaznena pohladavka nebude uspokojena skor ako budi uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené pohl'adavky veritel'ov Emitenta, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili v ramci konkurzu na
majetok Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii Emitenta nemdze byt’ uspokojena rovnakym alebo lepSim sposobom
ako akykol'vek iny nepodriadeny zavédzok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili v ramci
reStrukturalizacie Emitenta.

Vyssie uvedeny rezim podriadeného uspokojovania Spriaznenych pohladavok v konkurze a restrukturalizacii
sa v8ak neuplatni (i) v pripade veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase nadobudnutia Spriaznenej
pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobtida Spriaznenu
pohladavku a (ii) veritela pohladavky z dlhopisu alebo iného finan¢ného nastroja na zéaklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
nakol’ko takyto sposob nadobudnutia dlhopisu alebo in¢ho finanéného nastroja zaklada zékonny predpoklad, ze
veritel’ nevedel o tom, Ze ide 0 Spriaznent pohl'adavku.

Definicia spriaznenej osoby je Siroka a bude zahffiat’ okrem iného akcionarov Emitenta s priamym alebo
nepriamym podielom v hodnote najmenej 5%, dcérske spolocnosti, v ktorych ma Emitent priamy alebo
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nepriamy podiel v hodnote aspoil 5% a pridruzené spolocnosti prepojené s Emitentom prostrednictvom
priameho alebo nepriameho podielu v hodnote aspon 5%.

V stvislosti s Krytymi Dlhopismi sa v § 95 ods. 5 Zakona o konkurze $pecificky uvadza, Ze podriadenost’ sa
nevzt'ahuje na veritel’a, ktory nie je prepojeny s Emitentom ani s osobou, od ktorej nadobudol pohladavku z
krytych dlhopisov. To znamend, Ze majitel Krytého Dlhopisu, ktory nie je prepojeny s Emitentom a
nenadobudol Kryty Dlhopis od jeho spriaznenej osoby, by sa nemal povazovat za veritela Spriaznenej
pohladavky. Vzhladom na to, ze pravidlo podriadenosti sa uplatiiuje iba v pripade rozdelenia konkurznej
podstaty veritel'om (v pripade Krytych Dlhopisov teda krycieho stiboru), riziko podriadenosti pravdepodobne
nebude mat pri Krytych Dlhopisoch vyznamny vplyv na veritelov Spriaznenych pohladavok z Krytych
Dlhopisov, s vynimkou pripadu speniazenia krycieho stiboru potom, ako sa spravcovi konkurznej podstaty
nepodarilo previest’ cely program krytych dlhopisov Emitenta na int slovensku banku podl'a § 195a Zakona o
konkurze. Ak dojde k situacii spefiaZzovania krycieho stiboru, veritelia Spriaznenych pohladavok prepojeni s
Emitentom s najvaé¢Sou pravdepodobnostou nebudi mat prednostné prava na vynosy z predaja majetku v
krycom stibore a budi uspokojeni (ak vdbec) az po tom, ako budu uspokojeni vSetci ostatni vSeobecni
nezabezpeeni veritelia Emitenta. Ziadne ustanovenie Zikona o konkurze nebrani majitefovi Krytého
Dlhopisu kedykol'vek previest’ takyto dlhopis na nespriaznenu 0S0bu.

Reguldcia, ktora sa vit'ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, moZe obmedzit’ alebo uplne
wlucit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investi¢né aktivity niektorych investorov mézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zavdznymi pravnymi
predpismi a mézu byt pod dohladom ¢&i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny
investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby uréil, ¢i a do akej miery su
Dlhopisy pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju
obmedzenia na vlastni kipu alebo zalozenie Dlhopisu. AK je potencialny investor do Dlhopisov finan¢nou
institiciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajice sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné suvisiace pravidla
a opatrenia.

Riziko zraZkovej dane

Vynosy z Dlhopisov Vv ¢ase vyhotovenia Prospektu nepodlichaju zrazkovej dani s vynimkou vynosov
vyplacanych danovnikom, ktorymi st fyzické osoby, dafiovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na
podnikanie a NBS. Vzhl'adom na Casté zmeny danového rezimu neexistuje ustalena aplikacnéd prax. Meniace
sa daiové predpisy vytvaraju negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu slovenského daniového
prostredia. Nemozno vylucit d’alSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit
ocakavané vynosy z Dlhopisov.

Riziko Dlhopisov s fixnou iirokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov s vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny
urokovych sadzieb. Zatial' co nominalna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna,
aktualna trokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova irokova sadzba) sa
meni. So zmenou trhovej Grokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisov s fixnou Grokovou sadzbou, ale v
opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s fixnou turokovou sadzbou
spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak sa
trhova tirokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov s fixnou Grokovou sadzbou sa spravidla zvysi na
uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe.

Riziko Dlhopisov bez urokového vynosu (s nulovym kuponom)

Majitelia takychto Dlhopisov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny
urokovych sadzieb, priCom ceny takychto Dlhopisov su viac volatilné ako ceny Dlhopisov s fixnou trokovou
sadzbou amézu vyraznejSie reagovat’ na zmeny trhovych urokovych sadzieb v porovnani s DIhopismi
s obdobnou splatnost’ou nesucimi tirok.
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Riziko Dlhopisov s iirokovou Struktirou

S Dlhopismi s vnorenou tGrokovou $truktiirou je spojené riziko zmeny trokovej sadzby vratane (i) rizika, ze
Vv pripade konverzie povodnej urokovej sadzby na zmenenu Urokovi sadzbu moéze dojst’ k zmene ceny
prislusného Dlhopisu, pricom takito zmenena urokova sadzba méze byt nizSia ako pdvodna urokova sadzba,
¢o mdze byt pre Majitela Dlhopisu menej vyhodné, ako keby k takejto konverzii nedoslo, (ii) rizika, ze
V pripade konverzie pévodnej irokovej sadzby na zmenenu Grokovu sadzbu moze stanovenie takejto zmenene;j
urokovej sadzby zavisiet na rozdiele dvoch referenénych sadzieb s r6znou dobou splatnosti, takze Majitelia si
musia byt’ vedomi toho, Ze v priebehu Zivotnosti Dlhopisov sa vynosové krivky mézu menit’ inym smerom,
ako mohlo byt predpokladané, ¢o moéze mat’ za nasledok, ze zmenené urokové sadzby mézu byt z dévodu
zmien referennych sadzieb nizSie ako pdvodne predpokladané, (iii) rizika, ze v pripade konverzie pdvodne;j
urokovej sadzby na zmenenu trokovi sadzbu méze vysoka volatilita referenénych sadzieb spdsobit, Ze
zmenend urokova sadzba méze byt vyrazne niz$ia, ako bolo povodne predpokladané, ¢o moze mat’ takisto
negativny vplyv na cenu Dlhopisov, (iv) rizika, Ze pripadna automaticka konverzia povodnej Grokovej sadzby
na zmenenu Urokova sadzbu moéze limitovat’ rast trhovej ceny Dlhopisov, napriklad v pripade stanovenia
maximalnej urokovej sadzby, ktora aj v pripade priaznivo sa vyvijajucich referen¢nych sadzieb moze spdsobit,
ze trhova cena Dlhopisov neporastie vyrazne nad cenu, za ktort budu Dlhopisy splatné. Pred¢asna splatnost’
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta moze nastat’ za situacie, ked’ su naklady na financovanie v§eobecne nizsie
ako pri ich vydani. V tom pripade Majitel' Dlhopisov vS§eobecne nemusi byt schopny reinvestovat’ prostriedky
ziskané splatnostou Dlhopisov za trokové sadzby, ktoré budi vysSie ako povodné urokové sadzby
z Dlhopisov, pricom mdzu byt aj vyrazne nizSie. Potencidlni investori by mali zvazovat riziko reinvesticie
vo svetle inych, vtom c¢ase dostupnych, investicii a (v) rizika, ze Dlhopisy moéZzu obsahovat urcenie
maximalnej Urokovej sadzby a Majitelia nebudii mat moznost’ plnej participacie na pozitivnom vyvoji
urokovych sadzieb nad uroven maximalnej urokovej sadzby. Z toho dévodu méze byt vynos z Dlhopisov
vyrazne nizs§i ako v pripade Dlhopisov bez uréenej maximalnej urokovej sadzby.

Riziko Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti urlitého vynosu

Investori do Dlhopisov s planovanym splatenim musia vziat' na vedomie, Zze po dosiahnuti preddefinovanej
vysky vyplateného troku buda Dlhopisy automaticky splatené. Ak budi Dlhopisy predéasne splatené, investor
nesie riziko, ze predcasne splateni sumu istiny nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’
s podobnym vynosom. Vlastnost' automatického splatenia Dlhopisov pri dosiahnuti definovaného trokového
vynosu okrem toho méze limitovat’ trhovi cenu tychto Dlhopisov. Z dovodu maximalnej celkovej vysky uroku
vyplatenej z tychto Dlhopisov ich trhova cena vyraznejSie nestipne nad Groven ceny, za ktoru sa maju splatit’
dokonca aj v priaznivom trhovom/trokovom prostredi.

Majitelia Dlhopisov sui vystaveni riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta budi vklady uspokojené pred ich
pohladavkami z Dlhopisov

V sulade s § 180a Zakona o konkurze v zneni platnom od 15. novembra 2016, ktorym bol do slovenského
pravneho poriadku transponovany ¢lanok 108 Smernice BRRD, sa v pripade konkurzu Emitenta vytazok zo
spenazenia majetku, ktory tvori vSeobecnll konkurznti podstatu, primarne pouZzije na uspokojenie pohl'adavok
z chranenych vkladov v tomto poradi:

. pohl'adavky Fondu ochrany vkladov v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatel'om podla § 11 ods. 1
zékona ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
o0 ochrane vkladov) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na riesenie krizovej situacie podl'a §

13 ods. 4 pism. g) Zakona o ochrane vkladov; a

. pohl'adavky z chranenych vkladov fyzickych os6b a malych a strednych podnikov, ktoré prevysuju
uroven krytia podl'a § 11 ods. 4 Zékona o ochrane vkladov.

Uvedené riziko sa tyka vSetkych veritelov nezabezpecenych pohl'adavok a tiez casti pohl'adavok, ktoré neboli
plne uspokojené z pripadného zabezpecenia. Preto by si mali byt Majitelia Senior Dlhopisov vedomi toho, ze v
pripade konkurzu Emitenta ich pohladavky budu podriadené vyssie uvedenym pohladavkam z chranenych
vkladov aich naroky zo Senior Dlhopisov budi uspokojené (hoci len &iastoéne), len pokial’ budia plne
uspokojené pohladavky uvedené v odsekoch vyssie.
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Pohladavky Majitel'ov Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov budu uspokojené
eSte v nizSom poradi nez pohl'adavky Majitel'ov Senior Dlhopisov.

Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vyddavani d’al§ich dlhovych cennych
papierov alebo vzniku d’alSich zdavizkov

Emitent nie je obmedzeny vo vyske dlhu, ktory méze emitovat’, ktory mu moéze vzniknut, alebo ktory moze
zabezpeCit. NavySe Emitent nie je povinny informovat Majitelov Dlhopisov o emitovani, vzniku alebo
zabezpeceni d’alSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zarucenie d’alSieho dlhu méze mat’ negativny dopad na
trhovi cenu Dlhopisov (vratane Krytych Dlhopisov) a Emitentovu schopnost’ splnit vsetky zavézky
vyplyvajuce mu z vydanych Dlhopisov a mdéze znizit' sumu, ktortt by boli Majitelia Dlhopisov schopni ziskat’
V pripade konkurzu Emitenta. Pokial’ by sa financ¢nd situdcia Emitenta zhorSila, Majitelia Dlhopisov by mohli
utrpiet’ priame a podstatne negativne dosledky vratane preruSenia vyplacania urokovych vynosov alebo
znizenia menovitej hodnoty Dlhopisov a v pripade likvidacie Emitenta aj stratu celej investicie. VSetky tieto
skutoénosti by mohli mat’ na Majitel'ov Dlhopisov negativny vplyv.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoncenia obchodovania s DIhopismi

Existuje riziko, ze obchodovanie s Dlhopismi na prislusnej burze moéze byt z akychkol'vek dévodov
pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pricom na takato udalost/udalosti nema Emitent ziaden vplyv, ¢o
moze mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov.

Riziko prislu§ného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, priCom na takato udalost’
nema Emitent Ziaden vplyv, ¢o m6Ze mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov a mdze tiez spdsobit’, ze nedojde
k majetkovému vysporiadaniu obchodov s DIhopismi.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna sposobit’ poruchy na finan¢nych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov m6zu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ zniZzenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom a ohrozit’
tak schopnost’ Emitenta splatit’ zavizky z Dlhopisov. Dalej moZe byt hodnota Dlhopisov a akékol'vek prijmy
z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej, ¢i inej povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v
inej krajine nez v tej, kde st Dlhopisy vydané a obchodované.

Indikovany celkovy objem emisie DIhopisov nie je zdaviizny

Celkovy objem emisie Dlhopisov uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje maximalny
Celkovy objem emisie takychto Dlhopisov. Skuto¢na suhrnna menovita hodnota takto emitovanych Dlhopisov
vSak moéze byt nizsia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento objem sa mdéze menit’ pocas Zivota takto
vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch a spdtnych odkupoch Emitentom.
Z uvedeného indikovaného Celkového objemu emisie tychto Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat’ akékol'vek
zavery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Denomindcia finanénych aktivit Majitel’a v inej mene ako mene, v ktorej budi Dihopisy vyddvané a v ktorej
Emitent splati Menovitii hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z Dlhopisov, méZe viest’ k vzniku kurzového rizika

Emitent splati Menovita hodnotu a bude vyplacat’ vynosy z DIhopisov v mene $pecifikovanej v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. V tejto suvislosti je mozné, Ze vzniknu rizika sGvisiace s menovou konverziou,
pokial’ st finanéné aktivity Majitela denominované v inej mene ako v mene uvedenej V prislusnych
Koneé¢nych podmienkach (d’alej len Mena Majitel’a). Tieto rizika zahfniaju najma rizika spojené so zasadnou
zmenou vymennych kurzov (vratane zmeny v dosledku devalvacie meny uvedenej v prislusnych Kone¢nych
podmienkach alebo revaluacie Meny Majitel'a) a rizikd spojené so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa
vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitela vo vzt'ahu k mene uvedenej Vv prislusnych Koneénych
podmienkach by sohl'adom na vyjadrenie v Mene Majitel'a znamenalo pokles (i) trokového vynosu
z Dlhopisov, (ii) Menovitej hodnoty a (iii) trhovej hodnoty DIlhopisov.
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Organy verejnej moci moézZu zaviest’ alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly tykajuce sa vymennych kurzov, ktoré
by mohli negativne ovplyvnit aplikovatelny vymenny kurz, v doésledku ¢oho by urciti Majitelia, ktorych
finan¢né aktivity su denominované v inej mene ako V mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach,
mohli dostat’ nizSie vynosy z Dlhopisov alebo niz§iu Menovita hodnotu ako ocakavaju, alebo ziadne vynosy
z Dlhopisov a ziadnu Menovita hodnotu.

Predéasné splatenie alebo spiitné odkipenie Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov podlieha predchddzajiicemu povoleniu prislusného orgdnu dohl’adu

Akékol'vek predcasné splatenie a spitné odkupenie Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov podlicha predchadzajucemu povoleniu prislusného organu dohladu podla CRR, ktory je
zodpovedny za dohlad nad Emitentom a dodrziavanim regulaénych kapitadlovych pravidiel platnych pre
Emitenta. Takymto organom je v pripade Emitenta Europska centralna banka. Podla CRR méze prislusny
organ dohladu povolit intiticiam predgasné splatenie alebo spitné odkupenie nastrojov Urovne 2 (Tier 2),
akymi st napr. Podriadené Dlhopisy, iba ak boli splnené ur¢ité podmienky stanovené v CRR. Tieto podmienky
ako aj niekol’ko d’alsich technickych pravidiel a noriem tykajicich sa regula¢nych kapitalovych poziadaviek,
ktoré sa vztahuju na Emitenta, by mal prislusny organ dohl'adu zohl'adnit’ pri posudzovani toho, ¢i povolit’
predcasné splatenie alebo spitné odkiipenie Dlhopisov. Nie je isté, ako prisluSny organ dohl'adu tieto kritéria
uplatni v praxi, pricom tieto pravidla a normy sa mdzu pocas splatnosti Dlhopisov zmenit. Preto je tazké
predpovedat’, ¢i a ak ano, za akych podmienok prislusny organ dohl'adu udeli svoje predchadzajuce povolenie
na akékol'vek predéasné splatenie alebo spatné odkupenie Dlhopisov. Podobné obmedzenie bude platit’ aj
v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.

Okrem toho aj keby Emitent ziskal predchadzajiice povolenie prislusného organu dohladu, akékol'vek
rozhodnutie Emitenta o tom, ¢i pred€asne splati Dlhopisy, sa uskuto¢ni vyluéne na zadklade uvazenia Emitenta
s ohl'adom na vonkajSie faktory, akymi st ekonomicky a trhovy dopad uplatnenia prava na predcasné
splatenie, regulacné kapitalové poziadavky a prevladajice trhové podmienky. Emitent nema povinnost
predcasného splatenia Dlhopisov a investori by preto nemali investovat do Dlhopisov s o¢akavanim, Ze
Emitent uplatni akékol'vek pravo na pred¢asné splatenie alebo vykona spétné odkipenie Dlhopisov. Majitelia
Dlhopisov by si teda mali byt vedomi toho, Ze mozu byt niteni znasat’ finan¢né rizika investicie do Dlhopisov
az do ich konecnej splatnosti.

Ak Emitent uplatni pravo na predcasné splatenie Dlhopisov s predchadzajicim sthlasom prislusného organu
dohladu, su Majitelia Dlhopisov vystaveni riziku, Ze v dosledku takéhoto pred¢asného splatenia mézu mat’ ich
investicie iny nez oCakavany vynos a splatnost’.
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VYHLASENIE O ZODPOVEDNOSTI

Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, Slovenska republika, ICO: 00 686 930,
zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 71/B (Emitent)
konajiica prostrednictvom panov Dr. Johannes Schuster a Ing. Peter Matus, ¢lenov predstavenstva, vyhlasuje,
Ze je vyhradne zodpovedna za informdcie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni v3etkej naleZitej starostlivosti st podla jeho najlepsieho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v sulade so skuto¢nostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoCnosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Prospektu.

V Bratislave, diia 30. mdja 2019.

( '—"-,’ f

n "I
/L,
Dr. Johannes Schuster Ag. Peter Matu3
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra banka, a.s. Tatra banka, a.s.
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UDAJE O EMITENTOVI A SKUPINE EMITENTA

Zakladné informacie

Obchodné meno: Tatra banka, a.s.

Sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1
Telefon: +421 2 5919 1000

Webové sidlo: www.tatrabanka.sk

Emitent, Tatra banka, a.s., identifika¢né ¢islo ICO: 00 686 930, je pravnickou osobou, ktora bola zaloZend
zakladatel'skou zmluvou zo dia 17. septembra 1990 ako podnik zo zahrani¢énou majetkovou ucastou podla
§ 26 a nasl. Zakona ¢. 104/1990 Zb., o akciovych spolo¢nostiach a na zaklade ustanoveni Obchodného
zakonnika.

Od 1. novembra 1990 je zapisana v Obchodnom registri Okresné¢ho stidu Bratislava I, Slovenska republika,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 71/B. Emitent je verejnd akciova spolo¢nost, zalozena na dobu neurcitu a vykonava
svoju ¢innost’ v sulade s legislativou Slovenskej republiky.

Emitent je drzitelom bankovej licencie a je slovenskou bankou (Uverovou institliciou) v zmysle Zakona
0 bankéch.

Emitent ziskal predchadzajici suhlas NBS na vykondvanie ¢innosti suvisiacich s programom krytych
dlhopisov na zaklade rozhodnutia NBS zo dna 14. novembra 2018, ¢. z.: 100-000-136-392 k ¢. sp: NBS1-000-
027-192, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ 20. novembra 2018.

Rating

V nasledujtcej tabulke je uvedené sucasné ratingové hodnotenie Emitenta pridelené ratingovou agenturou
Moody’s Investors Service Ltd (d’alej len Moody’s). Agentira Moody’s poskytuje Emitentovi pravidelny
plateny rating. Agentira Moody’s bola zaregistrovana podl'a Nariadenia CRA 31. oktobra 2011.

Rating prideleny agentirou Moody's.

Rating
Dlhodoby rating vkladov A3
Kréatkodoby rating vkladov Prime-2
Dlhodoby rating Emitenta Baal
Vyhlad pozitivny

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Emitent je slovenskéd banka a vykondva svoju ¢innost najmd na zadklade Obchodného zdkonnika a Zakona
0 bankach. Predmetom podnikania Emitenta su bankové cinnosti vykonavané na zaklade bankového
povolenia, ktoré bolo udelené Emitentovi v stlade so Zakonom o bankach. Bankové Cinnosti vykonavané
Emitentom st uvedené v stanovach Emitenta a su zapisané ako predmet ¢innosti v obchodnom registri, pricom
st vykonavané v stlade s prislusSnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent pontka svojim klientom, patri prijimanie vkladov,
poskytovanie uverov, tuzemské a cezhrani¢né prevody penaznych prostriedkov, poskytovanie investicnych
sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb podl'a Zakona o cennych papieroch.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v Slovenskej republike prostrednictvom 116 poboéiek, firemnych centier
aobchodnych zastipeni firemnych centier, Centier byvania'® a Centra investovania'™ a62 pobociek
odstepného zavodu Raiffeisen banka.
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Stratégia a zodpovedné podnikanie Emitenta
Misia, vizia a hodnoty
Emitent v ramci svojej stratégie formuluje svoju misiu, viziu a hodnoty. Misiou Emitenta je postvat’ hranice

bankovnictva. V ramci vizie je stanoveny ciel byt najviac¢sim alebo druhym najvacsim poskytovatelom v
kazdom obsluhovanom klientskom segmente. Svoje hodnoty Emitent formuluje takto:

Naroc¢nost’: Robime veci najlepsie, ako vieme, pretoze nam to dava zmysel.
Tvorivost”: Prinasame nové riesenia, podporujeme odvdzne a inovativhe myslenie.
Partnerstvo: Mame spolocny ciel, spravame sa k sebe s victou a respektom.

Odvaha: Madme odvahu konat a niest zodpovednost.

Zodpovedné podnikanie

Emitent je stcastou rakaskej skupiny Raiffeisen Bank International Group (d’alej len RBI Group), ktora
posobi vo viacerych krajinach Europy. Zakladné principy, ktorymi sa tato skupina riadi, s odvodené od
myslienok F. W. Raiffeisena, podl'a ktorého by vSetky ekonomické aktivity mali smerovat’ k spolocenskej
solidarite a svojpomoci, ako aj k udrzatel'nosti.

Okrem dodrziavania platnych pravnych predpisov st zamestnanci RBI Group povinni pri vykone svojej prace
postupovat’ aj v stilade s Pravidlami spravania sa RBI Group (d’alej aj Pravidla), ktoré Emitent prijal a riadi sa
nimi. Pravidla uvadzaji spolo¢né hodnoty a minimalne Standardy etického vykonavania obchodnej €innosti,
ktoré st zavizné pre vSetkych zamestnancov skupiny vratane zamestnancov Emitenta. Od zamestnancov sa
ocakava, ze chapu a v kazdom kontakte s ktoroukol'vek internou a externou stranou dodrZiavaji Pravidla.

V pripade potreby sa mézu zamestnanci obratit’ na svojich manazérov alebo zamestnancov zodpovednych za
dohl'ad nad dodrziavanim predpisov (Compliance Officers). Od manaZérov sa o¢akava, ze si vzorom pre
ostatnych zamestnancov a promptne, diskrétne a tctivo rieSia akékol'vek otazky zamestnancov, tykajice sa
mozného nevhodného spravania.

Plnenim vysokych Standardov a konanim v sulade s Pravidlami prispieva kazdy zamestnanec k pozitivnemu
vnimaniu skupiny vSetkymi zainteresovanymi stranami — predovSetkym klientmi, akcionarmi, obchodnymi
partnermi a Sirokou verejnostou.

Pravidla st k dispozicii na webovom sidle Emitenta v ¢asti D6lezité dokumenty, nie s v§ak zahrnuté do tohto
Prospektu formou odkazu.

Vo vyrocnej sprave Emitenta st uvedené informacie k vybranym aspektom: vztahy s klientmi, vztahy so
zamestnancami, boj proti financnej trestnej ¢innosti, ochrana ludskych prav a zivotného prostredia a vztahy s
komunitou. Tato Cast’ vyrocnej spravy vsak nie je zahrnutd do tohto Prospektu formou odkazu.

Vztahy s klientmi
Doverné informdcie, osobné udaje

Emitent primeranym spdsobom chrani a pouziva osobné udaje a doverné informacie klientov. Informacie su
poskytované opravnenym subjektom len v stilade s prislusnymi pravnymi predpismi.

Prvotriedne produkty a sluzby

Emitent poskytuje produkty a sluzby na zdklade prisluSnych povoleni, priCom vyuziva vSetky potrebné
odborné znalosti a infrastruktru. Emitent sa usiluje poskytovat’ produkty a sluzby klientom v najvyssej
moznej kvalite.

Mimo iného, Emitent vybavil vSetky bankomaty bezbariérovym pristupom. S vynimkou pobociek v
historickych centrach miest su vSetky existujuce a novootvorené poboc¢ky pristupné bezbariérovo. Hlasova
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navigécia pre zrakovo znevyhodnenych klientov je Standardnou funkciou kazdého bankomatu. Bankomaty
poskytujii viacjazyénli navigaciu (slovensku, anglicki, nemeck(i, mad’arski a franctzsku). Aj systém
internetového bankovnictva je prispdsobeny pre zrakovo znevyhodnenych klientov. Webové stranky a mobilné
aplikacie st vybavené hlasovou navigaciou. Kazd4 zmena internetového bankovnictva, mobilnych aplikacii a
webovych stranok je realizovand s ohl'adom na potreby zrakovo znevyhodnenych klientov.

Spravodlivost

Pri vykonavani svojej obchodnej ¢innosti Emitent dodrziava vsetky platné pravne a regulaéné povinnosti
vratane ochrany spotrebitel’a. S klientmi Emitent zaobchadza tctivo. Falo$né alebo zavadzajiice marketingové
konanie a reklama st neprijatelné. Emitent sa snazi vyhybat riziku nadmerného zadlzenia klientov a
spravodlivo zaobchadza s klientmi, ktori maju problémy so splacanim.

Ochrana investorov
Emitent poskytuje klientom a investorom jasné a primerané informacie ¢i individualne poradenstvo.
Konflikt zaujmov

Emitent disponuje internymi procesmi na identifikdciu a predchadzanie moznym konfliktom zaujmov pri
vykonavani svojich obchodnych ¢innosti, a v tomto ohl'ade ma prisne interné predpisy. Zamestnanci musia
zabezpecCit, aby ich vlastné zdujmy neboli v rozpore s ich zavidzkami vo¢i Emitentovi a s povinnostami
Emitenta voci jeho klientom.

Vztahy so zamestnancami

V roku 2018 Emitent vyznamne napredoval v posilfiovani vztahov so zamestnancami a timovej atmosféry.
Clenovia predstavenstva dali prilezitost kazdému zamestnancovi, aby sa osobne zucastnil na roadshow, kde
predstavili novu stratégiu banky ako zamestnavatela a kl'icové aktivity pre kazdi oblast. Do tvorby tejto
stratégie boli vyznamne zapojeni zamestnanci banky, ¢i uz pri zbere nazorov a napadov, ako aj pri samotnej
formulécii a implementacii.

Viziou Emitenta ako zamestnavatel’a je byt zamestnavatelom budtcnosti pre smart I'udi a miestom, kde nas

bavi byt, tvorit’ a napredovat’.

Naplnenie tejto vizie je postavené na troch zakladnych pilieroch, ktorymi su atmosféra, zmysluplna a kreativna
praca a miesto na pracu a zivot.

Emitent sa vyznamne zameral aj na rozvoj leadershipu a novej kultiry. Snazi sa byt spolo¢nost'ou, ktora
pritahuje talentovanych I'udi zvonka aj zvnutra, kde talenty dostanii svoj priestor na realizaciu svojho
potencialu a maju moznost” podpisat’ sa pod nieco vynimocné. Posilnila aj oblast’ change managementu a
internej komunikacie.

Emitent podporuje svojich zamestnancov aj v oblasti dobrovolnictva a darcovstva.
Boj proti finanénej trestnej Cinnosti

Banka ma zavedené prisne pravidla prevencie a boja proti korupcii, v oblasti predchadzania praniu $pinavych
penazi a financovaniu terorizmu, dodrziavania ekonomickych sankcii a embarg a zabranenia zneuZzivania
informacii v obchodnom styku v sulade s prislusSnymi pravnymi predpismi a V niektorych pripadoch aj nad ich
ramec.

Ochrana Pudskych prav a Zivotného prostredia
Ludské prava

Emitent reSpektuje a podporuje ochranu l'udskych prav stanovenych v Eurdpskom dohovore o l'udskych
pravach, ako aj vo Vseobecnej deklaracii I'udskych prav. Emitent sa snazi, aby priamo alebo nepriamo
nefinancoval Ziadne transakcie, projekty alebo strany, ani nespolupracoval s obchodnymi partnermi (vratane
klientov, poskytovatel'ov sluZzieb a dodavatel'ov) ktori nedodrziavaju tieto Standardy alebo st podozrivi z
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porusovania l'udskych prav. Emitent sa usiluje o to, aby sa nepodiel’al na obchodovani s produktmi, ktoré sa
maju pouzit’ na potlacenie demonstracii, politickych nepokojov alebo iné porusovanie l'udskych prav.

Ochrana zivotného prostredia

Emitent sa stard o Zivotné prostredie — aj preto zvaZzuje vplyv svojich podnikatel'skych aktivit na Zivotné
prostredie. Uprednostiiuje obchod s ekologickymi technolégiami a tiez vybera dodévatelov so zretelom na
ekologicku rovnovahu a stvisiace opatrenia. Snazi sa obchodovat’ so spolocnostami vyznavajucimi filozofiu
udrzatelnosti. Financovanie alebo u¢ast’ na akychkol'vek transakciach alebo projektoch, ktoré ohrozuju Zivotné
prostredie s trvalym zavaznym Skodlivym vplyvom (napriklad znecistenie pddy, vzduchu alebo vod), nie su v
stlade s jeho obchodnym spravanim.

Emitent instaluje vo svojich budovach nové zariadenia na meranie spotreby energie a vyuziva moderné online
monitorovanie, vd’aka ktorému budova dokaze inteligentne informovat’ obsluhu o poruche. Jedna z budov
Tatra banky je nizkoenergeticka budova vykurovana odpadovym teplom z datového centra. Dalsia budova si
vyzaduje menej energie vd’aka dvojitej fasade.

Priblizne desat’ percent nakupovanej elektrickej energie pochadza z obnovitelnych zdrojov energie, akymi st
vodna a veterna energia.

Vztahy s komunitou
Podpora umenia, vzdelavania a dizajnu

Emitent v rdmci svojich sponzoringovych aktivit, ako aj grantovych programov a spoluprac vlastnej nadacie
(Nadéacia Tatra banky) podporuje oblasti s vel’kym mnoZzstvom talentu, nadania, intelektu a inovativnosti. Preto
sa uz vySe dvadsat’ rokov venuje podpore slovenskej umeleckej tvorby, vysokoskolského vzdelavania a v
ostatnom obdobi aj dizajnu.

Ako silna znacka Tatra banka podporuje vyznamné kultirne institicie akou je Slovenska narodna galéria alebo
Slovenské narodné divadlo, s ktorym ma zaroven najdlhSie trvajice partnerstvo v oblasti umenia. Umenie
podporuje aj prostrednictvom odovzdavania oceneni pre etablovanych a zacinajucich tvorcov — a to uz
dvadsat'tri rokov — Cenou Nadéacie Tatra banky za umenie.

Uz siedmy rok bolo strategickou ambiciou Emitenta posiliiovat’ svoju podporu v oblasti dizajnu, ktortt vnima
ako neoddelitel'nu ¢ast’ komplexnej podpory umenia s vyraznym potencialom inovativnosti.

Realizacia tychto ambicii sa prejavila predovSetkym v partnerstvach Nadacie Tatra banky, jej grantovom
programe na podporu mladého dizajnu (Viac dizajnu) a participacii na podujatiach tohto charakteru, akymi
boli konferencia By Design ¢i Dni architektary a dizajnu, Bratislava Design Week, Fashion Live! 2018 a Best
Fashion Graduate.

Podpora vysokoskolského vzdeldvania

Emitent dlhodobo podporuje kvalitu vzdelavacieho procesu na vysokych skolach, podporuje institucie, ktoré sa
venuju vzdelavaniu a zvySovaniu jeho rovne a tiez jednotlivych Studentov.

Naddcia Tatra banky

Nadacia Tatra banky je prestizna filantropicka institicia podporujlica vzdelavanie na strednych a vysokych
Skolach, pévodné slovenské umenie a dizajn.

Prostrednictvom svojich grantov, programov a spoluprac prindSa nové inSpirativne stretnutia so svetovymi
vedeckymi odbornikmi, podporuje aktivne skupiny profesorov a Studentov na vysokych aj strednych Skolach,
ako aj mladych talentovanych umelcov a dizajnérov, pricom zaroven vytvara atraktivne prilezitosti pre
mimovladne organizacie.

V roku 2018 Nadacia Tatra banky podporila 372 projektov sumou takmer 685-tisic EUR.
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Grantové programy

Cielom grantov Nadacie Tatra banky je podporovat aktivne skupiny profesorov a Studentov na vysokych
Skolach, ktori idl v procese vzdelavania nad oficidlny ramec a snazia sa rozsirit’ vzdelavaci proces, obohatit’
konkrétny predmet alebo prepojit’ vzdeldvaci proces s potrebami praxe a pod. Nadécia Tatra banky ponuka 7
otvorenych grantovych programov v oblasti vzdeldvania, umenia a dizajnu, ako aj tri zamestnanecké grantové
programy.

Podpora v regionoch

Pre Nadaciu Tatra banky je podpora divadelnej tvorby jednou z dominantnych oblasti podpory a dlhodobo
pomaha 11 vybranym divadlam v regionoch.

Prostrednictvom zamestnaneckého grantového programu Viac pre regiony'® podporila 8 projektov
mimovladnych neziskovych organizacii.

Osobnosti osobne

V ramci otvoreného programu Osobnosti osobne privitala Nadacia Tatra banky na Slovensku doposial’
siedmich nositel'ov Nobelovej ceny a dsmich drzitel'ov Pulitzerovej ceny, desiatky zahrani¢nych profesorov ¢i
viac ako 80 S$pic¢kovych slovenskych a ¢eskych ekondmov, ktori prednasali $tudentom slovenskych vysokych
kol a $irsej verejnosti.

Cena Nadacie Tatra banky za umenie

Emitent aj prostrednictvom svojej naddcie uz dvadsiaty treti raz ocenila osobnosti, ktoré svojim dielom v
poslednom roku prispeli k rozvoju slovenského umenia, a to vo filme, v literature, hudbe, na divadelnej scéne,
vo vytvarnom umeni alebo v dizajne. Cielom Nadacie Tatra banky je takymto spdsobom ocenit’ osobnosti
slovenskej kultury a poskytnat’ im priestor na tvorbu d’al§ich hodnotnych diel.

Nadacia Tatra banky doposial’ tito cenu udelila 99 etablovanym umelcom a 58 zacinajlicim tvorcom.
Dobrocinnost’

Emitent vnima ako najcennejSiu esenciu firemnej filantropie svojich zamestnancov. Dobrovolnictvo a
darcovstvo st neodmyslitel'nou sucastou jej aktivit. Podporuje vacsie i menSie projekty, ktoré st Casto
iniciované prave zo strany zamestnancov.

Firemné dobrovolnictvo

Zodpovednost’ vo¢i komunite Emitent prejavuje aj podporou zamestnancov vo firemnom dobrovolnictve
(poas pracovného c¢asu s nahradou mzdy podla stanovenych pravidiel). Tieto aktivity sa realizuja
predovietkym prostrednictvom dvoch aktivit — nadaného zamestnaneckého programu Viac pre regiony'® a
aktivneho zapojenia sa do najvécSieho projektu firemného dobrovolnictva na Slovensku Nase Mesto (Nadacia
Pontis).

Darcovstvo a iné dobrocinné aktivity zamestnancov Tatra banky

Poslanim zamestnaneckého grantového programu Dobré srdce'®, ktory funguje od roku 2007 a tesi sa velkej
obl'ube, je podporit’ projekty zamestnancov, ktori pomahaju a podporuju inych. Zamestnanci, ktori vyuziju
prilezitost’ a venujii 2 % zo svojich dani alebo individualnym finanénym darom prispeju verejnoprospesnej
organizacii, ktord je ich srdcovou zalezitostou, maju moznost' ziskat’ pre tito organizaciu alebo jej projekty
d’alSie peniaze, a navysit' tak potrebné financie prostrednictvom Nadacie Tatra banky. Podmienkou je, aby
zamestnanec spolu s organizaciou pripravil konkrétny projekt, na ktory chcu spolocne ziskat' peniaze. V juni
2018 bola v ramci programu Dobré srdce™® prerozdelend celkova suma 82 tisic EUR medzi 152 projektov.

Grantovy program Nadécie Tatra banky Prva pomoc'® ulah&uje zamestnancom a ich najbliz§im pribuznym,
zmiernit' finanéné naklady spojené s rieSenim zdravotného Ci socidlneho problému alebo s tazkostami
zapri¢inenymi prirodnou katastrofou ¢i cudzim zavinenim. V roku 2018 bolo takto podporenych 68 Ziadatel'ov.
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Emitent tie? organizuje mobilné odbery krvi v ramci programu Krvna banka' v spolupraci s Nérodnou
transfiiznou sluzbou a zbierky 3atstva a inych potrieb pre neziskové organizacie Posuii d’alej™ v spolupraci
s Nadaciou Pontis.

Hlavné trhy
Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie najma na domacom trhu v Slovenskej republike.

K 31. decembru 2018 bol Emitent tretou najvacSou bankou v Slovenskej republike podla celkovej hodnoty
konsolidovanych aktiv a poskytol viac nez 15 % celkového objemu hypotekarnych uverov na slovenskom trhu.

Informacie o sic¢asnych a novych produktoch/sluzbach
Retailovi klienti
Fyzické osoby

V segmente retailovych klientov Emitent v roku 2018 potvrdil poziciu lidra v inovaciach uvedenim jedinecne;j
technologie Tvarova biometria'®, vdaka ktorej dokaZe identifikovat neklientov banky prostrednictvom
mobilnej aplikacie. Vdaka tomu sa pre novych klientov vyrazne zjednodusil a zrychlil proces otvorenia
nového Uctu alebo poziadania o ¢erpanie bezicelového tiveru bez navstevy pobocky banky.

Emitent tieZ Gspesne zavisil prevzatic ZUNO banky. Vyrazna cast’ jej klientov prijala ponuku Emitenta na
otvorenie UcCtu a zacala vyuzivat’ jeho inovativne bankovnictvo.

Pre Studentov v roku 2018 prebehla kampann Hudba plati v§ade spolu s unikatnou debetnou PLAY kartou. Aj
vdaka nej si u Emitenta otvorilo Studentsky ucet viac ako 16 000 $tudentov.

Pre najmensich klientov prebehla kampan s postavickou Kozmixa a v zavere roka bolo odmenené vreckovym
takmer 5 000 deti, ktorym rodié¢ia otvorili Detsky udet.

Rok 2018 bol Gspesny aj z pohl'adu predaja Cestovného poistenia k debetnym a kreditnym kartam s narastom
viac ako 17 %.

Privatni klienti

Objem aktiv pod spravou v segmente privatneho bankovnictva prekrocil v roku 2018 hodnotu 2,5 miliardy
EUR a tymto potvrdil poziciu lidra na slovenskom trhu.

V roku 2018 sa v spolupraci s Raiffeisen Centrobank tspesne zrealizovali emisie certifikitov v objeme viac
ako 101 milidbnov EUR a objem aktiv v rieSeniach dcérskej spolo¢nosti Tatra Asset Management prekrocil
hranicu 630 miliénov EUR.

V ramci zvySovania kvality finanéného poradenstva bola predstavena digitalna platforma — Digital Wealth
Management, s jedine¢nym pohPadom na celkovi vykonnost portfolia. Uvedena platforma spiiia prisne
poziadavky smernice MiFID II a umoznuje realizaciu priebezného finan¢ného poradenstva pre klientov.

V roku 2018 privatne bankovnictvo Emitenta ziskalo ocenenie — NajlepSie privatne bankovnictvo na
Slovensku od renomovanych spolo¢nosti Global Finance a The Banker.

Platobné karty

V roku 2018 pokracoval rastuci trend tak vo vyuzivani bezkontaktnych platieb, ako aj v ndkupoch cez internet.
Objem internetovych nakupov vzrastol oproti minulému roku o 19 % a objem bezkontaktnych transakcii
0 68 %.

Podarilo sa takmer strojnasobit’ podet pouZivatelov aplikicie MobilePay'®. Toto sa odrazilo aj na pocte
transakcii, ktory vzrastol na viac ako pol miliéna. Objem transakcii, realizovanych cez aplikiciu MobilePay ',
dosiahol v minulom roku az 14,8 miliona EUR. Aplikacia bola obohatena o vernostny program My Benefit pre
kreditné karty, sekciu Prehl’ad tspor, v ktorej klienti prehl'adne vidia, kol'ko vd’aka kreditnej karte usporili a
funkcionalitu Show PIN. Tato jedineénd a na slovenskom trhu vynimo¢na funkcia umoZziuje klientom
pohodlne si najst’ PIN kdd k svojej plastovej karte v pripade, Ze ho zabudli.
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Kreditné karty presli v roku 2018 funkénym redizajnom, ktory priniesol klientom nové vyhody pri ich
kazdodennom vyuzivani. Medzi nové funkcionality patria Vernostny program My Benefit, patpercentny
narodeninovy Cashback a sluzba Limit Alert. Klienti so zlatou kreditnou kartou navyse ziskali moznost’ zvolit’
si defl automatickej splatky, pripomenutie splatnosti, viacnasobne vyuzit’ celkovy tiverovy ramec a sluzbu Visa
Luxury Hotel Collection.

Uverové produkty

PredovSetkym so zameranim na uverové produkty Emitent predstavil jedinecnil inovaciu v ramci
celosvetového bankového sektora, a to Tvarovii biometriu'®, ktora zabodovala prvykrat v oktobri na IT
GALA, najprestiznejSom vyrotnom podujati slovenskej komunity informaénych technologii a
telekomunikacii. Ziskala ocenenie IT projekt roka 2018. Rovnomenné ocenenie udelila Tvarovej biometrii'® aj
Spolo¢nost’ pre projektové riadenie a PMI Slovakia Chapter.

Od renomovaného magazinu Global Finance ziskal Emitent ocenenie The World’s Best Digital Bank 2018
Vv kategorii Najlepsia online ponuka produktov na celom svete (The World’s Best Online Deposit, Credit and
Investment Product Offerings). Porota ocenila prave inovativny pristup k online poskytovaniu uverov a uctov
novym klientom a Siroku §kalu online produktov a sluZieb pre existujucich klientov banky.

Segment uverov na byvanie reagoval na legislativne zmeny platné od 1. jula 2018. Ukoncilo sa poskytovanie
uverov nad 90 % hodnoty nehnutel’nosti a stanovil sa limit na podiel celkovej zadlzenosti klienta vo vyske 8-
nasobku ¢istého ro¢ného prijmu, ktory sa vztahuje aj na beztcelové spotrebné uvery. Aj s ohl'adom na tieto
Sprisnenia Emitent v roku 2018 zaznamenal historicky najvyssie objemy cerpanych uverov v porovnani
S predchadzajucimi rokmi. Portfolio tverov na byvanie medzirocne narastlo o 16,37 % a portfolio
nezabezpecenych tverov o 10 %.

Konzultovat’ tiver, podat’ ziadost' o Gver a od jula 2018 aj Cerpat’ tiver uz vedia klienti bez navstevy pobocky
cez sluzbu DIALOG Live.

Internet banking, mobilné aplikacie, prijimanie platobnych kariet

Elektronické bankovnictvo Emitenta aj v roku 2018 dokéazalo svoju vynimo¢nt poziciu na slovenskom
bankovom trhu, o com sved¢i aj mnozstvo oceneni a prvenstiev, ktoré v tejto oblasti banka dosahuje.

Internet banking™ je dlhodobo najdastejsie vyuzivanym néstrojom na realizéciu platieb v ramci Emitenta.
Kym cez pobocku je realizovanych menej ako 2 % transakcii, cez Internet banking ™ a mobilnt aplikéciu je to
viac ako 45 % transakcii. Spolu je u Emitenta elektronicky realizovanych viac ako 98 % transakcii. V roku
2018 klienti cez Internet banking™ a mobilnu aplikaciu realizovali vyse 30 milionov domécich platieb.

V roku 2018 Tatra banka uspes$ne nadviazala na ceny, ktoré ziskala v predchadzajtcich rokoch. Medzinarodny
mesacnik Global Finance udelil Tatra banke ocenenia: Najlepsie digitalne bankovnictvo a Najlepsi dizajn
webovej stranky v strednej a vychodnej Europe (CEE). V kategorii NajlepSia online ponuka produktov na
celom svete (The World’s Best Online Deposit, Credit and Investment Product Offerings) ziskala Tatra banka
ocenenia: The World’s Best Digital Bank 2018 za online otvorenie G¢tu a poskytnutie Gveru v mobilnej
aplikacii. Mobilna aplikacia Tatra banka tiez obhdjila vitazstvo v dvoch slovenskych anketach o najlepSiu
bankov aplikéaciu za rok 2018: Techbox bankovéa aplikacia a Smartbanka.

Internet banking

Open banking™ v silade so smernicou PSD2 prinda bezpetné a moderné API rieSenie, v ramci ktorého,
po udeleni suhlasu klientom, ziska licencovana firma (tretia strana) pristup k u¢tu klienta.

Nova beta verzia Internet bankingu'® umoZiiuje jednoduché prihlasenie sa PIN koédom, novy dizajn, pristupny
aj pre tablety, lepSiu Citatelnost’ textu a nové ovladacie prvky. Zaroven prinasa dostupnejsie rieSenie bez
technologického obmedzenia.

V oblasti e-commerce bol v ramci internetovej platobnej sluzby TatraPay (platba prevodom na Gcet u
zmluvnych obchodnikov) zaznamenany 21 % narast v pocte transakcii a 19 % narast v objeme transakcii.
Spolu tak bolo zrealizovanych 1,2 mil. platieb v objeme viac ako 72 mil. EUR.
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Mobilné aplikacie

KIagovou novinkou V tejto oblasti je technolégia Tvarovej biometrie ™ opisana vyssie. Aktualizécie o nové
funkcionality dostali aj ostatné mobilné aplikacie banky — MobilePay ™, Tatra banka VIAMO a Citatka'®.

Vdaka pravidelnym aktualizdciam, zapracovaniu zmien z podnetov od klientov a d’al$im aktivitam si aplikécie
udrzali vysoku spokojnost’ a pomohli rozsirit’ pouzivatel'ska zakladitu mobilného bankovnictva na viac ako
330-tisic pravidelnych pouzivatelov.

Prijimanie platobnych kariet

Emitent si aj v roku 2018 udrzal vediice postavenie na slovenskom trhu v oblasti prijimania platobnych kariet.
Obchodni partneri Emitenta dosiahli na platobnych terminaloch obrat 3,4 mld. EUR a celkovo sa zrealizovalo
viac ako 148 mil. transakcii. Prostrednictvom internetovych platobnych bran CardPay a ComfortPay bolo v
roku 2018 uskuto¢nenych 10,1 mil. transakcii v objeme 411,2 mil. EUR. Pocet platieb cez internet stale
narastda, coho dokazom je 30 % narast v pocte transakcii v porovnani s rokom 2017.

Ku koncu roka 2018 mal Emitent celkovo 325 bankomatov a 16 826 aktivnych platobnych terminalov, z
ktorych az 99 % podporuje bezkontaktné platby. Podiel bezkontaktnych transakcii na platobnych terminaloch
Emitenta v roku 2018 predstavoval takmer 72 %. Emitent ako prva banka na Slovensku priniesla moznost’
vyberu hotovosti z bankomatu mobilom.

Celkovy obrat platobnych operacii na zariadeniach Emitenta v roku 2018 dosiahol 3,8 mld. EUR pri pocte
158,4 mil. transakcii.

DIALOG Live (telefonické bankovnictvo)

Z pohladu napifania strategického ciela Emitenta byt jednoznaénym lidrom na trhu v starostlivosti o
prémiovu klientelu, zohravala sluzba DIALOG Live prostrednictvom vztahového manazmentu nezastupitel'na
ulohu, ked’ pocas celého roka 2018 obsluzila priblizne tretinu vSetkych prémiovych klientov Tatra banky.

Pocas roka 2018 doslo k rozsirovaniu sluzby DIALOG Live v PreSove a z obchodného pohl'adu ma sluzba
DIALOG Live za sebou vel'mi uspe$ny rok, lebo sa stala najuspesnejS$im predajnym utvarom retailového
segmentu Emitenta.

Produkty pre firemnych klientov

Z hladiska obchodnych vysledkov bol rok 2018 pod vplyvom stabilného dopytu po tveroch a inych
produktoch obchodného a projektového financovania zo strany podnikatel'skych subjektov.

V oblasti projektového financovania pokracoval rast dopytu vo financovani nehnutel'nosti. Objem Eerpanych
uverov sa zastabilizoval mierne nad 1 mld. EUR, ¢im Emitent potvrdil veducu poziciu na slovenskom trhu.

Faktoringu sa medziro¢ne podarilo narast’ s obratom o viac ako 7 mil. EUR na 395 mil. EUR.
Vel’ki firemni klienti

Vynosy v segmente boli ovplyvnené celkovou situdciou na trhu, pokracujucim prostredim nizkych trokovych
sadzieb, ako aj veI'mi silnou konkurenciou. V objeme Cerpanych uverov sa podarilo dosiahnut’ mierny narast,
celkova vyska aktiv prekrocila objem 3,1 mld. EUR. Na raste aktiv sa podiel’ali najmé investicie do novych
technologii, financovanie v oblasti infraStruktiry, nehnutelnosti ¢i navySenie existujicich uverovych
obchodov.

V priebehu roka nad’alej vyznamne rastol dopyt v oblasti projektového financovania, tak v oblasti financovania
administrativnych priestorov, shoppingov, ako aj novej reziden¢nej vystavby.
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Vyznamné usilie Emitent venoval dalSiemu progresu v oblasti optimalizacie Uverového procesu a
implementécii nového Business banking™ pre korporatnych klientov, &o sa odrazilo vo vyznamnom néraste
poctu klientov aktivne vyuZzivajucich tento novy nastroj.

Taktiez sa Emitent zameral na d’al$i rozvoj aktivit v oblasti cross-selingu tak v oblasti produktov, ako aj v
ramci jednotlivych klientskych segmentov.

Stredne vel’ki firemni klienti - firemné centrd

Emitent sa v segmente stredne velkych firemnych klientov koncentroval predovsetkym na akvizicie novych
klientov, Gverovy obchod, zvysenie poétu klientov aktivne pouZivajucich Business banking' a tieZ na
potvrdenie veducej pozicie v oblasti spokojnosti klientov.

V oblasti predaja novych tverov sa darilo Standardnym splatkovym a kontokorentnym uverom, kde segment
dosiahol medziro¢ny nérast predaja o viac ako 8 %. Podiel zlyhanych Gverov dosahuje dlhoro¢né minima. V
oblasti depozitnych produktov vzhladom na pretrvavajuce nizke urokové sadzby dominuju bezné ucty,
primarne depozita taktiez zaznamenavajt historicky najvyssie urovne.

Podarilo sa vyrazne zrychlit' ¢as na schvalenie a poskytnutie verov do 500 tisic EUR, ktoré tvoria viac ako
polovicu po¢tu vsetkych novoposkytnutych uverov segmentu.

Produkty Capital Markets

Prebytok EUR likvidity v sektore v kombindcii s nulovymi, resp. vel'mi nizkymi Grokovymi sadzbami
obzvlast pri kratSich maturitach takmer uplne eliminoval zaujem klientov zhodnocovat’ svoje vol'né finanéné
prostriedky prostrednictvom terminovanych vkladov. ISlo hlavne o institucionalnych klientov. Zvysena aktivita
klientov bola zaznamenana pri terminovanych vkladoch denominovanych vo vys$Sie trofenych cudzich
menach, hlavne v USD a CZK. Motivaciou pre klientov okrem vysSieho urocenia bola diverzifikacia ich aktiv,
ako aj trhom ocakavané posilnenie dotknutych mien.

Nizke vynosy sa prejavili aj v pokracujucom poklese zaujmu instituciondlnych klientov o investovanie
prostrednictvom dlhopisov denominovanych v EUR, a skor bol pozorovany vypredaj ich portfolii.

Z pohladu transakcii klientov v oblasti devizovych operacii sa uplynuly rok vyrazne neodliSoval od priemeru
minulych rokov. Vé¢sina devizovych obchodov mala skor operativny charakter. Produkty menového zaistenia
sa rozhodlo vyuzit' priblizne rovnaké portfolio klientov ako v minulom roku. Hlavny zaujem klientov bol o
EUR/USD -zaistenie. Rezonovala aj obava z Brexitu a jeho moznych dopadov na vymenny kurz GBP, a v
neposlednom rade aj rizika nezelaného pohybu CZK.

Aktivita Emitenta v oblasti obchodovania so §taitnymi dlhopismi na primarnom, ako aj sekundarnom trhu
viedla k tomu, Ze sa Emitent v tychto oblastiach stal jednotkou spomedzi slovenskych a zahrani¢nych bank. S
ohl'adom na toto postavenie na slovenskom trhu a aj ako znak uznania zo strany §tatu bol Emitentovi prideleny
mandat na sprostredkovanie emisie 10- a 50-roéného $tatneho dlhopisu. Emisia v objeme 1,5 mld. EUR sa
podarila uspesne zrealizovat za velkého zdujmu zahrani¢nych, ako aj domacich investorov prevazne z
inStitucionalneho prostredia.

Organiza¢na Struktira a postavenie Emitenta v skupine

Emitent je sac¢astou RBI Group, ktora patri k najvac¢sim a najvyznamnejs$im europskym bankovym skupinim,
poskytuje sluzby retailového, korporatneho a investicného bankovnictva v regione strednej, juhovychodnej a
vychodnej Europy. RBI Group tvori spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG (ako materska spolo¢nost) a
jej jednotlivé dcérske spolo¢nosti, ktoré st zahrnuté do konsolidacie Raiffeisen Bank International Group na
zaklade priameho alebo nepriameho vlastnictva majetkového podielu v nich.
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NajvyznamnejSou bankovou institiciou v ramci RBI Group a zaroveil materskou spolo¢nost'ou Emitenta je
Raiffeisen Bank International AG, popredna komercna a investicna banka v Rakusku so sidlom Am Stadtpark
9, 1030 Vieden, Rakuska republika, FN 122119m, ktorda ma nepriamy majoritny podiel na zakladnom imani
Emitenta vo vySke 78,78 % a na hlasovacich pravach Emitenta vo vyske 89,11 % cez jej dcérsku spoloc¢nost’
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH. Spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG ma 100 % podiel na
zakladnom imani a hlasovacich pravach Vv spolo¢nosti Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH. Spolo¢nost
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH vlastni 100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach
spolocnosti Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, ktora priamo vlastni majoritny podiel na zakladnom imani
Emitenta vo vyske 78,78 % a na hlasovacich pravach Emitenta vo vyske 89,11 %.

Vlastnicka Struktira Emitenta je uvedend nizsie:

Raiffeisen Bank International AG
100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach

l

Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH

100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach

l

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH Ostatni akcionari
78,78 % podiel na zakladnom imani 21,22 % podiel na zakladnom imani
89,11 % podiel na hlasovacich pravach 10,89 % podiel na hlasovacich pravach

Vyznamnymi ¢lenmi RBI Group st bankové institucie pdsobiace na domacom rakiskom trhu a na 13 trhoch
v regione CEE (Cesko, Mad'arsko, Pol'sko a Slovensko), v regiéne SEE (Albansko, Bosna a Hercegovina,
Bulharsko, Chorvatsko, Kosovo, Rumunsko, Srbsko) a vo vychodnej Eurdpe (Bielorusko, Rusko a Ukrajina).

RBI Group zahfna taktieZz poskytovatel'ov finanénych sluzieb pdsobiacich v oOblasti lizingu, sprav aktiv alebo
fuzii a akvizicii a celkovo obsluhuje viac nez 16 miliénov klientov.

Hlavné spoloc¢nosti tvoriace RBI Group ku ditu 31. marca 2019 su:

Nazov Krajina Podiel Raiffeisen Bank
International AG na
zakladnom imani

Raiffeisenbank a.s. Ceska republika 75%
Raiffeisen Bank Zrt. Mad’arsko 100%
Tatra banka, a.s. Slovenska republika 78,78%
Raiffeisen Bank Sh.a. Albansko 100%
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Bosna a Hercegovina 99,99%
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD Bulharsko 100%
Raiffeisenbank Austria d.d. Chorvatsko 100%
Raiffeisen Bank Kosovo S.A. Kosovo 100%
Raiffeisen Bank S.A. Rumunsko 99,92%
Raiffeisenbank a.d. Srbsko 100%
Priorbank OAO Bielorusko 87,74%
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AO Raiffeisenbank Rusko 100%

VAT Raiffeisen Bank Aval Ukrajina 68,16%

Skupina Emitenta a jeho u¢ast’ na podnikani inych slovenskych a zahrani¢nych oséb

Samotny Emitent vlastni podiely vo viacerych spolo¢nostiach, ktoré spolo¢ne s Emitentom tvoria
konsolidovany celok (d’alej len Skupina Emitenta alebo Skupina Tatra banka). Emitent nie je vyznamne
zavisly na svojich dcérskych spolo¢nostiach.

Hlavné spolo¢nosti tvoriace Skupinu Tatra banka ku ditu 31. marca 2019 su:

Subjekt Zikladné imanie (v EUR) Podiel Emitenta
Tatra-Leasing, s.r.0. 6 638 785 100 %
Tatra Residence, a.s. ¥ 21420423 100 %
Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. 1659 700 100 %
Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ Tatra banky, a.s. 1659 700 100 %

1) Tatra Residence a Tatra-Leasing maju niekol'ko dcérskych spolocnosti, ktoré nie sii vyznamné.

Spolo¢nost’ Tatra Leasing, S.r.0. je univerzalna lizingova spolo¢nost’ posobiaca na slovenskom finan¢nom
trhu od roku 1992. Je jednym zo zakladajtcich ¢lenov Asocidcie leasingovych spolo¢nosti. Spolo¢nost’ ma
sidlo v Bratislave a svoje sluzby poskytuje v ramci celého tzemia Slovenskej republiky prostrednictvom
svojich regionalnych =zastipeni a md nickol’ko dcérskych spolo¢nosti. Produktové portfolio pokryva
najcastejsie investicné potreby mnohych klientskych skupin v segmente osobné, uZzitkové a nakladné vozidla,
stroje, technologie a zariadenia i nehnutelnosti.

Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ Tatra banky, a.s. (DDS Tatra banky) vznikla v roku 1998. Patri medzi
zakladajucich ¢lenov Asociacie doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti. Od svojho zalozenia je DDS Tatra
banky druhou najvacsou spolo¢nost'ou na trhu doplnkového dochodkového sporenia v Slovenskej republike.
Podl'a objemu majetku mala ku koncu roka 2018 31% podiel na trhu. V sacasnosti spravuje viac ako 600
milionov EUR. Jej sporitelia maju servis k doplnkovému déchodkovému sporeniu dostupny vo viac ako 100
pobockach Emitenta. On-line prehl'ad o sporeni maju klienti aj vo svojom Internet bankingu'™® a mobilnej
aplikacii. Kazdy spravovany fond je vhodny pre urciti skupinu sporitel'ov tak, aby odzrkadloval ich zZivotnu
fazu, rok narodenia a ich obdobie odchodu do déchodku. Fondy DDS Tatra banky vyuZivaju inovativnu
investiént stratégiu Comfort life'™. Majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch je zvereny depozitarovi.
Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Tatra banky je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (TAM) vznikla v marci 1998 a patri medzi zakladajtcich ¢lenov
Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti. Svoju ¢innost’ vykonava v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov a je zostiladena s poziadavkami smernice UCITS, ako
aj smernice AIFMD. Hlavnym predmetom podnikania spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie
Standardnych podielovych fondov a eurdpskych podielovych fondov a taktieZ vytvaranie a spravovanie
alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov. TAM vykonava
¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky a podlieha dohl'adu NBS.

TAM je lidrom v oblasti investovania uz viac ako 20 rokov, s trhovym podielom podl'a spravovanych aktiv na
urovni 22 % k 31. decembru 2018. Za celu dobu zhodnotil uspory klientov o viac ako 300 milionov EUR.
Aktualne spravuje uspory viac ako 110 000 klientov v 21 podielovych fondoch s celkovym objemom aktiv
viac ako 2 miliardy EUR. TAM ziskal v zahrani¢i a na Slovensku viac ako 50 oceneni.

Spolo¢nost’” Tatra Residence, a.s. vznikla v roku 1997 a integruje spravcovskl, stavebni, projektovi
arealitnii Cinnost’. V suCasnosti ma v sprave viaceré lukrativne polyfunkéné nehnutelnosti v Bratislave
a Trnave. Ma niekol’ko dcérskych spolo¢nosti. Jej realitnd kancelaria sa zameriava na poskytovanie sluzieb v
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oblasti predaja a prenajmu rezidenénych nehnutelnosti v Bratislave a blizkom okoli do 40 km. Ciel'om je
poskytovat’ kvalitné a komplexné sluzby pri predaji, kipe a financovani nehnutel'nosti.

Informacia o trende

Na Emitenta, Skupinu Emitenta a jeho podnikanie posobia makroekonomické podmienky, trhové prostredie a
tiez legislativa a regulacia vztahujica sa na vSetky financ¢né institicie v Slovenskej republike a eurozone.
Okrem toho nie st zndme trendy, neistoty, poziadavky, zavizky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne
povazovat’ za majice dopad na vyhliadky Emitenta v aktuadlnom finanénom roku.

Progndzy alebo odhad zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza, Ziadnu prognézu alebo odhad zisku.
Spravne, riadiace a dozorné organy

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdirnym orgdnom Emitenta, ktory riadi ¢innost’ Emitenta a kona v jeho mene. Rozhoduje
o vSetkych zalezitostiach Emitenta, ak nie si platnymi pravnymi predpismi alebo stanovami emitenta
vyhradené do pdsobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. V mene Emitenta st opravneni konat’
vSetci Clenovia predstavenstva. V mene Emitenta konaju a podpisuju vzdy spolo¢ne dvaja ¢lenovia
predstavenstva alebo spolo¢ne dvaja prokuristi. Predstavenstvo ma sedem c¢lenov, ich funkéné obdobie je
najviac pat’ rokov.

Clenovia predstavenstva Tatra banky, a.s.

Meno a priezvisko Funkcia
Magr. Michal Liday predseda
Ing. Marcel Kascak ¢len
Ing. Peter Matti§ ¢len
Mgr. Natalia Major ¢len

Mag. Bernhard Henhappel ¢len
Dr. Johannes Schuster ¢len

Ing. Martin Kubik ¢len

Vsetci ¢lenovia predstavenstva Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
vyznamnt majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstideny pre trestny ¢in
majetkovej povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykonava podnikatelska ¢innost, ani nema aktivity
vykonavané mimo Emitenta alebo Skupiny Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie su zname ziadne konflikty zaujmov €Elenov jeho predstavenstva vo vztahu k ich povinnostiam
voc¢i Emitentovi a ich sukromnymi zdujmami, resp. inymi povinnostami.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov predstavenstva Emitenta je HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1.
Dozorna rada

Dozorna rada je najvyssi kontrolny orgdn Emitenta, ktory dohliada na finan¢nt a obchodnu ¢innost’ Emitenta,
na vykon pdsobnosti predstavenstva a na uskutoCiovanie ostatnej ¢innosti Emitenta. Ma devét’ ¢lenov, Siestich
voli valné zhromazdenie a troch zamestnanci Emitenta. Ich funkéné obdobie je najviac péat rokov. Dozorna
rada zasada najmenej trikrat za rok. Na prijatie rozhodnutia sa vyzaduje suhlas nadpolovi¢nej vacsiny vSetkych
jej Clenov.
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Clenovia dozornej rady Tatra banky, a.s.

Meno a priezvisko Funkcia

Dr. Andrii Stepanenko Predseda
Ing. Igor Vida Podpredseda
Mag. Peter Lennkh clen
Dr. Johann Strobl clen
Mag. Lukasz Januszewski clen
Mag. Andreas Gschwenter ¢len
Ing. Iveta Uhrinova Clen
Prof. Ing. Peter Balaz, PhD. Clen
Dr. Hannes Md&senbacher clen

Vsetci Clenovia dozornej rady Emitenta su odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaji Ziadnu
vyznamnu majetkovu tcast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstideny pre trestny ¢in
majetkovej povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'skii ¢innost, ani nemé aktivity
vykonavané mimo Emitenta alebo Skupiny Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie si zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady vo vztahu k ich povinnostiam
voc¢i Emitentovi a ich sukromnymi zdujmami, resp. inymi povinnostami.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1.
Kodex spravy a riadenia

Banka pri sprave a riadeni postupuje v stlade s Kédexom spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku vydanym
Slovenskou asociaciou Corporate Governance. Kodex je verejne dostupny na internetovej stranke asociacie
www.sacg.sk.

AKcionari Emitenta

V nasledujticej tabul’ke je uvedena akcionarska $truktira Emitenta ku diiu vyhotovenia Prospektu.

Ziakladné imanie Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %
v tis. EUR
Akcionar
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH 50 678 78,78 89,11
Ostatni akcionari 13648 21,22 10,89
Celkom 64 326 100,00 100,00
61

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH je pravnicka osoba, so sidlom Am Stadtpark 9, 1030 Vieden,
Rakuska republika, FN 286845g, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stidu Vieden.

Emitentovi nie si zndme ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom case za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpecenie elimindcie zneuzitia tychto prav vyplyvaju zo Zakona o bankach a ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Finan¢né informacie tykajice sa aktiv a pasiv, finan¢nej situacie a zisku a strat Emitenta

Do prospektu st formou odkazov zahrnuté historické finan¢né informacie, ktoré boli podrobené auditu, a tiez
pribezné financné informacie, ktoré neboli podrobené auditu, z nasledovnych uctovnych zavierok Emitenta:
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€)] konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 zostavena Vv sulade
s IFRS, ktora je stcast'ou Ro¢nej spravy Emitenta za rok 2017,

(b) konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavena Vv sulade
s IFRS, ktora je suGast'ou Roénej spravy Emitenta za rok 2018;

(© individudlna neauditovana ¢tovna zavierka Emitenta za tri mesiace konciace sa 31. marca 2019
v stlade s 1AS 34.

Konsolidovant uétovnt zavierku za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 overila spolo¢nost’ Deloitte Audit
S.r.0., so sidlom Digital Park II, Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU &. 014.

Konsolidovanu Gétovnt zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2018 overila spolo¢nost’ KPMG Slovensko
spol. s r.0., so sidlom Dvotakovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 96.

Zmena auditorov nastal z dévodu beznej pravidelnej vymeny podl'a poZiadaviek pravnych predpisov.
Vyroky auditora boli vo vSetkych pripadoch bez vyhrad.

Okrem finan¢énych udajov pochéadzajicich z uvedenych auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok,
ziadne iné udaje v Prospekte neboli overené auditorom.

Individualna neauditovana uctovna zavierka Emitenta za tri mesiace konciace sa 31. marca 2019 v stlade
S IAS 34 nebola overena auditorom.

Vybrané historické a priebeZné finanéné udaje

Nasledovné historické finanéné informacie boli vynaté z prislusnych uverejnenych auditovanych
konsolidovanych uétovnych zavierok Emitenta za prislusné obdobia:

Skrateny konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018 2017

(v tis. EUR, IFRS)

Aktiva

Penazné prostriedky, pokladni¢né zostatky v centralnych bankéach a ostatné

vklady splatné na poziadanie 1144212 1313 569
Finanéné aktiva drzané na obchodovanie 26 146 40 730
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sthrnné zisky a

straty 502 391 177 127
Finan¢né aktiva oceniované v amortizovanej hodnote 11 248 247 10 737 366
Aktiva spolu 13195 897 12502 678
Zavizky a vlastné imanie

Finan¢né zavizky drzané na obchodovanie 28 226 80490
Finanéné zavizky ocefiované v amortizovanej hodnote 11923 175 11 322 699
Zavizky spolu 12 063 993 11 510 427
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) 1012 029 867 909
Zisk po zdaneni 119 875 124 342
Vlastné imanie spolu 1131904 992 251
Zavizky spolu 12 063 993 11 510 427
Zavizky a vlastné imanie spolu 13195 897 12502 678
Skrateny konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat za obdobie 12 2018 2017
mesiacov

(v tis. EUR, IFRS)

Vynosové uroky a vynosy z dividend, netto 289 254 269 094
Vynosy z poplatkov a provizii, netto 129 280 125215
Zisk pred zdanenim 154 580 155 649
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Dai z prijmov (34 705) (31307)
Zisk po zdaneni 119 875 124 342
Suhrnny zisk po zdaneni 118 056 125222

Nasledovné priebezné finan¢né udaje boli prevzaté z individualnej priebeznej neauditovanej uctovnej zavierky
Emitenta za tri mesiace konciace sa 31. marca 2019:

Skrateny individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 31.3.2019 31.12.2018

(vtis. EUR, IAS 34)

Aktiva

Penazné prostriedky, pokladni¢né zostatky v centralnych bankach a ostatné

vklady splatné na poziadanie 648 808 1138 267
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 38123 26 146
Finan¢né aktiva ocenované v redlnej hodnote cez ostatné sthrnné zisky a

straty 400 607 502 391
Finan¢né aktiva ocenované v amortizovanej hodnote 11 609 704 11029 051
Aktiva spolu 12985901 12 943 559
Zavizky a vlastné imanie

Finanéné zavizky drzané na obchodovanie 37 657 28 226
Finanéné zavizky ocefiované v amortizovanej hodnote 11 753 950 11745 105
ZavizKky spolu 11 889 382 11 877 246
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) 1 069 564 956 670
Zisk po zdaneni 26 955 109 643
Vlastné imanie spolu 1096 519 1066 313
ZavizKy a vlastné imanie spolu 12985 901 12 943 559
Skrateny individualny vykaz sihrnnych ziskov a strat za 3 mesiace 31.3.2019 31.3.2018

konciace sa 31. marca

(vtis. EUR, IAS 34)

Vynosové uroky a vynosy z dividend, netto 69 255 65 804
Vynosy z poplatkov a provizii, netto 26 748 27 492
Zisk pred zdanenim 33931 34 028
Daii z prijmov (6 976) (8 397)
Zisk po zdaneni 26 955 25631
Sthrnny zisk po zdaneni 31484 24 287

Objem nesplacanych tiverov s omeskanim viac nez 90 dni (non-performing loans, NPL) v portfoliu Emitenta
je dlhodobo pod priemerom slovenského bankového trhu. Celkovy podiel NPL v celom portfoliu bol
k 31. marcu 2019 len 2,1 %, pricom podiel NPL v segmente uverov pre domacnosti bol 2 % a v segmente
hypotekarnych uverov bol 1,1 %.

Sudne, spravne a arbitraZne konania

Emitent ani Zziadny ¢len Skupiny Emitenta nie je, nebol (za obdobie jedného roka pred diiom vyhotovenia
Prospektu), ani si nie je vedomy, Ze bude Gcastnikom akychkol'vek spravnych, sudnych alebo arbitraznych
konani (d’alej len spoloéne Konania), ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na
finan¢n1 situaciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo spolo¢nosti v Skupine Emitenta. Nie je mozné vylucit, Ze
Emitent alebo niektord spolo¢nost’ zo Skupiny Emitenta sa v budicnosti stane téastnikom Konani, ktoré by
mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske vysledky a finan¢nu situdciu Emitenta.

Vyznamna zmena finan¢nej situdcie Emitenta

Odo dna zostavenia auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta pripravenej v stilade s IFRS za rok
konéiaci sa 31. decembra 2018 nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti vo finanénej alebo
v obchodnej situacii Emitenta a Skupiny Emitenta.
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Vyznamné zmluvy

Emitent ani Ziadny ¢len Skupiny Emitenta nema uzatvorené ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli
uzatvorené mimo obvyklého vykonu obchodnej ¢innosti, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze Emitent alebo
ktorykol'vek ¢len Skupiny Emitenta bude mat’ zavdzok alebo oprévnenie rozhodujice pre schopnost’ Emitenta
splnit’ zavizky z Dlhopisov vo¢i ich Majitelom.
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5. DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Cisty vynos z kazdej emisie Dlhopisov bude pouzity na financovanie beznych prevadzkovych potrieb
a obchodnej ¢innosti Emitenta.

Dé6vodom ponuky v pripade Podriadenych Dlhopisov je tiez posilnenie vlastnych zdrojov financovania

Emitenta av pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov aj naplnenie minimalnej poziadavky na
opravnené zavazky, v kazdom pripade podla poziadaviek bankovej regulacie.

65



ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.

6.1

6.2

C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

ZAKLADNE INFORMACIE O DLHOPISOCH

Dlhopisy st dlhové cenné papiere, ktoré predstavuju zavdzok Emitenta splatit’ ich menoviti hodnotu
a pripadny vynos. Dlhopisy budu vydavané ako Senior Dlhopisy, Kryté Dlhopisy, Podriadené Dlhopisy alebo
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy.

Dlhopisy budu vydavané podla prava Slovenskej republiky, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a
Vv ramci Programu ich moze Emitent vydat’ priebezne alebo opakovane ako samostatné emisie a jednotlivé
emisie mozu byt vydavané aj po Castiach (tranziach).

Dlhopisy mézu byt budi pontikané na uzemi Slovenskej republiky formou verejnej ponuky alebo na tizemi
Slovenskej republiky alebo inych ¢lenskych $tatov Eurdpskej unie jednym alebo viacerymi spdsobmi
vymedzenymi v prislu$nej narodnej legislative, ktorou bol transponovany c¢lanok 3 ods. 2 Smernice o
prospekte, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.

Emitent moéze, ale nie je povinny, podat’ ziadost o prijatie Dlhopisov na regulovany trh Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s. alebo na iny regulovany trh v ¢lenskom §tate Europskeho hospodarskeho priestoru.

Zakladné informacie o Senior Dlhopisoch

Nalezitosti dlhopisov a ich vydavanie je upravené v Zakone o dlhopisoch a Zakone o cennych papieroch.
Senior Dlhopisy v ramci Programu buda vydavané ako nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy, ktoré nebudi
podriadené v zmysle § 20a Zakona o dlhopisoch ani zabezpecené v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch.

So Senior Dlhopismi nie s spojené ziadne osobitné prava okrem zakladnych vlastnosti dlhopisov
vymedzenych v § 1 Zakona o dlhopisoch, teda pravo Majitel'a poZadovat’ splacanie menovitej hodnoty a
vyplacanie vynosov k ur¢itému datumu.

Ak sa Emitent dostane do krizovej situacie podla Zakona o rieSeni krizovych situacii vratane suvisiacich
predpisov, zavdzky Emitenta zo Senior Dlhopisov mézu byt predmetom opatreni pre vyrieSenie krizovej
situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, predovsetkym opatrenia kapitalizacie (bail-in), vysledkom ¢oho mézu
byt zavizky zo Senior Dlhopisov zmenené, ukoncené alebo konvertované do zakladného imania Emitenta. To
moze viest’ k strate Casti alebo celej investicie Majitel'ov do Senior Dlhopisov.

Zakladné informacie o Krytych Dlhopisoch
Vseobecné informdcie

Nalezitosti Krytych Dlhopisov a ich vydavanie je upravené v Zakone o bankach a v Zakone o dlhopisoch.
Kryté dlhopisy st zabezpecené dlhopisy, ktorych menovita hodnota vratane vynosov z nich je v plnom rozsahu
kryta aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore, ktoré méze vydat’ len banka so sidlom
v Slovenskej republike, a ktoré maji v ndzve oznacenie ,.kryty dlhopis“. Majitelom krytych dlhopisov patri zo
zakona prednostné zabezpelovacie pravo ku vSetkym majetkovym hodnotam zaregistrovanym v krycom
subore vratane zaloznych prav k nehnutel'nostiam zabezpecujucim zahrnuté hypotekarne uvery.

Kryté dlhopisy moze vydavat len banka so sidlom v Slovenskej republike, ktord ma bankové povolenie podla
Zékona o bankach, aktora ziskala predchadzajuci suhlas NBS na vykonavanie cCinnosti stvisiacich
s programom krytych dlhopisov. Emitent ziskal takyto predchadzajuci sahlas NBS dia 20. novembra 2018.

Kryci subor tvoria Styri sucasti: (i) zakladné aktiva (t.j. hypotekdrne tuvery), (ii) doplilujuce aktiva,
(iii) zabezpedovacie derivaty, a (iv) likvidné aktiva. Aktivum alebo majetkova hodnota sa stdva sucastou
krycieho stboru jej zapisom do registra krytych dlhopisov a je jeho sG¢ast’'ou az do jej vymazu z tohto registra.
Kryci subor moze byt v zmysle §68 ods. 3 Zakona o bankach pouzity len na krytie zavdzkov Emitenta na
uhradu menovitej hodnoty krytych dlhopisov a ich urokovych vynosov, odhadovanych zavézkov a nakladov
Emitenta suvisiacich s programom krytych dlhopisov (napr. voc¢i spravcovi programu krytych dlhopisov,
agentovi platobnych sluzieb, a pod.) a zdvazkov Emitenta vyplyvajucich zo zabezpec¢ovacich derivatov.

Zékladné aktiva si pohladdvky Emitenta z hypotekdrnych tverov s lehotou splatnosti najviac 30 rokov,
poskytnutych spotrebitelom a zabezpedenych zaloznymi pravami k nehnutelnostiam, ktoré spifiaju zakonné
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podmienky. Stcast'ou zakladnych aktiv st aj tieto zalozné prava k nehnutel'nostiam. Pokial’ hodnota zalozZenej
nehnutelnosti klesne do vysky aktualne nesplatenej istiny hypotekarneho tveru, takato pohladavka Emitenta
sa do zakladnych aktiv zapocitava len do vysky, ktora nepresahuje 80 % hodnoty zaloZenej nehnutel'nosti. Ak
hodnota zalozZenej nehnutel'nosti klesne pod vysku nesplatenej istiny, do zakladnych aktiv sa nezapocitava.

Doplniujuce aktiva zahriiaju vklady v NBS, ECB alebo centralnej banke ¢lenského statu, dlhové certifikaty
ECB, hotovost’, statne pokladni¢né poukazky vydané Slovenskou republikou alebo dlhové cenné papiere
vydané ¢lenskym Statom, vklady v bankéach, zahraniénych bankach a dlhové cenné papiere vydané bankami
a zahrani¢nymi bankami.

Zakon o bankach stanovuje sposob vypoctu ukazovatel'a krytia. Ukazovatel” krytia je pomer hodnoty krycieho
suboru a suctu hodndt zdvizkov a ndkladov Emitenta z programu krytych dlhopisov, priCom musi byt
udrzovany na trovni najmenej 105 %.

Majetkové hodnoty a aktiva, ktoré tvoria sucast krycieho suboru, su zaregistrované v registri krytych
dlhopisov. Emitent ich nemdze zalozit', ani ich pouzit’ na iné zabezpecéenie svojich zavazkov.

NBS vymenuva pre kazda banku, ktoré je emitentom krytych dlhopisov, spravcu programu krytych dlhopisov
ajeho zastupcu, ktory vykonava dozor nad dodrziavanim zakonnych podmienok vo vztahu k programu
krytych dlhopisov. Spravca programu krytych dlhopisov vykonava dozor nad vydavanim krytych dlhopisov
z hladiska ich naleZitosti a krytia podla Zakona o bankach ainformuje NBS o0 pripadnych zistenych
nedostatkoch. Spravca programu krytych dlhopisov je povinny vyhotovit’ pre kazda emisiu krytych dlhopisov
pred ich vydanim pisomné osvedéenie o tom, Ze je zabezpe€ené ich krytie a bol vykonany zaznam v registri
krytych dlhopisov.

Pokial’ by sa Emitent dostal do upadku, oddelenu podstatu zabezpeCenych veritelov, ktorymi si majitelia
krytych dlhopisov vydanych Emitentom, by tvorili majetkové hodnoty a aktiva tvoriace kryci stbor
a zaregistrované v registri krytych dlhopisov; sucast'ou tejto oddelenej podstaty st najmé zékladné aktiva, t.j.
pohl'adavky z hypotekarnych tuverov vratane zaloznych prav k nehnutelnostiam sliziacich na zabezpecenie
pohladavok z hypotekarnych tverov, za predpokladu, ze boli zaregistrované v registri krytych dlhopisov
a zahrnuté do krycieho suboru.

Ak je Emitent v upadku, spravca konkurznej podstaty ma viacero moznosti, ako naloZit’ s programom krytych
dlhopisov. Spravca predovsetkym mdze pokracovat’ v prevadzkovani programu krytych dlhopisov ako cCasti
podniku Emitenta, pokial' sa tym neznizuje celkova miera uspokojenia majitelov krytych dlhopisov. Ak
spraveca vyhodnoti, ze to bude pre majitel'ov krytych dlhopisov vyhodnejsie, moze sa pokusit’ previest’ program
krytych dlhopisov alebo jeho Cast tak, aby bol prevedeny cely program krytych dlhopisov, na ini banku alebo
viacero bank. Ak sa spravcovi nepodari zabezpe€it’ prevod programu krytych dlhopisov, je opravneny pocas
prevadzkovania podniku odplatnym postupenim spenazit’ jednotlivé pohladavky z hypotekarnych uverov,
ktoré tvoria Cast’ aktiv krycieho suboru. Ak sa spenazenie nepodari dosiahnut’ ani takymto spésobom pred
ukoncenim prevadzkovania podniku Emitenta, spradvca moéze po splneni zdkonnych podmienok a dodrzani
zakonnych lehot ukoncit' prevadzkovanie programu krytych dlhopisov ako casti podniku Emitenta a
vynucovat’ predCasné splatenie zavizkov zodpovedajucich pohl'adavkam, ktoré tvoria zdkladné aktiva krycieho
suboru. Ukoncenie prevadzkovania programu krytych dlhopisov bude mat za nasledok zosplatnenie
pohladavok z Krytych Dlhopisov.

Preregistrdacia v Minulosti vydanych hypotekdarnych zdloznych listov

Kryté¢ Dlhopisy budii vydavané podla novych pravidiel zavedenych do slovenského pravneho poriadku
novelou Zakona o bankach ¢. 279/2017 s u€innostou od 1. januara 2018 (d’alej novela ZoB). Podl'a novely
ZoB nie je od 1. januara 2018 mozné vydavat hypotekdrne zalozné listy, ¢o boli dlhopisy podla
predchadzajucej pravnej upravy kryté podobnym spdsobom ako Kryté Dlhopisy. Novela ZoB, konkrétne novy
§ 122ya ods. 3 Zakona o bankéch, vSak umoziuje zahrnit’ v minulosti vydané hypotekarne zalozné listy spolu
Sich krycimi aktivami do nového programu krytych dlhopisov a to ich preregistrovanim do nového registra
krytych dlhopisov.
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Emitent vyuzil tato zakonni moznost' a v decembri 2018 zapisal 9 emisii hypotekarnych zaloznych listov
v celkovom objeme menovitej hodnoty 573,8 mil. EUR do svojho nového registra krytych dlhopisov.
Preregistraciou sa existujice hypotekarne zalozné listy povazuju za kryté dlhopisy podla novych pravidiel
Zakona o bankdch v zneni po novele ZoB. Okrem toho Emitent zaregistroval do svojho registra krytych
dlhopisov hypotekarne uvery poskytnuté podl'a zmluv uzavretych pred 1. januarom 2018, ktoré slizia na krytie
tychto emisii hypotekarnych zaloznych listov a spifaji nové kvalifikaéné kritéria podla novely ZoB.

Zakonné zverejnenie o Krycom subore a Krytych Dlhopisoch

Emitent zverejnil a bude uverejiiovat informacie o Krycom subore a Krytych Dlhopisoch v rozsahu
pozadovanom Zakonom o bankach a ostatnymi prislusnymi pravnymi predpismi a obvyklou praxou.

Ziakladné informacie o Podriadenych Dlhopisoch

Podriadené Dlhopisy buda vydavané ako podriadené dlhopisy podl'a §20a Zakona o dlhopisoch a podliehaj
vSetkym obmedzeniam podl'a §408a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v platnom zneni (d’alej len
Obchodny zakonnik).

V pripade konkurzu alebo likvidacie Emitenta sa budi pohl'adavky vo¢i Emitentovi z Podriadenych DIhopisov
¢o do poradia uspokojenia zaradovat po nepodriadenych pohladavkach vo¢i Emitentovi a pred naroky
akcionarov a drzitelov ostatnych nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 podla Clanku 28 CRR, a pred naroky
drzitelov nastrojov dodatoéného Tier 1 kapitalu podla Clanku 52 CRR Emitenta a akychkol'vek inych
podriadenych zavizkov Emitenta, ktoré st podla ich podmienok zaradené v poradi uspokojenia po
Podriadenych Dlhopisoch. Zavédzok podriadenosti sa vztahuje na vSetky povinnosti podl'a Podriadenych
dlhopisov a nemdze byt nijako zmeneny ani vypovedany. VSetky zavizky z Podriadenych Dlhopisov st
nezabezpecené a nevztahuju sa na ne Ziadne ustanovenia alebo zaruky zvysujlice poradie ich uspokojenia, ¢i
uz zo strany Emitenta, jeho blizkych 0sob alebo inej osoby podl'a Clanku 63 CRR.

Ak sa Emitent dostane do krizovej situdcie podla Zakona o rieSeni krizovych situdcii vratane stvisiacich
predpisov, zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov mézu byt predmetom opatreni pre vyrieSenie krizove;j
situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, predovSetkym opatrenia kapitalizacie (bail-in), vysledkom ¢oho mézu
byt zavédzky z Podriadenych Dlhopisov zmenené, ukoncené alebo konvertované do zakladného imania
Emitenta. To méZe viest’ k strate Casti alebo celej investicie Majitel'ov do Podriadenych Dlhopisov.

Majitelia nemaju pravo zapocitat' ich pohladavky z Podriadenych Dlhopisov voéi pohladavkam Emitenta.
V stilade s §408a ods. 6 Obchodného zakonnika nie je dovolené Ziadne zmluvné alebo zakonné zapocitanie.

Ziakladné informacie o Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisoch

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy budu v ramci Programu vydavané ako neprioritné, nepodriadené a
nezabezpecené dlhopisy s niz§im postavenim v konkurze podl'a § 180a ods. 2 Zakona o konkurze. Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy budu vyddvané primarne s umyslom naplnit’ minimalne poziadavky na opravnené
zavazky (MREL) v zmysle §31 a nasl. Zakona o rieseni krizovych situacii a prislusnych ustanoveni CRR
Vv Case ich vydania. Ako také maju tieto Dlhopisy nizsie postavenie a pohl'adavky z nich teda budu v konkurze
Emitenta uspokojené az po uspokojeni prednostnych pohl'adavok z chranenych a krytych vkladov (§180a ods.
1 Zakona o konkurze) ako aj vSetkych nezabezpecenych pohl'adavok podla § 95 ods. 1 Zakona o konkurze, ¢o
zahiia aj pohladavky zo Senior Dlhopisov alebo inych beznych nezabezpecenych zavidzkov. Naopak,
Neprioritné nepodriadené Dlhopisy maju v konkurze vyssie postavenie nez Podriadené Dlhopisy.

Ak sa Emitent dostane do krizovej situacie podla Zakona o rieSeni krizovych situdcii vratane suvisiacich
predpisov, zaviazky Emitenta z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov mézu byt predmetom opatreni pre
vyrieSenie krizovej situacie Emitenta alebo jeho skupiny, predovsetkym opatrenia kapitalizacie (bail-in),
vysledkom ¢oho mézu byt zavdzky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zmenené, ukonéené alebo
konvertované do zdkladného imania Emitenta. To moZe viest’ k strate Casti alebo celej investicie Majitel'ov do
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.

Majitelia nemaju pravo zapocitat ich pohladavky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov voci
pohl'adavkam Emitenta.
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SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su doplnené
konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vSeobecny popis (vesp. ich vseobecné zdsady alebo alternativy).
Tieto v case vyhotovenia Prospektu nezndme udaje, ktoré sa tykajii Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé
emisie Dlhopisov v Konecnych podmienkach (ako su definované nizie), ktoré budii vypracované a zverejnené
vo forme uvedenej v casti 8 Prospektu, oznacenej ako ,, Podoba Konecnych podmienok “.

Pojem ,, Dlhopisy “ na ucely tejto casti T (Spolocné podmienky) znamena len dlhopisy prislusnej emisie a nema
byt interpretovany ako vsetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu.

Text uvedeny v tychto Spolocnych podmienkach kurzivou je len navodom na zostavenie Konecnych podmienok
a nie je sucastou konecného pravne zavdzného textu Podmienok (ako su definované nizsie) prislusnej emisie
Dlhopisov.

Vsetky emisie Dlhopisov, ktoré budu vydavané v rdmci Programu na zaklade tohto Prospektu, sa budu riadit’
Spoloénymi podmienkami uvedenymi v tejto Casti 7 (d’alej len Spolo¢né podmienky) a prislusSnymi
Koneé¢nymi podmienkami. Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre ucely tychto Spoloénych podmienok a v
zmysle § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch rozumie dokument oznaéeny ako ,,Kone¢né podmienky*,
ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Dlhopisov, a ktory bude obsahovat’ konkrétne udaje,
ktorych popis je v tychto Spolo¢nych podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len Koneéné
podmienky).

Z dovodu prehladnosti st ¢lanky a odseky Spoloénych podmienok ¢islované samostatne.
CAST A: UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Tato Cast’ A (Udaje o cennych papieroch) Spoloénych podmienok spolu s ¢astou A Koneénych podmienok
nahradza emisné podmienky prislusnej emisie Dlhopisov (d’alej spolu len Podmienky).

Pre vylucenie pochybnosti plati, Ze pojem ,,Dlhopisy* v Podmienkach znamena len dlhopisy prislusnej emisie
a nema byt interpretovany ako vSetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci
Programu.

Akykol'vek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek uvedeny v Podmienkach (vratane v Koneénych podmienkach)
znamena odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek konkrétnych Podmienok danej emisie Dlhopisov ako celku.

Ziakladné informacie, podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

[Druh Dlhopisov — [Nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy (d’alej Senior Dlhopisy)] alebo [Kryté
Dlhopisy] alebo [Podriadené Dlhopisy] alebo [Neprioritné nepodriadené Dlhopisy]], [ISIN], [FISN],
[Spoloé¢ny kod] budti vydané Emitentom, spolo¢nost'ou Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo namestie 3, 811
06 Bratislava 1, Slovenska republika, ICO: 00 686 930, zapisanou v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 71/B, LEI: 3157002JBFAI478MD587 (d’alej len Emitent) v sulade so
zakonom ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon o dlhopisoch)
a v sulade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach, v zneni neskorsich

predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Kryté Dlhopisy su vydané ako kryté dlhopisy v zmysle § 67 a nasl. zdkona ¢. 483/2001 Z. z. o bankdach,
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o bankach) a st kryté aktivami alebo inymi majetkovymi
hodnotami v krycom stbore v zmysle prisluSnych ustanoveni Zakona o bankéch.

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v: [Depozitar — informacia (ndzov
a adresa subjektu) o subjekte, ktory vedie zakonom uznanu evidenciu cennych papierov] (d’alej len Centralny
depozitar), vo forme na dorucitel'a v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budu vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov [Menovita hodnota] (dalej len Menovita
hodnota) v pocte kusov do [Pocet kusov v emisii].

Dlhopisy buda vydané v mene [Mena] (d’alej len Mena).
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Nazov Dlhopisov je [Nazov].

Celkova menovita hodnota emisie Dlhopisov bude do [Celkovy objem emisie] (d’alej len Celkovy objem
emisie) a po odpoditani nakladov na vydanie Dlhopisov (ndklady Centralneho depozitara, prijatia na
obchodovanie, poradcov, upisania alebo umiestnenia Dlhopisov, administracie, vysporiadanie a ostatné
stivisiace naklady) bude odhadovany &isty vynos z emisie Dlhopisov [Odhadovany ¢isty vynos z emisie].

Jednotlivé emisie Dlhopisov m6zu byt Emitentom vydavané aj po Castiach (tranziach) v stlade s prislusSnymi
ustanoveniami Zakona o dlhopisoch.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny ako [Emisny kurz v percentach] z Menovitej hodnoty (d’alej len
Emisny kurz).

[Informécia o alikvotnom tirokovom vynose (AUV)]
Datum vydania Dlhopisov bol stanoveny na [Datum emisie] (d’alej len Datum emisie).

Dlhopisy budii vydavané v ramci 3 000 000 000 EUR ponukového programu vydavania dlhopisov v zmysle
§ 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych papieroch (Program).

Prava spojené s Dlhopismi

Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch, Zakonom o cennych papieroch a v pripade emisie
Krytych Dlhopisov aj Zakonom 0 bankach. Majitelia maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tychto zakonov a
z Podmienok. Postup pri vykone tychto prav vyplyva z prislu§nych pravnych predpisov a z Podmienok.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych pravnych
predpisov.

Prevoditel'nost” Dlhopisov nie je obmedzena. S Dlhopismi nie si spojené ziadne prava na ich vymenu za
akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné
papiere ani ziadne d’alSie vyhody.

Splatenie Menovitej] hodnoty alebo vyplatenie vynosov z Dlhopisov je Vv pripade Krytych Dlhopisov
zabezpeCené (kryté) Vv stlade s prislusnymi ustanoveniami Zakona o bankéach a v pripade Senior Dlhopisov,
Podriadenych Dlhopisov a Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov nie je zabezpecené alebo inak kryté.

Spolo¢ny zéstupca Majitel'ov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.
Majitelia DIhopisov a prevody

Majitel'mi Dlhopisov budu osoby evidované ako majitelia Dlhopisov (a) na ucte majitela v Centralnom
depozitari alebo na Géte majitela vedenom Elenom Centralneho depozitara; alebo (b) v internej evidencii
osoby, pre ktoru Centralny depozitar vedie drzitel'sky alebo obdobny ucet (kazdy takyto ucet d’alej len
Relevantny ucet a kazda taka osoba d’alej len Majitel’). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom
ucte, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora vedie takyto ucet,
V plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a
vsetky pravne ukony (¢i uz v mene Majitel’a alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, ako keby tato
osoba bola ich majitel'om.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného na Relevantnom uéte.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent bude
pokladat’” kazdého Majitela za ich opravneného majitela vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat mu platby z
Dlhopisov.

Status zavazkov

[Status zaviazkov — vyber z alternativ — v pripade Senior Dlhopisov uviest: [Zéavizky zo Senior DIhopisov
zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpeCené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré sa
vzajomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi
ostatnymi sucasnymi a budicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi
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a nepodriadenymi zavézkami Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov. Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne sthlasi, Ze pokial’ sa Emitent
dostane do krizovej situacie podl'a zakona ¢&. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu,
V platnom zneni, a suvisiacich predpisov, zaviazky Emitenta zo Senior Dlhopisov m6ézu byt predmetom
opatreni na rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie,
v dosledku ktorého mézu byt zavidzky zo Senior Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo konvertované na
zakladné imanie Emitenta. Toto méZe mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do Senior
Dlhopisov.]

alebo v pripade Krytych Dlhopisov uviest: [Zavizky z Krytych Dlhopisov zakladajii priame, vSeobecné,
zabezpecené (kryté), nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné (pari
passu) a maju prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi s¢asnymi a buducimi
priamymi, vSeobecnymi, obdobne zabezpeCenymi (krytymi), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami
Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.]

alebo v pripade Podriadenych Dlhopisov uviest: [Zavézky z Podriadenych Dlhopisov zakladajii priame,
vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a podriadené zavizky Emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné
(pari passu) a maji prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi suc¢asnymi a
budtcimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a podriadenymi zavazkami Emitenta, s
vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.
Podriadené Dlhopisy st podriadené dlhopisy podla §20a Zakona o dlhopisov, a st predmetom vSetkych
obmedzeni podla §408a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik, v platnom zneni (d’alej len Obchodny
zakonnik). Kazdy Majitel upisanim, kiapou alebo inym nadobudnutim Podriadenych Dlhopisov suhlasi
S tymto zavizkom podriadenosti a stivisiacimi obmedzeniami. V pripade konkurzu alebo likvidacie Emitenta
sa platobné zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov zaradia pri prave na platbu po narokoch
nepodriadenych veritelov Emitenta a pred narokmi akcionarov, drzitel'ov (inych) néstrojov vlastného kapitalu
Tier 1 podla ¢lanku 28 CRR, ako aj pred narokmi drzitel'ov nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1 podla
¢lanku 52 CRR Emitenta a narokmi zo vSetkych ostatnych podriadenych zavizkov Emitenta, ktoré sa podla
ich podmienok radia za Podriadené Dlhopisy. Zavdzok podriadenosti tykajici sa vSetkych zavizkov
z Podriadenych Dlhopisov nemdze byt nijako zmeneny ani zruseny. VSetky zavdzky z Podriadenych
Dlhopisov st nezabezpecené a ziadne ustanovenia alebo zaruky zvySujuce senioritu Podriadenych zaviazkov
z Dlhopisov sa na ne neuplatfiuji, ¢i uz zo strany Emitenta, jeho spriaznenych osob alebo akejkol'vek inej
osoby podrla ¢lanku 63 CRR. Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne suhlasi, ze ak sa Emitent dostane do
krizovej situacie podl'a zakona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu, v platnom
zneni, a suvisiacich predpisov, zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov moézu byt predmetom opatreni na
rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého
mozu byt zavizky z Podriadenych Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo konvertované na zakladné imanie
Emitenta. Toto méze mat’ za nasledok stratu ¢asti alebo celej investicie Majitel'a do Podriadenych Dlhopisov.
Majitelia nemaju pravo zapocitat’ svoje pohladavky z Podriadenych Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zaroveil
Emitent nemé pravo zapocitat’ svoje pohladavky voci pohl'adavkam Majitelov z Podriadenych Dlhopisov.
V sulade s §408a ods. 6 Obchodného zédkonnika nie je dovolené Ziadne zmluvné ani zdkonné zapocitanie.

alebo v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov uviest: [Ugel emisie Dlhopisov je ich zapogitanie
vo¢i minimalnej poziadavke na vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL) podla §31 a nasl. zakona
¢.371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu, v platnom zneni, a stvisiacich predpisov.
Zavazky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené a
nepodmienené zavizky Emitenta s niz§im postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2 zdkona €. 7/2005 Z. z. o
konkurze a restrukturalizacii v zneni neskorsich predpisov, ktoré su vzdjomne rovnocenné (pari passu) a maju
prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi si¢asnymi a budicimi priamymi,
v§eobecnymi, nezabezpecenymi a nepodmienenymi zadvazkami Emitenta S rovnakym postavenim v konkurze
Emitenta s vynimkou tych zavidzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych
predpisov. Naroky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov su podriadené inym nezabezpeCenym a
nepodriadenym zavizkom Emitenta, ale su za kazdych okolnosti nadradené Tier 2 nastrojom v zmysle Clanku
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63 CRR. Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne sthlasi, ze ak sa Emitent dostane do krizovej situacie
podla zakona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu, v platnom zneni, a stvisiacich
predpisov, zavizky Emitenta z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov mozu byt predmetom opatreni na
rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého
mozu byt zavizky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo konvertované na
zakladné¢ imanie Emitenta. Toto mdze mat za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitela do
Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov. Majitelia nemaju pravo zapocitat’ svoje pohl'adavky z Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov voci Emitentovi a zaroveit Emitent nema pravo zapocitat' svoje pohl'adavky voci
pohl'adavkam Majitel'ov z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.]

Vyhlasenie a zavizky Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze Majitefom dlhuje Menovitd hodnotu a zavdzuje sa splatit Menoviti hodnotu a
akékol'vek vynosy z Dlhopisov (ak Dlhopisy nest vynos) v stlade s ich Podmienkami.

Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi za rovnakych okolnosti rovnako.
Vynos
Dlhopisy budi odo diia Datumu emisie Gro¢ené: [Uréenie vynosu — (vyber z alternativ nizie)

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou bez jej zmeny do Ddtumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo
Dadtumu predcasnej splatnosti uviest’.

[Dlhopisy su uroéené fixnou urokovou sadzbou pocas celej doby az do ich splatnosti vo vyske [Sadzba] %
p. a. (dalej len Urokova sadzba).]

pre Dlhopisy bez vyplat tirokovych vynosov (nulovy kupon) uviest’

[Dlhopisy nemaju Ziadnu urokovu sadzbu aich vynos je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Ustanovenia ¢lankov 6.2 az 6.6 ani akékol'vek referencie na vynos alebo
jeho vyplatu sa v tomto pripade na Dlhopisy nepouziju.]

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude opakovane zmenend na inu fixnu urokovii sadzbu
uviest:

[Dlhopisy st aroené fixnou Urokovou sadzbou, ktorej hodnota sa v priebehu asu meni, ato nasledovne
[Sadzba — doplnit prislusné datumy alebo obdobia a K nim pridat jednotlivé vysky Urokovej sadzby v % p. a.
vo formdte: ,od [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajuc) s arokovym vynosom [vySka upraveného
urokového vynosu] % p. a.“, pricom text v tomto formdte bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri
ktorom ma dojst k narastu/poklesu fixnej Urokovej sadzby.

Pojem Urokova sadzba oznacuje Grokovy vynos v % p. a. aplikovatelny pocas prislu§ného obdobia a aktualnu
vysku Urokovej sadzby Emitent bezodkladne oznami Majitel'om.]

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude jedenkrdt zmenend na inu fixni urokovii sadzbu
uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi troené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny trokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby) (dalej
len Prva drokova sadzba). Datumom zmeny trokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty uréeny
v stlade s ¢lankom 6.2. Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo
Datumu pred&asnej splatnosti budu pocas jednotlivych Urokovych obdobi Dlhopisy tro¢ené fixnou trokovou
sadzbou stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]] Referen¢nej sadzby a Marze, a to [Referen¢na sadzba a Marza]
% p. a. [a ak ma byt takto zistend urokovd sadzba eSte vynasobend faktorom pokracujte textom: ,,, pricom
vysledok tohto rozdielu bude eite vynasobeny faktorom [Ciselnd hodnota faktoru]“] (dalej len Druha
urokova sadzba).

Pojem Urokovi sadzba oznaGuje Prvia urokovi sadzbu a/alebo Druht trokovii sadzbu v % p. a. aplikovatelna
pocas prislusného obdobia, pricom vysku Druhej trokovej sadzby Emitent bezodkladne ozndmi Majitel'om.
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Referen¢na sadzba bude jednorazovo stanovena [Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred Datumom
zmeny trokovej sadzby a bude aplikovatelnd podas nasledujiicich Urokovych obdobi (ako je definované
niz§ie) (d’alej len Datum stanovenia Referenénej sadzby).]

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na pohyblivii iirokovii sadzbu a tiez pre
Dlhopisy s planovanym splatenim s fixnou urokovou sadzbou, ktora bude zmenend na pohyblivii iirokovii
sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi uroené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny trokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby) (dalej
len Prva drokova sadzba). Datumom zmeny urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty.

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej
splatnosti budu pocas jednotlivych Urokovych obdobi Dlhopisy tiroéené tirokovou sadzbou stanovenou ako
[[stcet]/[rozdiel]] Referencnej sadzby a Marze, a to [Referen¢na sadzba a Marza] % p. a. [a ak ma byt takto
zistend urokovd sadzba eSte vynasobena faktorom pokracujte textom: ,pri¢om vysledok tohto rozdielu bude
este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota faktoru]“] (d’alej len Druha tirokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznatuje Prvi urokovi sadzbu a/alebo Druhii trokovi sadzbu v % p. a. aplikovatelna
pocas prisluiného obdobia, pri¢om vysku Druhej trokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie Emitent
bezodkladne oznami Majitelom. Referenéna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia
Referenc¢nej sadzby] pred Datumom zmeny trokovej sadzby a nasledne stanovovana [Lehota stanovenia
Referenénej sadzby] pred prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie (ako je definované
niz§ie) (d’alej len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (€):

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych sa v pripade Druhej urokovej sadzby méze vyska Marie menit’ uviest:

g

[Marza je stanovena nasledovne: [Marza — doplnit’ prislusné ddatumy alebo obdobia a K nim pridat
Jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo formdte: ,,od [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajuc)
s vySkou Marze [vySka MarZe] % p. a.“, pricom text v tomto formdte bude uvedeny za kazdé
relevantné obdobie, pri ktorom md déjst’ k zmene vysky Marze]. Pojem Marza oznaGuje marzu v % p.
a. aplikovatel'nu pocas prislusného obdobia.]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druhd urokovd sadzba s pouZitim minimdlnej urokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie nasledujuce po Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urCenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami nizSia ako [Floor
sadzba] % p. a., Dlhopisy budii za dané Urokové obdobie tiro¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p. a.
(d’alej len Floor urokova sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajacou vetou uplatni Floor urokova
sadzba, pojem Urokova sadzba bude na uéely Podmienok pre dané Urokové obdobie interpretovany
ako Floor trokova sadzba, a nie ako Girokova sadzba uréena spésobom uvedenym vyssie. ]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokovda sadzba s poufitim maximdlnej uirokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny trokovej sadzby bude hodnota
Druhej arokovej sadzby uréenej v stlade s predchadzajucimi ustanoveniami vyssia ako [Cap sadzba]
% p. a., Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie troené sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len
Cap urokova sadzba). Ak sa v stlade s predchadzajiicou vetou uplatni Cap tGrokova sadzba, pojem
Urokova sadzba bude na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie interpretovany ako Cap
urokova sadzba, a nie ako urokova sadzba urcena spdsobom uvedenym vyssie.]

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy tirokov uviest: Cielova suma urokov za celé obdobie do
Déatumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade

73



ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.

(f)

C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

garantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Minimalna suma trokov na kazdy Dlhopis splatna za celé
obdobie od Datumu zmeny trokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu
predcasnej splatnosti sa rovna vysledku odcitania (a) [Cielova suma tirokov] a (b) suctu vsetkych
platieb urokov zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajuce Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového wroku uviest: Maximalna suma trokov na kazdy Dlhopis sa rovna
vysledku od¢itania (a) [Cielova suma urokov] a (b) suctu vSetkych urokov zaplatenych za vSetky
predchadzajice Urokové obdobia (dalej len Strop celkového viroku). Emitent za posledné variabilné
Urokové obdobie neméd povinnost’ zaplatit’ ziadny d’aldi urok prevysujici Strop celkového troku.]
alebo [ak nie je stanoveny Strop celkového uroku uviest: Variabilnd suma arokov za posledné
variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj vtedy, ak sucet vietkych trokov zaplatenych
za vietky predchadzajuce Urokové obdobia prekro¢i Cielovi sumu trokov.]]

pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na obrdtenit pohyblivii uirokovit sadzbu
uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi uroené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. aZ do [Datum zmeny trokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby) (dalej
len Prva drokova sadzba). Datumom zmeny urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty.

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej
splatnosti budu Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych obdobi troéené urokovou sadzbou stanovenou ako
rozdiel medzi (i) [Druha sadzba] v % p. a. a (ii) Referen¢nou sadzbou, a to [Referen¢na sadzba] % p. a. [a
ak ma byt takto zistena urokova sadzba este vynasobena faktorom pokracujte textom: ,pricom vysledok tohto
rozdielu bude ete vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota faktoru]*] (d’alej len Druh4 irokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prvi irokovi sadzbu a/alebo Druhii trokovi sadzbu v % p. a. aplikovatelnt
pocas prisluiného obdobia, priom aktualnu vysku Druhej trokovej sadzby pre prislusné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne oznami Majitel'om.

Referenéna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred Datumom zmeny
urokovej sadzby a nasledne stanovovana [Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred prislusnym Datumom
vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie (ako je definované nizSie) (d’alej len Datum stanovenia
Referencnej sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (f):

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druhd urokovd sadzba s pouZitim minimdlnej urokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny trokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urCenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami nizSia ako [Floor
sadzba] % p. a., Dlhopisy budt za dané Urokové obdobie trogené sadzbou [Floor sadzba] % p. a.
(d’alej len Floor trokova sadzba). Ak sa v stlade s predchadzajicou vetou uplatni Floor tirokova
sadzba, pojem Urokova sadzba bude na ucely Podmienok interpretovany ako Floor irokova sadzba,
a nie ako urokova sadzba urena spdsobom uvedenym vyssie.]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokovd sadzba s poufitim maximdlnej tirokovej
sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny trokovej sadzby bude hodnota
Druhej Grokovej sadzby uréenej v stilade s predchadzajucimi ustanoveniami vyssia ako [Cap sadzba]
% p. a., Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie troené sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len
Cap trokova sadzba). Ak sa v stlade s predchadzajicou vetou uplatni Cap trokova sadzba, pojem
Urokova sadzba bude na ucely Podmienok pre dané Urokové obdobie interpretovany ako Cap
urokova sadzba, a nie ako urokova sadzba urcena spdsobom uvedenym vyssie.]]
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pre Dlhopisy s fixnou iirokovou sadzbou, ktord bude zmenend na spread pohyblivii tirokovii sadzbu a tie?
pre Dlhopisy s planovanym splatenim s fixnou urokovou sadzbou, ktorda bude zmenend na spread pohyblivi
urokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi troéené fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva
Sadzba] % p. a. az do [Datum zmeny trokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny trokovej sadzby) (d’alej
len Prva drokova sadzba). Datumom zmeny urokovej sadzby moze byt’ len jeden z Datumov vyplaty.

Od Datumu zmeny trokovej sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu pred¢asnej
splatnosti budu Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych obdobi urogené tirokovou sadzbou stanovenou ako
rozdiel medzi (i) Pohyblivou tirokovou sadzbou €. 1 (ako je tento pojem definovany nizsie) a (ii) Pohyblivou
urokovou sadzbou €. 2 (ako je tento pojem definovany nizsie) [a ak mad byt takto zistend urokova sadzba este
vyndsobend faktorom pokracujte textom: ,,, priGom vysledok tohto rozdielu bude e$te vynasobeny faktorom
[Ciselna hodnota faktoru]“] (d’alej len Druha tirokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prvi urokovu sadzbu a/alebo Druht trokovii sadzbu v % p. a. aplikovatelnu
pocas prislu$ného obdobia, pricom aktudlnu vysku Druhej urokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie
Emitent bezodkladne oznami Majitel'om.

Pojem Pohybliva irokova sadzba €. 1 znamena: [Referen¢na sadzba €. 1] % p. a.
Pojem Pohybliva irokova sadzba €. 2 znamena: [Referen¢na sadzba €. 2] % p. a.

Referencna sadzba €. 1 a Referenéna sadzba ¢. 2 budua prvykrat stanovené [Lehota stanovenia Referen¢nej
sadzby] pred Datumom zmeny urokovej sadzby a nasledne stanovované [Lehota stanovenia Referen¢nej
sadzby] pred prislu$nym Datumom vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej
len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (Q):

. pre Dlhopisy, pri ktorych mad byt Druhd urokova sadzba s pouZitim minimdlnej urokovej sadzby
uviest’

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny trokovej sadzby bude hodnota
Druhej urokovej sadzby urCenej v sulade s predchadzajucimi ustanoveniami nizSia ako [Floor
sadzba] % p. a., Dlhopisy budii za dané Urokové obdobie tiro¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p. a.
(d’alej len Floor urokova sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajicou vetou uplatni Floor urokova
sadzba, pojem Urokova sadzba bude na uéely Podmienok interpretovany ako Floor urokové sadzba,
a nie ako urokova sadzba urcena spésobom uvedenym vyssie. |

. pre Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druhd urokovd sadzba s pouZitim maximdlnej urokovej sadzby
uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po Datume zmeny trokovej sadzby bude hodnota
Druhej Grokovej sadzby uréenej v stilade s predchadzajucimi ustanoveniami vyssia ako [Cap sadzba]
% p. a., Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie troéené sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len
Cap urokova sadzba). Ak sa v stlade s predchadzajticou vetou uplatni Cap tGrokova sadzba, pojem
Urokova sadzba bude na ucely Podmienok interpretovany ako Cap trokova sadzba, a nie ako
urokova sadzba urcend spdsobom uvedenym vyssie. |

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Cielova suma urokov za celé obdobie do
Datumu splatnosti Menovitej hodnoty nie je stanovend ani garantovand.] alebo [v pripade
garantovanej Cielovej sumy urokov uviest: Minimalna suma urokov na kazdy Dlhopis splatné za celé
obdobie od Datumu zmeny urokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu
predCasnej splatnosti sa rovna vysledku odc¢itania (a) [CiePova suma tdrokov] a (b) suctu vSetkych
platieb trokov zaplatenych na jeden Dlhopis za vietky predchadzajuce Urokové obdobia.]
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a [v pripade Stropu celkového uroku uviest: Maximalna suma trokov na kazdy Dlhopis sa rovna
vysledku od¢itania (a) [CielPova suma urokov] a (b) suctu vsetkych urokov zaplatenych za vsetky
predchadzajice Urokové obdobia (d’alej len Strop celkového wiroku). Emitent za posledné variabilné
Urokové obdobie nemé povinnost’ zaplatit® ziadny d’alsi Grok prevysujuci Strop celkového troku.]
alebo [ak nie je stanoveny Strop celkového tiroku uviest: Variabilnd suma urokov za posledné
variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej vyske aj vtedy, ak stucet vietkych tirokov zaplatenych
za vietky predchadzajiice Urokové obdobia prekro¢i Cielova sumu trokov.]];

pre Dlhopisy s pehyblivou viirokovou sadzbou uviest’:

[Dlhopisy st Gro¢ené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako stucet Referenénej sadzby a Marze, a to
[Referenéna sadzba a Marza] % p. a (d’alej len Urokova sadzba).

Referen¢na sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom Emisie
a nasledne stanovovana [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prisluSnym Datumom vyplaty pre
nasledujuce Urokové obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referenénej sadzby).

Aktualnu vysku pohyblivej Urokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami
Majitel'om.]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (h):
. pre Dlhopisy, pri ktorych sa méZe vyska MarZie menit’ uviest:

[Marza je stanovena nasledovne: [Marza — doplnit’ prislusné datumy alebo obdobia a K nim pridat
jednotlivé vysky Marze v % p. a. vo formdte: ,,od [Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajtc)
s vySkou Marze [vySka MarZe] % p. a.“, pricom text v tomto formdte bude uvedeny za kazdé
relevantné obdobie, pri ktorom md déjst k zmene vysky Marze]. Pojem MarZa oznacuje marzu v % p.
a. aplikovatel'nt pocas prislusného relevantného obdobia.]

. pre Dlhopisy s pouZitim minimdlnej iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej sadzby uréenej v stlade
s predchadzajucimi ustanoveniami niZ$ia ako [Floor sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané
Urokové obdobie tirodené sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (d’alej len Floor tirokova sadzba). Ak sa
v sulade s predchadzajiicou vetou uplatni Floor urokovéa sadzba, pojem Urokova sadzba bude na
ucely Podmienok interpretovany ako Floor urokova sadzba, a nie ako urokova sadzba uréena
spdsobom uvedenym vyssie. ]

. pre Dlhopisy s pouZitim Memory iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej sadzby uréenej v stlade
s predchadzajucimi  ustanoveniami niz§ia ako urokova sadzba dosiahnuta v bezprostredne
predchadzajucom obdobi % p. a. (dalej len Memory urokova sadzba), Dlhopisy budu za dané
Urokové obdobie trodené Memory trokovou sadzbou. Ak sa v stlade s predchadzajiicou vetou
uplatni Memory Grokova sadzba, pojem Urokova sadzba bude na ti¢ely Podmienok interpretovany
ako Memory urokova sadzba, a nie ako tirokova sadzba urcena spdsobom uvedenym vyssie. |

. pre Dlhopisy s pouZitim maximdlnej iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej sadzby uréenej V stlade
s predchadzajucimi ustanoveniami vyssia ako [Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané Urokové
obdobie trocené sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (d’alej len Cap trokova sadzba). Ak sa v stlade
s predchadzajucou vetou uplatni Cap turokova sadzba, pojem Urokova sadzba bude na tcely
Podmienok interpretovany ako Cap urokova sadzba, a nie ako Urokova sadzba urcena spdsobom
uvedenym vyssie.]].

Vynos do splatnosti k Datumu emisie je: [Vynos do splatnosti]. Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané vzdy
[Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov] prislusného kalendarneho roka (d’alej
kazdy ako Datum vyplaty) v sulade s ¢lankom 8.
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Vynosy z Dlhopisov budii Majitefom vyplatené za kazdé Urokové obdobie spitne, prvykrat [Datum prvej
vyplaty vynosov].

Urokové obdobie pre tcely Podmienok znamena kazdé obdobie zadinajuce Datumom emisie (vritane) a
konciace v poradi prvym Datumom vyplaty (vynimajic) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujuce obdobie
zacinajuce Datumom vyplaty (vratane) a konciace d’al§im nasledujicim Datumom vyplaty (vynimajic) az do
() Datumu splatnosti Menovitej hodnoty (vynimajic) alebo do (b) Datumu pred¢asnej splatnosti (vynimajtc),
pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu Dlhopisov.

Vynosy z Dlhopisov budu vypoc¢itané podl'a konvencie [Konvencia] (ako je definovana nizsie).

Ciastka vynosu splatna kazdému Majitelovi bude vypoéitana (a) ako siéin Menovitej hodnoty a Urokovej
sadzby (vyjadrenej ako desatinné ¢islo), (b) naslednym vynasobenim takejto sumy prislu§snym zlomkom dni
vypocitaného podla konvencie uvedenej v predchadzajucej vete, (C) naslednym vynasobenim takejto sumy
poc¢tom Dlhopisov vo vlastnictve prislusného Majitel’a a (d) zaokrithlenim vyslednej hodnoty na dve desatinné
miesta, pricom hodnota 0,005 bude zaokrihlend smerom nahor. Rovnaky postup sa pouzije aj pri vypocte
alikvotného tirokového vynosu.

Dlhopisy prestant byt Gro¢ené k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti
(pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu Dlhopisov), pokial’ bola Menovita hodnota K tomuto diu splatena.
Ak kDatumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predCasnej splatnosti (pokial by doslo
k predéasnému splateniu Dlhopisov) neddjde k tplnému splateniu Menovitej hodnoty z dovodu na strane
Emitenta, Dlhopisy budi nadalej uroéené Urokovou sadzbou az do splatenia vietkych dlznych &iastok
Vv suvislosti s DIhopismi.

Pre Ucéely Podmienok Referenéna sadzba znamena urokovi sadzbu v percentich p.a. zobrazeni na
[Zobrazovacia stranka] (alebo akakol'vek nahradna stranka, na ktorej bude tato informacia zobrazena), ako
[Prislusna hodnota — [hodnota fixingu Grokovych sadzieb predaja trhu medzibankovych depozit v prislusnej
mene pre prislusné obdobie] alebo [hodnota mid swapovej tGrokovej sadzby (priemer bid a offer swapovej
sadzby) pre fixni Cast’ swapovej transakcie, pri ktorej sa vymiena fixna sadzba za pohyblivi sadzbu
Vv prislusnej mene pre prislusné obdobie] alebo [NepouZije sa.]], kde mozno tieZz ziskat' informacie/udaje
0 minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite Referen¢nej sadzby.

Ak Referenc¢na sadzba nebude dostupnad na vyssie uvedenej stranke alebo nebude z akychkol'vek dévodov
stanovena, bude ur¢ena Emitentom. Ak by akakol'vek trokova sadzba vypocitana s pouzitim Referencne;j
sadzby v zmysle postupov uvedenych vyssie bola niZ§ia ako nula, na ucéely vypoétu Urokovej sadzby sa
pouzije Urokova sadzba s hodnotou nula.

Konvencia pre G¢ely Podmienok znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet vynosu:

,»30E/360%, ¢o znamena, ze pre Gcely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov,
pricom kazdy mesiac ma 30 dni;

»ACt/360%, Co znamena, Ze pre Gcely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 dni, avSak vychadza sa zo skutocne
uplynutého poctu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zaklade rovnakej konvencie, aka sa pouziva pre
Referenénu sadzbu; a

LAC/Act”, &o znamena, Ze pre ucely vypoétu sa berie do Givahy skutoény pocet dni od zadiatku Urokového
obdobia do dna prislusného vypoctu vydeleny ¢islom 365 (alebo ak akakol'vek Cast’ obdobia, za ktoré je
urokovy vynos stanovovany, spada do prestupného roka, tak sictu (i) skuto¢ného poctu dni v tej Casti obdobia
za ktory je Grokovy vynos stanovovany, ktord spadd do prestupného roka, vydeleného ¢&islom 366 a (ii)
skutocného poctu dni v tej Casti obdobia za ktoré je urokovy vynos stanovovany, ktory spada do neprestupného
roka, vydeleného ¢islom 365).

Vypoéitanie vynosov z DIhopisov zo strany Emitenta bude s vynimkou pripadu zjavnej chyby pre vSetkych
Majitel'ov konecné a zavidzné.
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Splatnost’ Dlhopisov

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov alebo k odktipeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku, ako
je uvedené niZsie, bude Menovita hodnota [Spdosob splatnosti] splatena diia [Datum splatnosti] (d’alej len
Datum splatnosti Menovitej hodnoty).

[Odkipenie — [Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty pravo na odkupenie
ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za aktkol'vek trhovii cenu.] alebo [len v pripade
Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2 kapitalu Emitenta: Emitent méze spatne odkupit’ vSetky alebo
niektoré Dlhopisy len ak budu splnené podmienky podla ¢lanku 63, 77, 78 a suvisiacich ustanoveni CRR,
vratane ziskania povolenia prislusného organu dohl'adu.] alebo [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov: Emitent mézZe spétne odkupit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy len ak budd splnené podmienky
podl'a v tom cCase platnych a ucinnych poziadaviek CRR vztahujicich sa na opravnené zavézky a ich spétné
odkupenie, vratane ziskania povolenia prislusného organu dohl'adu. [Emitent tiez moze spatne odkupit’ vSetky
alebo nicktoré Dlhopisy zo zostadvajucou dobou splatnosti menej ako jeden rok, pokial’ uz z dévodu tejto
kratSej splatnosti nebudu zapocitané do minimalnej poziadavky na opravnené zavézky.].] Dlhopisy odkupené
Emitentom nezanikni a Emitent ich moéze drzat’ a pripadne znovu predat. Emitent ale méze kedykol'vek po
odkapeni Dlhopisov az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty rozhodnut’ o ich zaniku, v takom pripade
Dlhopisy odktpené Emitentom zanikaju.]

[Predcasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia
opravneny predCasne splatit’ vSetky (nie vSak len niektoré) doteraz vydané a nesplatené Dlhopisy k
[Datum/Datumy predéasného splatenia] (dalej len Datum predCasnej splatnosti). Emitent je povinny takéto
rozhodnutie oznamit’® Majite'om najskor 60 dni a najneskor 30 dni pred prislusnym Datumom predéasnej
splatnosti.] [len v pripade Podriadenych Dihopisov zahrnutych do Tier 2 kapitdlu Emitenta: Ak nastane zmena
v regulatornej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena uplatnitelnych daiiovych podmienok Dlhopisov, v kazdom
pripade ako je uvedené v ¢lanku 78 ods. 4 CRR, potom moéze Emitent pisomnym oznamenim Majitelom uréit,
ze vietky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji predCasne splatné k [Datum/Datumy predéasného splatenia]
(d’alej len Datum pred¢éasnej splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie ozndmit’ Majitel'om najskor
60 dni a najneskor 30 dni pred prislusnym Datumom pred¢asnej splatnosti. Emitent mdze toto pravo vykonat
len ak budu splnené podmienky podla ¢lanku 63, 77, 78 a stvisiacich ustanoveni CRR, vratane ziskania
povolenia prislusného organu dohl'adu. [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov: AK nastane
zmena v regulatornej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena uplatnitelnych danovych podmienok Dlhopisov, v
kazdom pripade ako bude uvedené v tom case platnych a ucinnych prislusnych ustanoveniach CRR, potom
moéze Emitent pisomnym ozndmenim Majitelom urCit, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji
predéasne splatné k [Datum/Datumy predéasného splatenia] (d’alej len Datum predcasnej splatnosti).
[Emitent tiez moze pisomnym ozndmenim Majitelom urcit, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju
predéasne splatné k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia], pokial’ ide o Dlhopisy zo zostavajucou dobou
splatnosti menej ako jeden rok, pokial’ uz z dévodu tejto kratSej splatnosti nebudu zapocitané do minimalne;j
poziadavky na opravnené zavézky.] Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom najskor 60 dni
a najneskor 30 dni pred prisluSnym Datumom predcasnej splatnosti. Emitent moZze toto pravo vykonat’ len ak
budu splnené podmienky podl'a v tom case platnych a u¢innych prislusnych ustanoveni CRR, vratane ziskania
povolenia prislusného organu dohl'adu.]]

Oznamenie Emitenta o predCasnej splatnosti Dlhopisov a Datumu predcasnej splatnosti je neodvolatené a
zavazuje Emitenta k predcasnému splateniu celej emisie, vo vzt'ahu ku ktorej bolo toto oznamenie vykonané.

Emitent je povinny k Datumu predcasnej splatnosti vyplatit' kazdému Majitelovi [(i) 100,00 % Menovitej
hodnoty Dlhopisov a (ii) mimoriadny vynos vo vyske [Vy§ka mimoriadneho vynosu v %]] Menovitej
hodnoty DIlhopisov alebo [Iné uréenie sumy pri predéasnom splateni]]. Na pred¢asné splatenie Dlhopisov
sa primerane pouzijil ustanovenia ¢lanku 8.] alebo [Nepouzije sa. Emitent nie je opravneny na zéklade svojho
rozhodnutia Dlhopisy predcasne splatit’.]]

[Pred¢asné splatenie Dlhopisov s planovanym splatenim pri dosiahnuti Ciel'ovej sumy turokov —
[Dlhopisy sa stanti pred¢asne splatné v Datum vyplaty, kedy stucet vSetkych platieb urokov zaplatenych na
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jeden Dlhopis za vietky predchadzajiice Urokové obdobia (vratane posledného) dosiahne alebo prevysi
[CiePova suma urokov]. Tento Datum vyplaty sa bude povaZovat' za Datum pred¢asnej splatnosti.] alebo
[Nepouzije sa. Dlhopisy nemaju planované splatenie pri dosiahnuti istej sumy urokov.]

Platobné podmienky

Emitent sa zavdzuje vyplatit’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu v Mene. Vynosy z Dlhopisov
budu vyplatené a Menovitd hodnota bude splatena/vyplatend Majitelovi v sulade s dafovymi, devizovymi a
inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v deii vykonania prislusnej platby.

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana k Datumu vyplaty a splateniec Menovitej hodnoty bude
realizované k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datumu predCasnej splatnosti (pokial ddjde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov) v sulade s Podmienkami, a to prostrednictvom Emitenta a/alebo
Administratora (ako je tento pojem definovany nizsie) emisie Dlhopisov, v jeho sidle (d’alej len Platobné
miesto).

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota budu vyplatené osobam, ktoré budu preukazatelne MajiteI'mi podla
aktualnej evidencie Dlhopisov vedenej Centralnym depozitarom alebo ¢lenom Centralneho depozitara alebo
osobou, ktora eviduje Majitel'a pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tato osobu
vedie Centralny depozitar, ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny den (dalej
len Opravnena osoba).

Rozhodny deii pre ucely Podmienok znamena:

€)] pre ucely vyplaty vynosov z DIlhopisov 15. kalendarny den pred Datumom vyplaty (vynimajuic); alebo
(b) pre ucely splatenia Menovitej hodnoty:

(i 15. kalendarny den pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty (vynimajuic); alebo

(i) 15. kalendarny den pred Datumom pred¢asnej splatnosti.

Emitent vykona vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich tcet vedeny v banke, zahrani¢nej banke alebo pobocke zahrani¢nej banky
podla pokynu, ktory prislusnad Opravnena osoba oznami Emitentovi pre neho dostato¢ne uréitym a prijatelnym
spdsobom najneskor pat’ pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
alebo Datumom predc¢asnej splatnosti.

Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujicej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom Emitent bude
opravneny vyzadovat’ dostatocne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktord pokyn podpisala, je opravnena v
mene Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Emitentovi doruceny taktiez najneskor
pat’ pracovnych dni pred Datumom vyplaty/Datumom splatnosti Menovitej hodnoty/Datumom predéasnej
splatnosti (podl'a okolnosti). Emitent bude najmé opravneny pozadovat, aby akakol'vek Opravnena osoba v
pripade ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila tradne osved¢ené plnomocenstvo.

Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajucej vety, Emitent nebude (&) povinny overit’ pravost’ pokynov
podla tohto ¢lanku, ani (b) niest’ zodpovednost’ za §kodu vzniknutd v stvislosti s akymkol'vek omeSkanim
vzniknutym v stvislosti s doru¢enim nespravnych, neaktualnych a/alebo neuplnych pokynov, a ani (c) niest’
zodpovednost’ za Skodu vzniknuti v suvislosti s overovanim pokynu alebo akychkol'vek informacii alebo
dokumentov podrla tohto ¢lanku. Opravnenej osobe v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok ¢i urok za sposobeny casovy odklad alebo oneskorenie prislusnej platby.

Ak Emitent v primeranom ¢ase po Datume vyplaty, Datume splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datume
predcasnej splatnosti (podl'a okolnosti), nemdze vykonat vyplatu akejkol'vek dlznej ¢iastky z Dlhopisov z
dovodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho pokynu alebo z inych dovodov na strane
Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), moze Emitent bez toho aby boli dotknuté jeho opravnenia podl'a
§ 568 zékona €. 40/1964 Zb. Obciansky zdkonnik v zneni neskorSich predpisov, zlozit' dlznu ciastku na
naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho ndstupcu) podla vlastného uvazenia bud do notarskej

uschovy alebo tato dlznu ¢iastku sam uschovat’. Zlozenim dlZznej iastky do Uschovy (notarskej alebo vlastnej)
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sa zavdzok Emitenta v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej
pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos
v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Pre tcely Podmienok sa za pracovny deii povazuje dei, kedy st komeréné banky v meste [Finanéné centrum]
bezne otvorené pre vykonavanie obchodov a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém
TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), okrem soboty,
nedele a akéhokol'vek iného diia, ktory sa povazuje za deit pracovného pokoja v Slovenskej republike. Ak
Déatum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datum pred€asnej splatnosti (podla okolnosti)
nepripadne na pracovny defi, za Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty alebo Datum predcasnej
splatnosti bude povaZovany nasledujuci pracovny den s tym, Ze v takom pripade k Dlhopisom nevznikne
ziadny dodato¢ny tirok alebo iné dodatocné Ciastky.

Administrator

Cinnost’ administratora spojena s vyplatami irokovych vynosov, splatenim Dlhopisov a vypo&tami stuvisiacimi
S0 stanovenim vynosov bude zabezpecovat’ Emitent.

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek ur€it’ iné alebo d’alSie Platobné miesto alebo vymenovat’ jedného
alebo viacerych administratorov (d’alej len Administrator) a to vzt'ahu k jednej alebo viacerym emisiam alebo
len vo vztahu ktejto Cinnosti len v niektorych §tatoch. Administratorom moze byt len banka, pobocka
zahrani¢nej banky alebo ina osoba s pozadovanym opravnenim na taka &innost. AK Emitent vymenuje
Administratora, uzatvori Snim zmluvu (dalej len Zmluva s administratorom), Vv ktorej budu prava
a povinnosti Emitenta a Administratora upravené tak, aby bolo zabezpefené dodrzanie vSetkych prav
apovinnosti Emitenta vyplyvajicich z Podmienok, Zakona o dlhopisoch, Zakona o bankach, Zakona
0 cennych papieroch ainych relevantnych pravnych predpisov. Na Administratora sa budlil primerane
vzt'ahovat’ ustanovenia Podmienok ohl'adom vykonavania platieb a ostatnych administrativnych funkcii, ktoré
sa vztahuju na Emitenta. Zmeny Administratora a Platobného miesta sa povazuji za zmeny Platobného miesta.
Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom podstatni ujmu. Rozhodnutie o vymenovani Administratora Emitent
oznami Majitelom. Akakol'vek takato zmena nadobudne tG¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto
oznamenia, pokial v takom oznameni nie je uréeny neskor$i datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak
akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla ucinnost menej ako 30 dni pred alebo po Datume vyplaty
akejkol'vek c¢iastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne ucinnost az na tridsiaty den po takom Datume

vyplaty.

Administrator (ak bude ustanoveny) kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi, ak nie je v Zmluve s
administratorom alebo v zakone uvedené inak. Administrator neruéi za zavazky Emitenta z Dlhopisov a ani ich
inak nezabezpecuje.

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitel'ov dohodnit’ na (a) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek
ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej
povahy, alebo je uskuto¢nend za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych
predpisoch a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého z ustanoveni
Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi Majitelom
ujmu.

Zdafnovanie

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu vykonavat zrazky dani,
odvodov alebo inych poplatkov, ak budu vyzadované prisluSnymi pravnymi predpismi u€innymi v denl ich
vyplaty.

[NavySenie z dovodu zrazky (Gross-up) — [Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie
sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.] alebo [Ak bude vykonanie zrazky alebo

odpoctu vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Emitent navysi platbu Majitel'om tak, aby
platba istiny alebo urokového vynosu skutocne prijata Majitel'mi bola v takej vyske, akoby ziadna zrazka alebo
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odpocet neboli vykonané (d’alej len Dodato¢né ciastky). AvsSak ziadne takéto Dodatoéné Ciastky nebudu
zaplatené ako nahrada za dan splatnti vo forme odpoctu alebo zrazky:

(@) ktoru je povinna zaplatit’ akdkol'vek osoba (vratane Emitenta) v postaveni spravcovskej ¢i drzitel'skej
banky alebo zéastupcu Majitel'a, alebo ktoru je povinny zaplatit Emitent v situdcii, kedy nie je
ustanovena spravcovska alebo drzitel'skd banka alebo zéastupca a vykonanie takého odpoctu alebo
zrazky sa nepovazuje za vykonanie platby zo strany Emitenta ako platitel'a dane;

(b) ktora je splatna z dovodu, ze Majitel ma alebo v minulosti mal akékol'vek osobné alebo obchodné
spojenie so Slovenskou republikou;

(c) odpocitanej alebo zrazenej v sulade s: (i) akoukol'vek smernicou alebo inym predpisom prava
Eur6pskej tnie upravujiicim zdatiovania vyplaty prijmov; alebo (ii) akoukol'vek medzinarodnou
zmluvou vztahujicou sa na také zdafiovanie, ktorej stranou je Slovenska republika alebo Eurdpska
unia; alebo (iii) ustanovenim akéhokol'vek pravneho predpisu, ktory implementuje alebo je v sulade s
takou smernicou, pravnym nastrojom alebo medzinarodnou zmluvou;

(d) ktora sa stala splatna z dovodu zmeny pravnych predpisov, ktorej u€innost’ nastala viac nez 30 dni po
tom, ¢o sa prislusna platba podl’a Dlhopisov stala splatna; alebo

(e) by sa nestala splatnd pokial’ by Majitel’ poskytol osvedcenie o domicile, osved¢enie o vynimke alebo
akékol'vek iné podobné dokumenty pozadované podl'a prislusnych pravnych predpisov.]]

Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajice z Dlhopisov sa premléuji po uplynuti desat’ ro¢nej lehoty (a) od prislusného
Datumu vyplaty v pripade prava na thradu Grokového vynosu alebo (b) od Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu pred¢asnej splatnosti, podl'a okolnosti, v pripade prava na tthradu Menovitej hodnoty
Dlhopisu a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (C) od prvého dna, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’
v zmysle zakona, v pripade iné¢ho prava nez st uvedené vyssie.

Jednostranné zmeny

Emitent méZe jednostranne zmenit Podmienky len ak je tidto zmena opravou zrejmej nespravnosti
Vv ustanoveniach Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo Platobného miesta, ak Zakon o dlhopisoch
alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

Schodza
Ziadost’ o zvolanie Schodze

KtorikoI'vek Majitelia, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitel'ov Dlhopisov (d’alej len Schédza).
Ziadost o zvolanie Schodze musi byt dorutena Emitentovi a pokial bol ustanoveny, aj kazdému
Administratorovi. Majitelia, ktori poziadali o zvolanie Schddze, su povinni spolu so Ziadostou o zvolanie
Schodze predlozit’ vypis z evidencie preukazujicej, ze su Majitelmi v zmysle ¢lanku 3.1 ku ditu podpisania
ziadosti.

Ziadost' o zvolanie Schodze mdze byt prislusnymi Majitelmi vzata spit, aviak len ak je takéto spitvzatie
dorucené Emitentovi a pokial’ bol ustanoveny, aj kazdému Administratorovi, najneskor tri pracovné dni pred
konanim Schddze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schddze nema vplyv na pripadnt ina Ziadost o zvolanie
Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze,
prislusni Majitelia su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynaloZené na
pripravu Schédze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schédzu kedykol'vek a je povinny bez zbytocného odkladu zvolat’ Schédzu, ak sa
dostane do omeskania s uspokojovanim prav spojenych s Dlhopismi.
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Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu zvolat’” Schodzu, najneskor v lehote desat’ pracovnych dni od
dorugenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Néklady na organiziciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent v§ak ma prévo
pozadovat’ ndhradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov, ktori podali Ziadost’ o zvolanie Schodze bez
vazneho dovodu, najmi ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok. Naklady spojené s
ucastou na Schodzi si hradi kazdy Gcastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze najneskor pat’ Pracovnych dni pred diiom konania
Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat aspoii:

€)] obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(b) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne ndzov Dlhopisu, Datum Emisie a ISIN;
(©) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze méze byt iba miesto v

Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je pracovnym dilom, a ¢as konania
Schédze nesmie byt skor ako 0 9:00 hod a neskor ako 16:00 hod;

(d) program Schodze, priCom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schédze; a
(e) Rozhodny den pre ucast’ na Schddzi (ako je tento pojem definovany nizsie).
Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spésobom, akym bola zvolana.

V oznameni o zvolani Schodze moze Emitent stanovit' organizaéné a technické podmienky, za ktorych sa
Majitelia mozu zGOcastnit Schodze s vyuzitim elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku
umoziujucich priamy dial’kovy prenos Schodze obrazom a zvukom medzi Schédzou a Majitelom.

Utast’ na Schodzi
(a) Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zacastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany ako Majitel’
Dlhopisov v zmysle ¢lanku 3.1 okrem samotného Emitenta a akejkol'vek osoby kontrolovanej
Emitentom (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schodzi) na siedmy den pred diiom konania
prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre ucast’ na Schddzi). K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre ti¢ast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaciatku
konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schdodze (ako je tento pojem definovany nizSie)
original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho organu ak ide o pravnicka osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo kopiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti
na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, pri¢om takato
plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca
zucCastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po
skonceni Schédze odovzdéa Predseda Schodze plni moc do uschovy Emitenta.

(b) Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol'ko zodpoveda
pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om k Rozhodnému diu pre Gcast’
na Schédzi, a celkovou menovitou hodnotou danej Emisie, ktorych Majitel'mi k Rozhodnému diu pre
ucast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené k ti¢asti na Schddzi, ktoré sa zacastnia Schodze.
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Ucast’ d’alSich osob na Schodzi a sucinnost’ Emitenta

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu alebo
prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnit’ informécie nevyhnutné na rozhodnutie
alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schédzi su d’alej opravneni z(¢astnit’ sa akykol'vek ini élenovia
Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora
(pokial bol ustanoveny), notér a hostia prizvani Emitentom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’
na Schodzi bola odstihlasena Emitentom.

135 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©

Uznasaniaschopnost’

Schodza je uzndSaniaschopnd, ak sa jej zucCastituju (vratane ucasti prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikacie v stilade s odsekom (f) nizsie) Osoby opravnené k casti na Schodzi, ktoré
boli k Rozhodnému ditu pre tcast na Schddzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov
danej Emisie, s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitel'om je akakol'vek kontrolovana osoba Emitenta.
Na Schddzi pred jej zacatim poskytne Emitent informaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych su
Osoby opravnené k ucasti na Schodzi v stilade so Spoloénymi podmienkami opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi predseda Emitent alebo nim uréena osoba, dokial’ Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (d’alej len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schdodze voleného Schédzou tspesna, Schodzi az do konca
predseda Emitent, resp. nim urcend osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schédza je opravnena rozhodovat' len o navrhoch uzneseni pokial spadaju do rozhodovacej
posobnosti Schodze vymedzenej v Spoloénych podmienkach. Schodza rozhoduje len o navrhoch
uzneseni uvedenych v oznadmeni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani mozno rozhodnit iba ak s
prerokovanim tychto bodov stihlasia vsetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré su
opravnené na tejto Schddzi hlasovat’ a ak zaroven suvisia s niektorym z bodov uvedenych v oznameni
o zvolani Schodze.

Schédza ma pravomoc rozhodnit o zmene Podmienok prislusnej Emisie Dlhopisov iba na navrh
Emitenta. Schddza nema pravomoc rozhodnut’ o pred¢asnom splateni Menovitej hodnoty Dlhopisov
a ani zmene inych zavizkov Emitenta vyplyvajacich z Dlhopisov.

Schodza ma pravomoc so stthlasom Emitenta rozhodnut’ o dodatoénej lehote na splnenie povinnosti
Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi.

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia postacuje
nadpolovi¢na véc¢sina hlasov pritomnych Osob opravnenych k ucasti na Schodzi.

O kazdej veci predlozenej Schddzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Zze po tom ako Predseda
Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdd z Os6b opravnenych k tcasti na Schodzi po
vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (i) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (ii) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vsetkych Osob opravnenych k tcasti na
Schodzi vyssie uvedenym sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky Predseda Schodze po
dohode s pritomnym notdrom oznami Osobdm opravnenym k ucasti na Schddzi, ¢i sa navrhované
uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osdb opravnenych k ti¢asti na Schodzi, priCom
takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a
kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.
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Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov bez ohl'adu na to,
¢i sa Schddze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.

V pripadoch uréenych v Zakone o dlhopisoch, Osoba opravnena k ucasti na Schodzi, ktora podla
zapisnice z rokovania Schddze hlasovala na Schddzi proti ndvrhu uznesenia alebo sa Schodze
nezucastnila, méze poziadat’ o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a podl'a pévodnych
Podmienok alebo o predcasné splatenie Dlhopisov.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schddza nie je uznasaniaschopna
v stlade s ustanovenim bodu (a) vyssie uplynutim 60 minit po Case uréenom pre zaciatok konania
Schodze. Emitent je v takom pripade povinny zvolat’ ndhradnt Schodzu tak, aby sa konala najskor po
dvoch tyzdinoch a najneskér do troch tyzdiiov odo diia, na ktory bola pévodna Schodza zvolana.
Konanie nadhradnej Schodze sa oznami spésobom uvedenym v ¢lanku 13.3. Nova Schodza sa uznasa a
rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spésobom ako rozpustena Schodza.

Zapisnica z rokovania Schédze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schodze, (ii)
jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym
uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, priCom jeden odpis
bude pritomnym notarom vyhotoveny pre Emitenta a jeden pre Administratora, pokial bol
ustanoveny. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budi
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial sa
nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost, Ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici
zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schddze boli prijaté za
dodrzania vSetkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie v stlade so Spolo¢nymi podmienkami.
Emitent je povinny zverejnit’ prijaté uznesenia do 14 dni odo dia vyhotovenia zapisnice zo Schodze
a uplna zapisnica bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom v obvyklej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni.

Pritomnost’ a hlasovanie na Schodzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie
na dialku

Ak Emitent v oznameni o zvolani Schodze stanovil organizacné a technické podmienky pre ucast’
Majitel'ov na Schodzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku, moze sa
Osoba opravnena k tucasti na Schodzi zhcastnit Schodze a hlasovat na nej prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku za nasledovnych podmienok:

(M Osoba opravnena k ucasti na Schédzi dodrzi organiza¢né a technické podmienky a pokyny
Emitenta (najméd poziadavky na hardvér a softvér) a bude so Schédzou v obrazovom a
zvukovom Kkontakte od zacatia Schodze; k neskor$im prihlaseniam sa Osob opravnenych k
ucasti na Schodzi sa nebude prihliadat’;

(i) Osoba opravnena k ucéasti na Schodzi nemdze byt v pripade ucasti na Schodzi
prostrednictvom  elektronickych  prostriedkov  komunikdcie na dialku zastipend
splnomocnencom, ibaze by o tejto skutocnosti Emitenta pisomne informovala aspoii dva
Pracovné dni pred diiom konania Schédze a v rovnakom termine Emitentovi dorucila
original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schédzi,
resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnicka osobu, spolu s doloZzenym originalom alebo
kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Opravnena osoba k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka
osoba) registrovana, pricom takidto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitel'nym dékazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi
V mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi;
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(iii) obojsmerna komunikacia medzi Schodzou a Majitelom a prenos obrazu a zvuku nebude
prerusovany, s oneskorenim a bude v dostatoénom rozsahu a v dostatocnej kvalite, ktora
najmé umozni Predsedovi schddze overit’ totoznost’ Osoby opravnenej k tcasti na Schddzi a
Osobe opravnenej k ucasti na Schodzi zucasthovat sa diskusii a hlasovania o bodoch
programu ako aj prezerat’, prijimat’ a predkladat’ dokumenty (v elektronickej podobe, ak je to
potrebné);

(iv) v pripade nedodrzania podmienky podla bodu (iii) vySSie je Predseda schddze opravneny
ukoncit’ ucast’ prislusnej osoby na Schodzi prerusenim spojenia, pricom v takomto pripade
bude platit, ze od takéhoto okamihu sa dana Osoba opravnena k ucasti na Schodzi bude
povazovat’ za nepritomnu na Schddzi;

(v) v pripade akéhokol'vek technického vypadku alebo inej skutocnosti, na zaklade ktorej dojde
k ukonceniu obrazového a/alebo zvukového spojenia medzi Schddzou a Osobou opravnenou
k uiCasti na Schodzi, bude takato osoba povazovana od takéhoto okamihu za nepritomni;

(vi) ziadna Osoba opravnena k Gcasti na Schodzi, ktorej Gi¢ast’ na Schodzi bola ukonéena podla
bodu (iv) alebo (v) vyssie, nema pravo na obnovenie ucasti na danej Schodzi opiatovnym
pripojenim sa do danej Schodze prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie
na dial’ku; vyssie uvedené sa neuplatni pokial k preruSeniu prislusného spojenia doslo
vylu¢ne z dévodov na strane Emitenta; v takom pripade Emitent umozni prislusnej Osobe
opravnenej k tcasti na Schddzi opdtovné nadviazanie obrazového a zvukového kontaktu so
Schodzou;

(vii) po dobu prerusenia obrazového alebo zvukového kontaktu so Schédzou sa prislusna Osoba
opravnend k tucasti na Schddzi bude povazovat za nepritomnu; z takéhoto dovodu ale
Emitent nie je povinny prerusit’ priebeh Schodze;

(viii)  Osoba opravnena k tcasti na Schodzi poskytne potrebntl si¢innost’ v rozsahu aby Predseda
schodze bol schopny ur€it’ a overit’ totoznost’ Osoby opravnenej k ti¢asti na Schodzi;

(ix) Predseda schodze je schopny kontrolovat’ priebeh Schodze a uréit a oznamit vysledky
hlasovania;

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi, ktora sa Schodze zucastiiuje prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikécie na dial’ku za vyssie uvedenych podmienok, bude povazovana za pritomnu
na takejto Schodzi.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitel'om a akékol'vek
skutoénosti dolezité pre uplathovanie prav Majitel'ov buda uverejiiované na webovom sidle Emitenta alebo
v periodickej tlaci s celoStatnou pdsobnostou vramci Slovenskej republiky, v kazdom pripade podla
rozhodnutia Emitenta a s ohl'adom na kogentné poziadavky prislusnych pravnych predpisov.

Ak pravne predpisy pozaduju uverejnenie aj inym spdsobom, bude takéto oznamenie povazované za platne
uverejnené jeho uverejnenim takto pozadovanym sposobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované
viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Datum
uverejnenia sa zaroven povazuje za den dorucenia oznamenia Majitel'om.

Emitent je povinny robit’ ozndmenia a zverejnenia v stvislosti s DIhopismi v anglickom alebo slovenskom
jazyku alebo dvojjazyéne v anglickom a slovenskom jazyku, pokial’ boli Dlhopisy ponikané na uzemi inych
Clenskych Statov Eurdpskej tinie. Ak to na vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia pripustaji
pravne predpisy, Emitent sa mdze rozhodnut robit oznamenia a zverejnenia v suvislosti s DIhopismi len
v slovenskom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi musi byt dorucené v pisomnej forme na
nasledovnu adresu:
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Oddelenie Treasury
HodZovo namestie 3
811 06 Bratislava 1

Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktord bude Majitelom oznamena spdsobom uvedenym v tomto ¢lanku.
Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

Akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budi riadit’ a vykladat’ v stlade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi, ktoré vzniknu na zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi,
budu s kone¢nou platnost’ou rieSené prislusnymi sudmi v Slovenskej republike.

Pravne zavézna je slovenska jazykova verzia tychto Podmienok a ak budt tieto Podmienky prelozené do iného
jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Podmienok v slovenskom jazyku a ich znenim v inom
jazyku, bude rozhodujtice znenie v slovenskom jazyku.
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CAST B: OBCHODOVANIE, PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE
Prijatie na obchodovanie

[Prijatie na obchodovanie — [Emitent poda ziadost' na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom
Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054 o prijatie DIhopisov na obchodovanie na jej regulovany trh:
[Trh Burzy].] alebo [Emitent poda Zziadost' o prijatic Dlhopisov na obchodovanic na [®].] alebo [Emitent
nepoda ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.]] [Odhadované naklady na
prijatie na obchodovanie — [Emitent odhaduje naklady spojené so ziadostou a prijatim Dlhopisov na
obchodovanie vo vyske [®] alebo [Nepouzije sa.]]

Podmienky ponuky

Dlhopisy budu pontikané [ Typ Ponuky — [verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou, na ktora
sa nevztahuje zakonnd povinnost' zverejnit’ Prospekt v Slovenskej republike ako aj mimo Slovenskej
republiky]] prostrednictvom [Forma Ponuky]. [Ponuka je uréena — [fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym
osobam] alalebo [opravnenym protistranam] a/alebo [kvalifikovanym investorom] a/alebo [obmedzenému
okruhu 0s6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam v prislusnom ¢lenskom State,
ktoré nie su kvalifikovanymi investormi]].

[Sposob distribucie — [So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade
pevného zavidzku alebo umiestiiovanie bez pevného zavizku alebo dojednanie typu ,najlepSia snaha“
a distribciu Dlhopisov zabezpeCuje Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Finan¢ni sprostredkovatelia]
[[bude]/[budu]] distribuovat’ Dlhopisy v Slovenskej republike [a aj mimo uzemia Slovenskej republiky]
jednym alebo viacerymi spdsobmi, na ktoré sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.]]

Emitent neuzatvoril so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatela v sekundarnom
obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa bude povazovat za uspe$ne upisanui uplynutim prislusné¢ho
Datumu vysporiadania, a to aj v pripade, ze investormi nebude upisany cely Celkovy objem emisie.

Nasledujiice udaje a ustanovenia tohto clanku 17 platia a uvedii sa v Konecnych podmienkach len v pripade
Dlhopisov vydavanych na zaklade verejnej ponuky:

Ponuka potrva od [Datum zaéiatku Ponuky] do [Datum ukonéenia Ponuky].
[Opis postupu pre Ziadost’]

Investori maju po ukonéeni Ponuky povinnost’ zaplatit’ Ciastku odvodenu od stanoveného Emisného kurzu za
upisané Dlhopisy najneskor k [Datum/Datumy vysporiadania] (d’alej len Datum vysporiadania).
Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov upisanych k Datumu vysporiadania na Relevantné ucty je
jeden tyzden odo dia Datumu vysporiadania. [Minimalna a maximalna vy$ka objednavky]

[Poplatky uétované investorom — [Nepouzije sa. V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudi investorom
udtované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky uétované investorom]]

Investori do Dlhopisov budi uspokojovani [Spésob uspokojovania objednavok]. Spdsob notifikacie
0 mnozstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo objednavke. Obchodovanie
s Dlhopismi nebude mozné zaCat’ pred realizaciou notifikdcie o mnozstve upisanych Dlhopisov. Vysledky
vydania Dlhopisov budu zverejnené v sidle Emitenta v deil nasledujiici po skonceni lehoty vydavania
Dlhopisov.]

Dodatoc¢né informacie
Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zicastnenych na emisii.

[Nepouzije sa. Ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny iny zaujem akejkol'vek fyzicke;j
alebo pravnickej osoby zucastnenej na Programe, ktory by bol pre Program/ponuku podstatny.]
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[Stabilizaény manazér — [Neuplatiiuje sa. V suvislosti s emisiou Dlhopisov nevykonava funkciu
Stabilizaéného manazéra Ziadny subjekt.] alebo [Stabiliza¢ny manazér]]

[Opis inych zaujmov]
[Informacie od tretich stran]

Rating Emitenta a Dlhopisov. Rating prideleny Emitentovi: ratingova agentira Moody’s Investors Service:
dlhodoby rating vkladov A3, kratkodoby rating vkladov Prime-2, dlhodoby rating Emitenta Baal, pozitivny
vyhl'ad; [Rating prideleny Dlhopisom — [Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo [Ocakava sa, Ze Krytym
Dlhopisom bude zo strany Moody’s Investors Service prideleny rating [ ®].] alebo [Ina informaciu o ratingu
Dlhopisov]. ] Ratingova agenttira Moody’s Investors Service je ratingova agentira zalozena v Eurdpskej tnii a
registrovana v zmysle Nariadenia CRA.

Poradcovia. Emitent vyuziva sluzby advokatskej kancelarie Allen & Overy Bratislava, s.r.o., so sidlom
Eurovea Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ako svojho pravneho poradcu.

Finan¢ni sprostredkovatelia. Emitent neudel'uje finan¢nym sprostredkovatel'om suhlas s pouzitim Prospektu
na nasledny d’al$i predaj Dlhopisov alebo na kone¢né umiestnenie Dlhopisov.

Emitent méze vyuzit' finanénych sprostredkovatelov na kone¢né umiestnenie Dlhopisov v Slovenskej
republike aj na uzemi inych ¢lenskych Statov Eurdpskej tinie, vzdy vSak len jednym alebo viacerymi spdsobmi
vymedzenymi v ich prislusnej narodne;j legislative, ktora transponuje ¢lanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte, pri
ktorych nevzniké povinnost’ zverejnit’ prospekt.

Stabilizacia. Ak je vo vztahu k emisii Dlhopisov ustanoveny Stabilizaény manazér, tato osoba alebo osoby
konajuce v jej mene, mézu vykonat® stabilizaéné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vzt'ahu k DIhopisom
zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vys$sej, nez by inak mohla prevladnut’ bez vykonania
tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna ziruka, Ze Stabiliza¢ny manaZér alebo akikol’'vek ind osoba
podnikne stabiliza¢né transakcie. Stabilizaéné transakcie moézu byt vykonané odo dna zverejnenia
podmienok ponuky danej emisie Dlhopisov a skon¢i podla toho, ¢o nastane skor — bud’ najneskoér 30
kalendarnych dni odo dna vydania a vysporiadania emisie Dlhopisov (teda ked’ Emitent ziskal vynosy
z emisie) alebo najneskor 60 kalendarnych dni odo dina pridelenia Dlhopisov jednotlivym investorom podla
ich objednavok. Akékol'vek pripadné stabilizaéné transakcie budi vykonané len v sulade s poZiadavkami
prislusnych pravnych predpisov.
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8. PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedena Podoba Konecnych podmienok, ktoré budu zostavené pre kazdu emisiu Dlhopisov, ktord
bude vydand na zdklade Prospektu v ramci Programu. Do tychto Konecnych podmienok budiu uvedené
konkrétne udaje tykajuce sa predmetnej emisie Dlhopisov. Konecné podmienky budu vypracované a zverejnené
pre kazdu jednotlivii emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom vydavania DIhopisov.

Ak niektoré informdacie z podoby Konecnych podmienok nizsie nebudu pre konkrétnu emisiu relevantné, uvedie
sa ,,Nepouzije sa“. Symbolom ,, [ @] “ su oznacené tie casti Konecnych podmienok, ktoré budu doplnené.

Ak je pri danej informacnej polozke uvedené ,, (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok) znamena to, zZe
dany udaj je uvedeny v Spolocnych podmienkach pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych variantoch a

v Konecnych podmienkach bude uvedeny iba taky variant, ktory je relevantny pre danii emisiu.

Informacie o pripadnom dodatku Kk Prospektu, ktoré su niZsie uvedené v hranatych zdtvorkdch, budu
vV Konecnych podmienkach uvedené len ak bude k Prospektu vyhotoveny jeden alebo viacero dodatkov.

[Podoba Koneénych podmienok je uvedena na nasledujuce;j strane.]
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KONECNE PODMIENKY

/A

TATRA BANKA

[Détum]

Tatra banka, a.s.
Nazov Dlhopisov: [@]
vydavané v ramci programu vydavania dlhovych cennych papierov
v maximalnej menovitej hodnote do 3 000 000 000 EUR podrla zakladného prospektu zo diia 30. maja 2019
Celkova vyska emisie: [®]
ISIN: SK[®]

Tieto Koneéné podmienky boli pripravené podla § 121 ods. 10 Zikona o cennych papieroch a Clanku 5 ods. 4
Smernice o prospekte a na ziskanie Gplnych informacii musia byt posudzované a vykladané spolo¢ne so zakladnym
prospektom (d’alej len Prospekt) k ponukovému programu vydavania dlhovych cennych papierov, ktoré buda
priebezne alebo opakovane vydavané Tatra bankou, a.s. (d’alej len Emitent).

Prospekt a jeho pripadné dodatky su pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.tatrabanka.sk.
Su tiez dostupné v pisomnej forme k nahliadnutiu v sidle Emitenta na adrese Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1,
Slovenska republika. Informacie o Emitentovi, DIhopisoch o ich ponuke st upIné len na zaklade kombinacie tychto
Koneénych podmienok a Prospektu a jeho pripadnych dodatkov. Suhrn emisie (pokial’ bude vyhotoveny) je priloZzeny
k tymto Kone¢nym podmienkam.

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dna [@®]. [Dodatok Kk Prospektu ¢. [®] schvalila
Narodn4 banka Slovenska rozhodnutim [ ®] zo diia [@®]].

Tato Cast Koneénych podmienok, vratane pouzitych definovanych pojmov, sa musi ¢itat’ spolu so Spolo¢nymi
podmienkami uvedenymi v Prospekte.

Rizikové faktory stvisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Prospektu, Rizikové faktory.

V pripade rozporov medzi znenim Koneénych podmienok v slovenskom jazyku a znenim Koneénych podmienok
v akomkol'vek inom jazyku je rozhodujtce znenie Koneénych podmienok v slovenskom jazyku.

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja: Emitent ako tvorca finan¢ného nastroja vyhodnotil
vyhradne pre tcely schvalovacieho procesu finanéného nastroja podl'a Zakona o cennych papieroch, ze uréenym (i)
cielovym trhom pre Dlhopisy st [neprofesionalni klienti [, ktori maju dostatoéné znalosti a skusenosti v oblasti
investovania do dlhopisov]] [,][a] [profesionalni klienti] [,][a] [opravnené protistrany], a (ii) distribu¢nymi kanalmi pre
Dlhopisy su [vSetky distribuéné kanaly pre profesionalnych klientov a opravnené protistrany] [,] [osobny predaj na
pobockach Emitenta] [,] [telefonicky prostrednictvom sluzby Dialog™] [,] [predaj prostrednictvom oddelenia
privatneho bankovnictva Emitenta osobne alebo telefonicky] [,][a] [predaj prostrednictvom technickych zariadeni cez
odbor Capital Markets Emitenta] [, pricom predaj bude zabezpetovany ako [predaj bez poradenstva] [,][a] [predaj
s poskytnutim investiéného poradenstva]]. Akakol'vek osoba nasledne ponukajica, predavajica alebo odporucajuca
Dlhopisy (kazdy ako Distributor) musi zobrat’ do ivahy hodnotenie povahy financného nastroja, investi¢nej sluzby a
cielového trhu zo strany tvorcu produktu, pricom Distributor je zodpovedny za prijatie primeranych opatreni, aby
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Dlhopisy boli distribuované vhodnymi distribuénymi kanalmi v stlade s charakteristikami, ciel'mi a potrebami
cielového trhu uréeného Emitentom. Distributor finanénych nastrojov je povinny poskytovat’ Emitentovi informacie o
distribtcii finanénych nastrojov. [Dlhopisy nie st urcené pre distribiciu neprofesionalnym klientom.]

CAST A: USTANOVENIA DOPLNUJUCE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu s Castou A (Udaje o cennych papieroch) Spolocnych podmienok tvori emisné

podmienky prislusnej emisie Dlhopisov.

Clanok 1: Zakladné informacie, podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

Druh Dlhopisov (1.1):

[® (wher alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Nepodriadené a nezabezpecené dlhopisy (dalej Senior Dlhopisy)] alebo
[Kryté Dlhopisy] alebo [Podriadené Dlhopisy] alebo [Neprioritné
nepodriadené Dlhopisy]]

ISIN (L.1):

[®]

FISN (1.1)

[®] / Nepouzije sa.

Spolo¢ny kod (1.1)

[®]/ Nepouzije sa.

Depozitar (1.2): [®]
Menovita hodnota (1.3): [®]
Pocet kusov v emisii (1.3): [®]
Mena (1.4): [®]
Nazov (1.5): [®]
Celkovy objem emisie (1.6): [®]
Odhadovany ¢isty vynos z emisie (1.6): = [®]
Emisny kurz v percentach (1.8): [®]

Informacia o alikvotnom Urokovom
vynose (AUV) (1.8):

[®]/ Nepouzije sa.

Datum emisie (1.9):

[®]

Clanok 4: Status zavizkov

Status zavizkov:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
v pripade Senior Dlhopisov uviest:

[Zavazky  zo Senior  Dlhopisov  zakladaju vseobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a maju prinajmensom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi stcasnymi a budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi
anepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou tych zéavézkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Kazdy Majitel’ berie na vedomie a vyslovne sthlasi, ze pokial
sa Emitent dostane do krizovej situacie podl'a zakona ¢. 371/2014 Z. z.
orieSeni krizovych situacii na finanénom trhu, v plathom zneni,
a suvisiacich predpisov, zavdzky Emitenta zo Senior Dlhopisov mézu byt’
predmetom opatreni na rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho

priame,

nezabezpecenymi,
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skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mézu byt
zavizky zo Senior Dlhopisov zmenené alebo zruSené alebo konvertované
na zakladné imanie Emitenta. Toto méze mat za nasledok stratu casti
alebo celej investicie Majitel'a do Senior Dlhopisov.]

alebo v pripade Krytych Dlhopisov uviest:

[Zavazky z Krytych Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, zabezpecené
(kryté), nepodmienené a nepodriadené zavézky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a maju prinagjmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi st¢asnymi a budicimi
priamymi,  vSeobecnymi, obdobne  zabezpeCenymi  (krytymi),
nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.]

alebo v pripade Podriadenych Dlhopisov uviest: [Zavazky z
Podriadenych Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a podriadené zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne
rovnocenné (pari passu) a maji prinajmensom rovnocenné postavenie
(pari passu) so vSetkymi ostatnymi suc¢asnymi a budicimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi a podriadenymi
zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zavidzkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Podriadené Dlhopisy
st podriadené dlhopisy podl'a §20a Zakona o dlhopisov, a su predmetom
vSetkych obmedzeni podla §408a zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny
zakonnik, v platnom zneni (d’alej len Obchodny zdkonnik). Kazdy
Majitel' upisanim, kapou alebo inym nadobudnutim Podriadenych
Dlhopisov sthlasi stymto zavizkom podriadenosti a stvisiacimi
obmedzeniami. V pripade konkurzu alebo likvidacie Emitenta sa platobné
zavizky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov zaradia pri prave na platbu
po narokoch nepodriadenych veritelov Emitenta a pred narokmi
akcionarov, drzitelov (inych) nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 podla
¢lanku 28 CRR, ako aj pred narokmi drzitelov nastrojov dodato¢ného
kapitalu Tier 1 podla ¢lanku 52 CRR Emitenta a narokmi zo vSetkych
ostatnych podriadenych zavizkov Emitenta, ktoré sa podla ich podmienok
radia za Podriadené Dlhopisy. Zavizok podriadenosti tykajtci sa vsetkych
zavidzkov z Podriadenych Dlhopisov nemdze byt nijako zmeneny ani
zruSeny. VSetky zavédzky z Podriadenych Dlhopisov su nezabezpecené
a ziadne ustanovenia alebo zaruky zvySujice senioritu Podriadenych
zavézkov z Dlhopisov sa na ne neuplatniuju, ¢i uz zo strany Emitenta, jeho
spriaznenych osob alebo akejkol'vek inej osoby podla ¢lanku 63 CRR.
Kazdy Majitel' berie na vedomie a vyslovne suhlasi, ze ak sa Emitent
dostane do krizovej situacie podla zédkona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finan¢nom trhu, v platnom zneni, a stvisiacich
predpisov, zavidzky Emitenta z Podriadenych Dlhopisov mézu byt
predmetom opatreni na rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho
skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mézu byt
zaviazky z Podriadenych Dlhopisov zmenené alebo zrusené alebo
konvertované na zakladné imanie Emitenta. Toto méze mat’ za nasledok
stratu Casti alebo celej investicie Majitela do Podriadenych Dlhopisov.
Majitelia nemaju pravo zapocitat’ svoje pohladavky z Podriadenych
Dlhopisov voc¢i Emitentovi a zdroveii Emitent nema pravo zapocitat’ svoje
pohladavky voci pohladdvkam Majitelov z Podriadenych Dlhopisov.
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V stlade s §408a ods. 6 Obchodného zdkonnika nie je dovolené ziadne
zmluvné ani zakonné zapocitanie. ]

alebo v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov uviest:

[Uéel emisie Dlhopisov je ich zapogitanie vo&i minimalnej poziadavke na
vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL) podla §31 a nasl. zdkona
¢.371/2014 Z. z. o riesSeni krizovych situdcii na finan¢nom trhu, v platnom
zneni, a suvisiacich predpisov. Zavizky z Neprioritnych nepodriadenych
Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpetené a nepodmienené
zaviazky Emitenta s niz§im postavenim v konkurze podla § 180a ods. 2
zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich
predpisov, ktoré s vzadjomne rovnocenné (pari passu) a maja
prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi
siCasnymi a budicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi a
nepodmienenymi zavidzkami Emitenta s rovnakym postavenim v konkurze
Emitenta s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovia
kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Naroky z Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov su podriadené inym nezabezpeCenym a
nepodriadenym zavizkom Emitenta, ale st za kazdych okolnosti
nadradené Tier 2 nastrojom v zmysle Clinku 63 CRR. Kazdy Majitel
berie na vedomie a vyslovne stihlasi, ze ak sa Emitent dostane do krizovej
situacie podla zadkona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na
finanénom trhu, v platnom zneni, a suvisiacich predpisov, zavizky
Emitenta z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov moézu byt
predmetom opatreni na rieSenie krizovej situdcie Emitenta alebo jeho
skupiny, a to hlavne opatrenia kapitalizacie, v dosledku ktorého mézu byt
zaviazky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov zmenené alebo
zruSené alebo konvertované na zékladné imanie Emitenta. Toto méze mat
za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do Neprioritnych
nepodriadenych Dlhopisov. Majitelia nemaji pravo zapocitat’ svoje
pohladavky z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov vo¢i Emitentovi
azaroven Emitent nemad pravo =zapodéitat svoje pohladavky voci
pohladavkam Majitel'ov z Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov.]]

Clanok 6: Vynos

Urcenie vynosu (6.1):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(@) pre Dlhopisy s fixnou urokovou sadzbou bez jej zmeny do
Dadtumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo Ddatumu predcasnej
splatnosti uviest”

[Dlhopisy st trocené fixnou urokovou sadzbou pocas celej doby
az do ich splatnosti vo vyske [Sadzba] % p.a. (dalej len
Urokova sadzba).]

(b) pre Dlhopisy bez vyplat urokovych vynosov (nulovy kupon)
uviest'.
[Dlhopisy nemaju ziadnu urokova sadzbu a ich vynos je uréeny
ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich
Emisnym kurzom. Ustanovenia ¢lankov 6.2 az 6.6 ani akékol'vek

referencie na vynos alebo jeho vyplatu sa vtomto pripade na
Dlhopisy nepouziju.]
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(©

(d)

©

pre Dlhopisy s fixnou trokovou sadzbou, ktord bude opakovane
zmenend na inu fixnu urokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy su urogené fixnou Urokovou sadzbou, ktorej hodnota
sa v priebehu ¢asu meni, ato nasledovne [Sadzba — dopinit
prislusné datumy alebo obdobia a K nim pridat’ jednotlivé vysky
Urokovej sadzby v % p. a. vo formdte: ,od [Datum] (vratane)
do [Datum]  (vynimajic) s Grokovym vynosom [vySka
upraveného urokového vynosu] % p. a.“, pricom text vtomto
formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri ktorom
mda dojst’ k ndrastu/poklesu fixnej Urokovej sadzby.

Pojem Urokova sadzba oznatuje urokovy vynos v % p. a.
aplikovatelny pocas prislusného obdobia a aktualnu vysku
Urokovej sadzby Emitent bezodkladne oznami Majitel'om.]

pre Dlhopisy s fixnou iirokovou sadzbou, ktora bude jedenkrdt
zmenend na inu fixnu urokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy st pocas jednotlivych Urokovych obdobi troéené
fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do
[Datum zmeny urokovej sadzby] (dalej len Datum zmeny
urokovej sadzby) (d’alej len Prva drokova sadzba). Datumom
zmeny urokovej sadzby moéze byt len jeden z Datumov vyplaty
ureny v sulade s ¢lankom 6.2. Od Datumu zmeny urokovej
sadzby az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty alebo
Datumu predcasnej splatnosti budi pocas jednotlivych
Urokovych obdobi Dlhopisy urogené fixnou trokovou sadzbou
stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]] Referenénej sadzby a Marze,
ato [Referenéna sadzba a Marza] % p. a. [a ak ma byt takto
zistend urokovd sadzba este vyndasobena faktorom pokracujte
textom: ,,, pricom vysledok tohto rozdielu bude este vynasobeny
faktorom [Ciselndz hodnota faktoru]“] (d’alej len Druha
urokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznacuje Prva trokovi sadzbu a/alebo
Druhu Grokovia sadzbu v % p. a. aplikovatelnt pocas prislusného
obdobia, pricom vysku Druhej urokovej sadzby Emitent
bezodkladne oznami Majitel'om.

Referenéna sadzba bude jednorazovo stanovena [Lehota
stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom zmeny
urokovej sadzby abude aplikovatelnd pocas nasledujucich
Urokovych obdobi (ako je definované nizsie) (dalej len Datum
stanovenia Referen¢nej sadzby).]

pre DIhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend
na pohyblivi uirokovii sadzbu a tiez pre Dlhopisy s planovanym
splatenim s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend na
pohyblivii urokovi sadzbu uviest:

[Dlhopisy st poéas jednotlivych Urokovych obdobi troéené
fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do
[Datum zmeny urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny
urokovej sadzby) (dalej len Prva drokova sadzba). Datumom
zmeny urokovej sadzby méze byt’ len jeden z Datumov vyplaty.
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Od Datumu zmeny Urokovej sadzby az do Datumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Datumu pred¢asnej splatnosti budu
pocas jednotlivych Urokovych obdobi Dlhopisy tro¢ené
urokovou sadzbou stanovenou ako [[sucet]/[rozdiel]] Referencne;j
sadzby a Marze, a to [Referenéna sadzba a Marza] % p. a. [a ak
ma byt takto zistend urokova sadzba este vyndsobena faktorom
pokracujte textom: ,pricom vysledok tohto rozdielu bude este
vynasobeny faktorom [Ciselnd hodnota faktoru]“] (dalej len
Druha urokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prva trokovi sadzbu a/alebo
Druht trokovu sadzbu v % p. a. aplikovatelnti pocas prislusného
obdobia, pricom vysku Druhej urokovej sadzby pre prislusné
Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami Majitelom.
Referen¢na sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia
Referenc¢nej sadzby] pred Datumom zmeny trokovej sadzby a
nasledne stanovovana [Lehota stanovenia Referencnej sadzby]
pred prislusnym Déatumom vyplaty pre nasledujice Urokové
obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia
Referenc¢nej sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (e):

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych sa v pripade Druhej
urokovej sadzby moZe vyska MarZe menit’ uviest:

[Marza je stanovena nasledovne: [MarZza — doplnit
prislusné datumy alebo obdobia aknim pridat
Jjednotlivé vysky Marze v % p. a. vo formate: ,,0d
[Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajac) s vySkou
Marze [vySka Marze] % p. a.“, pricom text vtomto
formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri
ktorom md dojst k zmene vysky Marze]. Pojem Marza
oznatuje marzu v % p. a. aplikovateln pocas
prislusného obdobia.]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych md byt’ Druhd urokovd
sadzba s pouZitim minimdlnej virokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po
Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby urcenej v sulade s predchadzajucimi
ustanoveniami niz$ia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené
sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (dalej len Floor
urokova sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajicou
vetou uplatni Floor trokova sadzba, pojem Urokova
sadzba bude na ucely Podmienok pre dané Urokové
obdobie interpretovany ako Floor Grokova sadzba, a nie
ako urokovad sadzba uréend spdsobom uvedenym
vyssie.]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt’ Druhd urokovd
sadzba s pouZitim maximdlnej iirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékol'vek Urokové obdobie nasledujuce po
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Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby urcenej v sulade s predchadzajucimi
ustanoveniami vy$$ia ako [Cap sadzba] % p. a,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené
sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap trokova
sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajiacou vetou uplatni
Cap urokové sadzba, pojem Urokova sadzba bude na
Gely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap urokova sadzba, anie ako
urokova sadzba urcend sposobom uvedenym vyssie. |

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest:
Cielova suma urokov za celé obdobie do Datumu
splatnosti Menovitej hodnoty nie je stanovena ani
garantovana.] alebo [v pripade garantovanej Cielovej
sumy urokov uviest: Minimalna suma Urokov na kazdy
Dlhopis splatnd za celé obdobie od Datumu zmeny
urokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti sa rovna
vysledku od¢itania (a) [CiePova suma urokov] a (b)
suctu vsetkych platieb trokov zaplatenych na jeden
Dlhopis za vietky predchadzajiice Urokové obdobia. ]

a [v pripade Stropu celkového uiroku uviest: Maximalna
suma urokov na kazdy Dlhopis sa rovna vysledku
od¢itania (a) [Cielova suma turokov] a (b) sucétu
vSetkych urokov zaplatenych za vSetky predchadzajice
Urokové obdobia (d’alej len Strop celkového turoku).
Emitent za posledné variabilné Urokové obdobie nema
povinnost’ zaplatit’ ziadny d’alsi urok prevySujuci Strop
celkového troku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop
celkového uroku uviest: Variabilnd suma urokov za
posledné variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej
vyske aj vtedy, ak sucet vSetkych urokov zaplatenych za
vietky predchadzajice Urokové obdobia prekrogi
Ciel'ovu sumu urokov.]]

pre Dlhopisy s fixnou #rokovou sadzbou, ktord bude zmenend
na obrdtenu pohyblivii urokovii sadzbu uviest:

[Dlhopisy st poéas jednotlivych Urokovych obdobi troéené
fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do
[Datum zmeny urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny
urokovej sadzby) (d’alej len Prva urokova sadzba). Datumom
zmeny urokovej sadzby méze byt’ len jeden z Datumov vyplaty.

Od Déatumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Datumu predCasnej splatnosti budu
Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych obdobi urogené
urokovou sadzbou stanovenou ako rozdiel medzi (i) [Druha
sadzba] v % p. a. a (ii) Referen¢nou sadzbou, a to [Referen¢na
sadzba] % p. a. [a ak ma byt takto zistend urokova sadzba este
vynasobend faktorom pokracujte textom: ,pricom vysledok tohto
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rozdielu bude este vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“] (d’alej len Druha tirokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prva trokovi sadzbu a/alebo
Druht trokovu sadzbu v % p. a. aplikovatel'nu pocas prislusného
obdobia, pricom aktuadlnu vysku Druhej urokovej sadzby pre
prislusné  Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami
Majitel'om.

Referenéna sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia
Referencnej sadzby] pred Datumom zmeny urokovej sadzby a
nasledne stanovovana [Lehota stanovenia Referenénej sadzby]
pred prislusnym Déatumom vyplaty pre nasledujice Urokové
obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia
Referenc¢nej sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (f):

o ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt Druhd tirokovd
sadzba s pouZitim minimdlnej virokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po
Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby uréenej v stlade s predchadzajiicimi
ustanoveniami niz$ia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budd za dané Urokové obdobie tiroéené
sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (dalej len Floor
urokova sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajicou
vetou uplatni Floor trokova sadzba, pojem Urokova
sadzba bude na ucely Podmienok interpretovany ako
Floor urokova sadzba, a nie ako urokova sadzba uréena
spésobom uvedenym vyssie. ]

. ak ide o Dlhopisy, pri ktorych ma byt’ Druhd urokovd
sadzba s pouZitim maximdlnej uirokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujiice po
Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby urenej v sulade s predchadzajucimi
ustanoveniami vys$Sia ako [Cap sadzba] % p. a,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené
sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap trokova
sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajiucou vetou uplatni
Cap urokové sadzba, pojem Urokova sadzba bude na
Gely Podmienok pre dané Urokové obdobie
interpretovany ako Cap urokova sadzba, anie ako
urokova sadzba urcena sposobom uvedenym vyssie.]]

pre DIhopisy s fixnou urokovou sadzbou, ktord bude zmenend
na spread pohyblivii urokovu sadzbu a tiel pre Dlhopisy s
planovanym splatenim s fixnou urokovou sadzbou, ktora bude
zmenend na spread pohyblivit urokoviu sadzbu uviest:

[Dlhopisy st podas jednotlivych Urokovych obdobi trotené
fixnou trokovou sadzbou vo vyske [Prva Sadzba] % p. a. az do
[Datum zmeny urokovej sadzby] (d’alej len Datum zmeny
urokovej sadzby) (d’alej len Prva drokova sadzba). Datumom
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zmeny urokovej sadzby moze byt len jeden z Datumov vyplaty.

Od Datumu zmeny urokovej sadzby az do Datumu splatnosti
Menovitej hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti buda
Dlhopisy pocas jednotlivych Urokovych obdobi urogené
urokovou sadzbou stanovenou ako rozdiel medzi (i) Pohyblivou
urokovou sadzbou €. 1 (ako je tento pojem definovany nizsie) a
(i) Pohyblivou urokovou sadzbou ¢. 2 (ako je tento pojem
definovany nizsie) [a ak ma byt takto zistend urokova sadzba este
vyndsobend faktorom pokracujte textom: ,,, pricom vysledok
tohto rozdielu bude eite vynasobeny faktorom [Ciselna hodnota
faktoru]“] (d’alej len Druha drokova sadzba).

Pojem Urokova sadzba oznaGuje Prva trokovi sadzbu a/alebo
Druhu tGrokovia sadzbu v % p. a. aplikovatelnt poc¢as prislu§ného
obdobia, pricom aktudlnu vysku Druhej urokovej sadzby pre
prislusné Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami
Majitel'om.

Pojem Pohybliva trokova sadzba €. 1 znamena: [Referenéna
sadzba ¢. 1] % p. a.

v

Pojem Pohybliva trokova sadzba €. 2 znamena: [Referencna
sadzba ¢. 2] % p. a.

Referenéna sadzba ¢. 1 a Referenéna sadzba ¢. 2 budu prvykrat
stanovené [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred
Datumom zmeny urokovej sadzby a nasledne stanovované
[Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusnym
Datumom vyplaty pre nasledujuce Urokové obdobie (ako je
definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referencnej
sadzby).]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (g):

. pre Dlhopisy, pri ktorych mda byt Druhd urokovd
sadzba s pouZitim minimdlnej virokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po
Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby urcenej v sulade s predchadzajucimi
ustanoveniami niz§ia ako [Floor sadzba] % p. a.,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trodené
sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (dalej len Floor
urokova sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajicou
vetou uplatni Floor trokova sadzba, pojem Urokova
sadzba bude na ucely Podmienok interpretovany ako
Floor Grokova sadzba, a nie ako trokova sadzba urCena
sposobom uvedenym vyssie.]

. pre Dlhopisy, pri ktorych md byt Druhd urokovd
sadzba s pouZitim maximdlnej irokovej sadzby uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie nasledujuce po
Datume zmeny urokovej sadzby bude hodnota Druhej
urokovej sadzby urcCenej v sulade s predchadzajucimi
ustanoveniami vy$ia ako [Cap sadzba] % p. a,
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie tirocené
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(h)

sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (dalej len Cap tirokova
sadzba). Ak sa v sulade s predchadzajiucou vetou uplatni
Cap urokové sadzba, pojem Urokova sadzba bude na
ucely Podmienok interpretovany ako Cap trokova
sadzba, anie ako Urokovd sadzba uréena sposobom
uvedenym vyssie.]

. pre Dlhopisy s planovanym splatenim uviest:

[v pripade negarantovanej Cielovej sumy urokov uviest:
Cielova suma urokov za celé obdobie do Datumu
splatnosti Menovitej hodnoty nie je stanovena ani
garantovana.] alebo [v pripade garantovanej Cielovej
sumy urokov uviest: Minimalna suma uUrokov na kazdy
Dlhopis splatna za celé obdobie od Datumu zmeny
urokovej sadzby do Datumu splatnosti Menovitej
hodnoty alebo Datumu predcasnej splatnosti sa rovna
vysledku od¢itania (a) [CiePova suma wurokov] a (b)
suctu vSetkych platieb urokov zaplatenych na jeden
Dlhopis za vietky predchadzajiice Urokové obdobia.]

a [v pripade Stropu celkového roku uviest: Maximalna
suma urokov na kazdy Dlhopis sa rovna vysledku
od¢itania (a) [Ciel’ova suma trokov] a (b) suétu
vsetkych urokov zaplatenych za vSetky predchadzajice
Urokové obdobia (d’alej len Strop celkového iiroku).
Emitent za posledné variabilné Urokové obdobie nema
povinnost’ zaplatit’ Ziadny d’al$i tirok prevysSujuci Strop
celkového turoku.] alebo [ak nie je stanoveny Strop
celkového uroku uviest: Variabilnd suma urokov za
posledné variabilné Urokové obdobie sa zaplati v plnej
vyske aj vtedy, ak sucet vSetkych urokov zaplatenych za
vietky predchadzajice Urokové obdobia prekrogi
Cielova sumu trokov.]];

pre Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou uviest’:

[Dlhopisy st urocené pohyblivou trokovou sadzbou stanovenou
ako stcet Referenénej sadzby a Marze, a to [Referen¢na sadzba
a Marza] % p. a (dalej len Urokovi sadzba).

Referenc¢na sadzba bude prvykrat stanovena [Lehota stanovenia
Referen¢nej sadzby] pred Datumom Emisie a nasledne
stanovovanid [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred
prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujiice Urokové obdobie
(ako je definované nizSie) (d’alej len Datum stanovenia
Referenc¢nej sadzby).

Aktualnu vysku pohyblivej Urokovej sadzby pre prisluiné
Urokové obdobie Emitent bezodkladne ozndmi Majitelom.]

a dalej pre Dlhopisy podla tohto bodu (h):

. pre Dlhopisy, pri ktorych sa méoZe vySka MarZe menit’
uviest:

[Marza je stanovena nasledovne: [MarZa — doplnit
prislusné datumy alebo obdobia aknim pridat
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Jjednotlive vysky Marze v % p. a. vo formate: ,o0d
[Datum] (vratane) do [Datum] (vynimajic) s vySkou
Marze [vySka Marze] % p. a.“, pricom text vtomto
formate bude uvedeny za kazdé relevantné obdobie, pri
ktorom md dojst’ k zmene vysky MarzZe]. Pojem MarzZa
oznatuje marzu v % p. a. aplikovateln pocas
prislusného relevantného obdobia.]

. pre Dlhopisy s pouZitim minimdlnej virokovej sadzby
uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota
pohyblivej  Urokovej sadzby uréenej v sulade
s predchadzajucimi ustanoveniami niz§ia ako [Floor
sadzba] % p. a., Dlhopisy budid za dané Urokové
obdobie troc¢ené sadzbou [Floor sadzba] % p. a. (dalej
len Floor trokova sadzba). Ak sa vsulade
s predchadzajicou vetou uplatni Floor tirokova sadzba,
pojem Urokova sadzba bude na tucely Podmienok
interpretovany ako Floor trokova sadzba, anie ako
urokova sadzba uréena sposobom uvedenym vyssie.]

. pre Dlhopisy s poufitim Memory urokovej sadzby
uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota
pohyblivej  Urokovej sadzby uréenej v sulade
S predchadzajicimi ustanoveniami nizSia ako urokova
sadzba dosiahnuta v bezprostredne predchadzajicom
obdobi % p. a. (dalej len Memory trokova sadzba),
Dlhopisy budi za dané Urokové obdobie trotené
Memory urokovou sadzbou. Ak sa v sulade
s predchadzajicou vetou uplatni Memory trokova
sadzba, pojem Urokova sadzba bude na ugely
Podmienok interpretovany ako Memory urokova sadzba,
anie ako urokova sadzba urcena spésobom uvedenym
vyssie.]

. pre Dlhopisy s pouZitim maximdlnej urokovej sadzby
uviest:

[Ak za akékolvek Urokové obdobie bude hodnota pohyblivej Urokovej
sadzby urCenej v sulade s predchadzajicimi ustanoveniami vy$ia ako
[Cap sadzba] % p. a., Dlhopisy budi za dané¢ Urokové obdobie trotené
sadzbou [Cap sadzba] % p. a. (d’alej len Cap trokova sadzba). Ak sa
v sulade s predchadzajucou vetou uplatni Cap trokova sadzba, pojem
Urokova sadzba bude na tucely Podmienok interpretovany ako Cap
urokova sadzba, a nie ako urokova sadzba urend spésobom uvedenym
vyssie.]].

Vymos do splatnosti (6.2):

[®]/ Nepouzije sa.

Frekvencia vyplaty vynosov (6.2):

[®] / Nepouzije sa.

Datum / Datumy vyplacania vynosov
(6.2):

[®] / Nepouzije sa.
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Détum prvej vyplaty vynosov (6.2):

[®]/ Nepouzije sa.

Konvencia (6.2):

[®]/ Nepouzije sa.

Zobrazovacia stranka (6.5):

[®] / Nepouzije sa.

Prislu$na hodnota (6.5):

[® (wher alternativy zo Spolocnych podmienok)

[hodnota fixingu urokovych sadzieb predaja trhu medzibankovych depozit
V prislusnej mene pre prislusné obdobie] alebo [hodnota mid swapovej
urokovej sadzby (priemer bid a offer swapovej sadzby) pre fixnu Cast’
swapovej transakcie, pri ktorej sa vymiena fixnd sadzba za pohybliva
sadzbu v prislu$nej mene pre prislu§né obdobie] alebo [Nepouzije sa.]]

Clanok 7: Splatnost’ DIhopisov

Sposob splatnosti (7.1):

[®]

Détum splatnosti (7.1):

[®]

Odkupenie (7.2):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent mé& kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
pravo na odkupenie ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za
akukol'vek trhovu cenu.]

alebo [len v pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2
kapitalu Emitenta: Emitent mdze spédtne odkupit’ vsetky alebo niektoré
Dlhopisy len ak budu splnené podmienky podla clanku 63, 77, 78 a
suvisiacich ustanoveni CRR, vratane ziskania povolenia prislusného
organu dohladu.]

alebo [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov: Emitent
mdze spatne odkupit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy len ak buda splnené
podmienky podla vtom c¢ase platnych aucinnych poziadaviek CRR
vztahujlicich sa na opravnené zavizky aich spitné odkupenie, vratane
ziskania povolenia prislusného organu dohl'adu. [Emitent tiez mdze spétne
odkupit’ vSetky alebo niektoré Dlhopisy zo zostavajiicou dobou splatnosti
menej ako jeden rok, pokial uz z dovodu tejto kratSej splatnosti nebudu
zapocitané do minimalnej poziadavky na opravnené zaviazky.].]

Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikni a Emitent ich méze drzat’ a
pripadne znovu predat. Emitent ale moéze kedykol'vek po odkupeni
Dlhopisov az do Datumu splatnosti Menovitej hodnoty rozhodnat’ o ich
zéaniku, v takom pripade Dlhopisy odkupené Emitentom zanikaji.]

Predcasné splatenie Dlhopisov z
rozhodnutia Emitenta (7.3):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent je na zéklade svojho rozhodnutia opravneny predcasne splatit
vsetky (nie vSak len niektoré) doteraz vydané a nesplatené Dlhopisy k
[Datum/Datumy predéasného splatenia] (dalej len Datum predcasnej
splatnosti). Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’® Majitelom
najskoér 60 dni a najneskor 30 dni pred prisluSnym Datumom predcasne;j
splatnosti.]

alebo [len v pripade Podriadenych Dlhopisov zahrnutych do Tier 2
kapitalu Emitenta: Ak nastane zmena v regulatornej klasifikacii Dlhopisov
alebo zmena uplatnitelnych danovych podmienok Dlhopisov, v kazdom
pripade ako je uvedené v clanku 78 ods. 4 CRR, potom mdze Emitent
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pisomnym oznamenim Majitelom urcit, ze vSetky (nie len niektoré)
Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné k [Datum/Datumy predcasného
splatenia] (d’alej len Datum pred¢asnej splatnosti). Emitent je povinny
takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom najskor 60 dni a najneskér 30 dni
pred prisluSnym Datumom predcasnej splatnosti. Emitent moZze toto pravo
vykonat len ak budu splnené podmienky podla c¢lanku 63, 77, 78 a
stvisiacich ustanoveni CRR, vratane ziskania povolenia prislusného
organu dohl'adu.

alebo [len v pripade Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov: AK
nastane zmena v regulatornej klasifikacii Dlhopisov alebo zmena
uplatnitelnych danovych podmienok Dlhopisov, v kazdom pripade ako
bude uvedené v tom Case platnych a u€innych prislusnych ustanoveniach
CRR, potom mdze Emitent pisomnym oznamenim Majitelom urcit, ze
vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaji predCasne splatné k
[Datum/Datumy pred¢asného splatenia] (d’alej len Datum predéasnej
splatnosti). [Emitent tiez moZe pisomnym oznamenim Majitel'om urcit,
ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné
k [Datum/Datumy pred¢asného splatenia], pokial’ ide o Dlhopisy zo
zostavajucou dobou splatnosti menej ako jeden rok, pokial’ uz z dévodu
tejto kratSej splatnosti nebudu zapocitané do minimalnej poZiadavky na
opravnené zavizky.] Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit
Majitel'om najskér 60 dni a najneskor 30 dni pred prislusSnym Datumom
predcasnej splatnosti. Emitent moze toto pravo vykonat len ak budua
splnené podmienky podla vtom case platnych a Gcinnych prislusnych
ustanoveni CRR, vratane ziskania povolenia prislusného organu
dohladu.]]

Oznamenie Emitenta o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov a Datumu
predcasnej splatnosti je neodvolatelné a zavizuje Emitenta k pred¢asnému
splateniu celej emisie, vo vztahu ku ktorej bolo toto oznamenie vykonané.

Emitent je povinny k Datumu predcasnej splatnosti vyplatit' kazdému
Majitel'ovi [(i) 100,00 % Menovitej hodnoty Dlhopisov a (ii) mimoriadny
vynos vo vyske [VySka mimoriadneho vynosu v %] Menovitej hodnoty
Dlhopisov] alebo [Iné urcenie sumy pri predéasnom splateni]]. Na
predéasné splatenie emisie sa primerane pouziju ustanovenia ¢lanku 8.]

alebo [Nepouzije sa. Emitent nie je opravneny na zaklade svojho
rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’.]]

Predcasné splatenie Dlhopisov s
planovanym splatenim pri dosiahnuti
Cielovej sumy urokov (7.4):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Dlhopisy sa stanu predCasne splatné v Datum vyplaty, kedy sucet
vsetkych platieb Urokov zaplatenych na jeden Dlhopis za vSetky
predchadzajiice Urokové obdobia (vratane posledného) dosiahne alebo
prevysi [CiePova suma urokov]. Tento Datum vyplaty sa bude povazovat
za Datum predcasnej splatnosti.] alebo [NepouZije sa. Dlhopisy nemaja
plédnované splatenie pri dosiahnuti istej sumy urokov.]]

Clanok 8: Platobné podmienky

Finanéné centrum (8.8):

[®]
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Navysenie z dovodu zrazky (Gross-up):

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z
titulu ndhrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.]

alebo [Ak bude vykonanie zrazky alebo odpoctu vyzadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky, Emitent navysi platbu Majitel'om tak, aby
platba istiny alebo tirokového vynosu skutoc¢ne prijatd Majitelmi bola v
takej vyske, akoby ziadna zrazka alebo odpocet neboli vykonané (d’alej len
Dodatocné ciastky). Avsak ziadne takéto Dodatoc¢né cCiastky nebudi
zaplatené ako nahrada za dan splatnti vo forme odpoctu alebo zrazky:

(@) ktort je povinna zaplatit’ akakol'vek osoba (vratane Emitenta) v
postaveni spravcovskej ¢i drzitel'skej banky alebo zastupcu
Majitel’a, alebo ktorti je povinny zaplatit’ Emitent v situacii, kedy
nie je ustanovena spravcovska alebo drzitel'skda banka alebo
zastupca a vykonanie takého odpoctu alebo zrazky sa nepovazuje
za vykonanie platby zo strany Emitenta ako platitel’a dane;

(b) ktora je splatna z dovodu, ze Majitel’ ma alebo v minulosti mal
akékol'vek osobné alebo obchodné spojenie so Slovenskou
republikou;

(c) odpoditanej alebo zrazenej v stlade s: (i) akoukol'vek smernicou

alebo inym predpisom prava Europskej tUnie upravujucim
zdanovania  vyplaty prijmov; alebo (ii)  akoukolvek
medzinarodnou zmluvou vztahujicou sa na také zdanovanie,
ktorej stranou je Slovenska republika alebo Eurdpska unia; alebo
(iii) ustanovenim akéhokol'vek pravneho predpisu, ktory
implementuje alebo je v sulade s takou smernicou, pravnym
nastrojom alebo medzinarodnou zmluvou;

(d) ktora sa stala splatna z dovodu zmeny pravnych predpisov, ktorej
ucinnost’ nastala viac nez 30 dni po tom, ¢o sa prislusna platba
podl'a Dlhopisov stala splatna; alebo

(e) by sa nestala splatna pokial’ by Majitel' poskytol osvedcenie o
domicile, osved¢enie o vynimke alebo akékol'vek iné podobné
dokumenty pozadované podla prislusnych pravnych predpisov.]]

CAST B:

USTANOVENIA DOPLNUJUCE OBCHODOVANIE, PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clanok 16: Prijatie na obchodovanie

Prijatie na obchodovanie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Emitent poda ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054 o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovany trh: [Trh Burzy].] alebo
[Emitent poda Zziadost' o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na [®].]
alebo [Emitent nepoda ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu.]]

Odhadované naklady na prijatie na

[® (vher alternativy zo Spolocnych podmienok)
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obchodovanie

[Emitent odhaduje naklady spojené so ziadostou a prijatim Dlhopisov na
obchodovanie vo vyske [®] alebo [Nepouzije sa.]]

Clanok 17: Podmienky ponuky

Typ Ponuky:

[® (wher alternativy zo Spolocnych podmienok)

[verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou, na ktort sa
nevztahuje zdkonna povinnost’ zverejnit’ Prospekt v Slovenskej republike
a aj mimo Slovenskej republiky]]

Forma Ponuky:

[®]

Ponuka je urcena:

[® (wher alternativy zo Spolocnych podmienok)

[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam] a/alebo [opravnenym
protistranam] alalebo [kvalifikovanym  investorom] a/alebo
[obmedzenému okruhu 0s6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobam v prislusnom clenskom S§tate, ktoré nie s
kvalifikovanymi investormi]]

Sposob distribucie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavizku alebo umiestinovanie bez pevného zavizku alebo
dojednanie typu ,,najlepSia snaha“ a distribuciu Dlhopisov zabezpecuje
Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Finanéni sprostredkovatelia]
[[bude]/[budu]] distribuovat’ Dlhopisy v Slovenskej republike [a aj mimo
uzemia Slovenskej republiky] jednym alebo viacerymi spésobmi, na ktoré
sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.]]

Nasledujuce informdcie budii uvedené len v pripade Dlhopisov vyddavanych na zdklade verejnej ponuky:

Datum zaciatku Ponuky: [®]
Datum ukoncenia Ponuky: [®]
Opis postupu pre ziadost: [®]
Datum / Datumy vysporiadania: [®]

Minimalna a maximalna vyska
objednavky:

[®]/ Nepouzije sa.

Poplatky uctované investorom:

[® (vber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Nepouzije sa. V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudu investorom
uctované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky uétované investorom]]

Sposob uspokojovania objednavok:

[®]

Clanok 18: Dodatoéné informacie

Stabilizacny manazér:

[® (vyber alternativy zo Spoloénych podmienok)

[Nepouzije sa. V suvislosti s emisiou Dlhopisov nevykondva funkciu
Stabiliza¢ného manaZéra Ziadny subjekt.] alebo [Stabiliza¢ny manazér]]

Opis inych zaujmov:

[®] / Nepouzije sa.

Informacie od tretich stran:

[®]/ NepouZzije sa.
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Rating prideleny Dlhopisom:

[® (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo [Ocakava sa, ze Krytym
Dlhopisom bude zo strany Moody’s Investors Service prideleny rating
[@].] alebo [Ina informaciu o ratingu Dlhopisov].

V Bratislave, dna [@].

Meno: [Meno a priezvisko]
Funkcia: [®]

Tatra banka, a.s.

Meno: [Meno a priezvisko]
Funkcia: [®]

Tatra banka, a.s.
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9.2

C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

OBMEDZENIA SIRENIA A PREDAJA

Obmedzenia rozsirovania Prospektu a ponuky Dlhopisov.

Rozsirovanie Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Dlhopisy nie su a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i
inym organom iného S$tatu, okrem schvalenia Prospektu NBS. Emitent méze kedykol'vek aj po schvéleni
Prospektu poziadat NBS o notifikaciu schvalenia Prospektu prislusnému organu iného ¢lenského S$tatu
Eurdépskeho hospodarskeho priestoru, ale urobi tak len za ucelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom trhu v tomto inom ¢lenskom State.

Ponuka Dlhopisov v inom State okrem Slovenskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného
Statu nepozadujt schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt’ splnené vietky d’alsie podmienky
podl’a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie sii a nebudu registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesmi byt’ ponikané, predavané, ani akokol’vek poskytované na vizemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych $tatov americkych inak, ako
na zaklade vynimky z registra¢nych povinnosti podl’a uvedeného ziakona, alebo v ramci obchodu, ktory
takejto registra¢nej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do ruk, si povinné oboznimit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt’ahovat’, a takéto obmedzenia dodrziavat’.

Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie pontk ku kape Dlhopisov v
akomkol'vek $tate. U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a sthlasi s tym,
ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spésob ponuky ¢i predaja vztahuju, ze (ii) tato osoba d’alej nepontikne na
predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto
osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju, a Ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontiknut’
alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov
mozu podliehat’ v rdznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobtdatelov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vsetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt, vratane pripadnych Dodatkov k Prospektu,
jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie stvisiace
s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné ndklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k
Prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie
s Dlhopismi stvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Prospekt bol pripraveny za predpokladu, ze akakol'vek ponuka Dlhopisov na tzemi inych clenskych Statov
Eurdpskej tnie, bude vykonavana v sulade s ich prislusnou narodnou legislativou, ktorou bola transponovana
Smernica o prospekte, ato jednym alebo viacerymi spOsobmi vymedzenymi v ich prislusnej narodnej
legislative, ktorou bol transponovany ¢lanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte, pri ktorych nevznika povinnost’
zverejnit’ prospekt.

Osobitné obmedzenia tykajice sa MiFID II a PRIIPs.

Kone¢né podmienky budil obsahovat' zakladné tdaje o analyze cielového trhu pre Dlhopisy a vhodnost
kanalov na distribiiciu Dlhopisov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej
len Distributor) by mala vziat' do uvahy tato analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlicha
pravidlam smernice 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, v platnom zneni, vratane vietkych jej
vykonavacich predpisov a implementacii do prislusného narodného prava (d’alej len MIFID Il) je vSak
zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo

106



ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.
C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov. Emitent bude
zodpovedat ako tvorca produktu vzdy len vo vztahu k ponuke Dlhopisov, ktort aj sam vykonava.

Koneéné podmienky moézu uviest, ze Dlhopisy nie st uréené na distribuciu neprofesionalnym klientom.
V takom pripade by Dlhopisy nemali byt ponukané, predavané alebo inym spdsobom spristupnené
akémukol'vek neprofesiondlnemu klientovi (investorovi) v ktoromkol'vek c¢lenskom S§tate Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (d’alej len EHP). Neprofesionalny klient znamend aktukolvek inu osobu, nez
profesionalny klient (investor) alebo opravnena protistrana podla prislusnej implementacie MiIFID II.
V pripade tychto Dlhopisov nebude vyhotoveny Ziadny dokument obsahujuci klI'icové informacie pozadované
Nariadenim (EU) ¢. 1286/2014 (dalej len Nariadenie PRIIPs), a preto ponuka alebo predaj DIhopisov alebo
ich spristupnenie inym spdsobom akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) kdekol'vek v EHP
moze byt nezakonné podl'a Nariadenia PRIIPs.
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ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujice zhrnutie obsahuje vSeobecné informdcie o aktualnych danovych a odvodovych suvislostiach
slovenskych pravnych predpisov tkajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s DIhopismi
Vv Slovenskej republike platnych k datumu vyhotovenia Prospektu a nie je komplexnym popisom vsetkych jeho
aspektov. Uvedené informdcie sa mozu menit' v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré
mozu nastat po datume vyhotovenia Prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti
vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky.

Majitelom sa odporica konzultovat so svojimi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd
danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych v
Slovenskej republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja
Dlhopisov mézu byt zdanené, a nasledky ich aplikovatelnosti. Majitelia sa vyzyvaju, aby sa sustavne
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich najmd drzbu Dlhopisov a
majetkové prava K Dlhopisom, predaj Dlhopisov alebo ndkup Dlhopisov a aby tieto zdkony a ostatné pravne
predpisy dodrziavali.

Vynos z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania. Aktualne sa
takéto vynosy V zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len
Zakon o dani z prijmov) zdanuji nasledovne:

. vynosy z Dlhopisov plyntice dafiovnikovi s obmedzenou danovou povinnostou (d’alej len dafovy
nerezident), ktory nepodnika prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku, nepodliehaji dani
z prijmov v Slovenskej republike;

o vynosy z DIhopisov plynice dafiovnikovi s neobmedzenou daiiovou povinnostou (d’alej len danovy
rezident), ktorym je fyzicka osoba, datiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo NBS,
podliehajt dani z prijmov vyberanej zrazkou v sadzbe 19 %;

. vynosy z DIhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, su stucastou zakladu
dane tohto dafiovnika a podliehaju 21 % dani z prijmov;

. vynosy z Dlhopisov plyniace dafovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom stalej
prevadzkarne na Slovensku, mézu v zavislosti od okolnosti podlichat’ zabezpeceniu dane sadzbou
dane az 35 %; zabezpecenie dane vykona platitel' dane, ktory vyplaca, poukazuje alebo pripisuje
uhrady v prospech takéhoto danovnika.

Za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou ak st DIhopisy v ramci vykonu drzitel'skej
spravy vedené na drzitel'skom uéte obchodnika s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny
tento obchodnik s cennymi papiermi. V osobitnych pripadoch moéze fyzickej osobe — dafiovému rezidentovi
vzniknut' aj taky vynos z dlhopisu, z ktorého sa daii nevybera zrazkou a vynos sa zahitia do zakladu dane
fyzickej osoby (napr. dlhopis predany na sekundarnom trhu, za osobitnych podmienok vynos, ktory vznika pri
splatnosti cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného papiera a emisnym kurzom pri jeho
vydani.) Za vykonanie zrazky dane z vynosov z Dlhopisov plyntcich danovnikovi nezalozenému alebo
nezriadenému na podnikanie alebo NBS je zodpovedny tento danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na
podnikanie alebo NBS.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani a zruSeni smernice
77/799/EHS o automatickej vymene informacii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou
republikou a Spojenymi §tatmi americkymi na zlepSenie dodrziavania medzinarodnych predpisov v oblasti
dani, ktoré boli implementované do zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finan¢nych
uctoch na Gcely spravy dani, oznamuje Tatra banka, a.s. kaZzdoro¢ne do 30. juna daného roka miestne
prislunému spravcovi dane vybrané informacie za predchadzajiici rok, o klientoch ¢lenskych statov EU a
klientoch ostatnych vybranych krajin vratane USA.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafovym rezidentom alebo
stalou prevadzkartiou daniového nerezidenta, sa zahfiiaju do zakladu dane a podliehaju zdaneniu sadzbou dane
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21 %. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom
zdanovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych
zakonom (napr. strata z predaja Dlhopisov je dafiovo uznatel'na ak neprevysuje vynos z DIhopisov zahrnuty do
zakladu dane do doby jeho predaja alebo splatnosti).

Zisky z predaja cennych papierov vratane Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym
danovym rezidentom alebo stalou prevadzkarniou daiiového nerezidenta, sa zahiaju do zakladu dane z prijmov
fyzickych osob. Pripadné straty z predaja cennych papierov vratane Dlhopisov nie je mozné povazovat' za
danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako
jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja Dlhopisov, ktoré boli
obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované¢ho slovenskym daniovym nerezidentom, ktoré plynt od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského dafiového nerezidenta, st vSeobecne predmetom
zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislu$na zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
vSeobecne nepodlichaji odvodom zo zdravotného poistenia, v osobitnych pripadoch vSak moéze vzniknat
vynos z dlhopisu, ktory bude podliehat’ odvodom zo zdravotného Je nevyhnutné, aby kazdy majitel’ Dlhopisov
sdm zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla prislusnej legislativy vratane prisluSnych prechodnych
ustanoveni.
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DOLEZITE UPOZORNENIA A DALSIE INFORMACIE

Uplnost’ Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi dodatkami k Prospektu a dokumentmi a
idajmi, ktoré st do Prospektu zaradené prostrednictvom odkazov. Uplna informaciu o Emitentovi
a Dlhopisoch je mozné ziskat' len kombinaciou Prospektu (vratane dodatkov k Prospektu a dokumentov a
udajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusnych Kone¢nych podmienok a Stihrnov emisii (ak budu
vyhotovené).

Schvalenie udajov a aktualizacie Prospektu. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného prehlasenia, ani
poskytnutie akychkol'vek inych informacii o iom alebo o Dlhopisoch, nez aké su obsiahnuté v Prospekte. Na
ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spol'ahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom.
Predlozenie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamend, Ze informécie v flom uvedené su spravne
v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, st vSetky informacie
V Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle § 125¢
Zé&kona o cennych papieroch formou dodatku k Prospektu. V zmysle prislusnych pravnych predpisov platnych
v Slovenskej republike podlieha akykol'vek dodatok k Prospektu schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu.

Spravcovia referenénych sadzieb. Sumy splatné na Dlhopisoch s pohyblivou urokovou sadzbou buda
vypocitané s odkazom na Referencné sadzby ako napr. EURIBOR, ako je blizsie Specifikované v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. K datumu tohto Prospektu, st spravcovia pouzivanych Referen¢nych sadzieb
zapisani v registri spravcov ESMA podra &lanku 36 Nariadenia (EU) &. 2016/1011.

Ziadne investi¢né odporucanie. Prospekt ani akékolvek finanéné informacie poskytnuté ohladom Programu
alebo emisie Dlhopisov nesluzia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo
Dlhopisov anesmt byt povaZované za odporucanie Emitenta, Ze prijemca Prospektu alebo akychkol'vek
finanénych informéacii o Emitentovi by mal kapit’ Dlhopisy. Kazdy potencidlny nadobtdatel’ Dlhopisov by si
mal sam vyhodnotit’ relevanciu informacii uvedenych v Prospekte alebo akychkol'vek finanénych informacii
0 Emitentovi a nakup Dlhopisov z jeho strany by mal byt uskutoéneny na zaklade skimania, ktoré povazuje za
potrebné.

Rating Krytych Dlhopisov. O¢akava sa, ze Krytym Dlhopisom bude prideleny rating, priCom tento rating,
ako aj ratingova agentlra, ktora ho udelila, budi uvedené v Koneénych podmienkach. Rating nemozno
povazovat’ za odporucanie kipit’, predat’ alebo drzat’ cenné papiere a moze byt kedykol'vek pozastaveny,
znizeny alebo odobraty agenturou, ktora ho udelila. Skutocnost, ¢i rating, na ktory bola podana ziadost’
Vv stvislosti s prislusnou emisiou Krytych Dlhopisov, bol udeleny ratingovou agentirou zalozenou v Eurdpske;j
unii a registrovanou v zmysle Nariadenia Europskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agentarach (d’alej len Nariadenie CRA), je uvedena v Kone¢nych podmienkach. ESMA je
povinnd na svojom webovom sidle (www.esma.europa.eu) uverejnit zoznam ratingovych agentir
registrovanych a certifikovanych v stlade s Nariadenim CRA. Internetova stranka ESMA nie je zaradena
odkazom do Prospektu a ani netvori jeho ¢ast’. Pre uplnost, rating udeleny Krytym Dlhopisom sa nevztahuje
na hypotekarne zalozné listy vydané Emitentom pred 1. januarom 2018, ktoré sa povazuji za kryté dlhopisy
podrla pravnych predpisov u¢innych od 1. januara 2018.

Rating ostatnych Dlhopisov. V ¢ase vyhotovenia Prospektu sa neocakava, ze Senior Dlhopisy, Podriadené
Dlhopisy a Neprioritné nepodriadené DIhopisy budi mat’ prideleny rating. Emitent sa mdze rozhodnut’ ziskat’
rating pre niektoré druhy alebo jednotlivé emisie DIhopisov a to od jednej alebo viacerych ratingovych agenttr
zalozenych v Eurdpskej Unii a registrovanych v zmysle Nariadenia CRA. Ziskany rating bude uvedeny
v Kone¢nych podmienkach. Ak bude rating v budicnosti udeleny ktorejkol'vek emisii Senior Dlhopisov,
Podriadenych Dlhopisov alebo Neprioritnych nepodriadenych Dlhopisov, nebude ho mozné povazovat za
odporucanie kupit’, predat’ alebo drzat’ cenné papiere a mdze byt kedykol'vek pozastaveny, znizeny alebo
odobraty agentarou, ktora ho udelila.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach
prislusnej emisie Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou sa vypocita ako vnitorna miera vynosnosti prislusnych
Dlhopisov k Datumu emisie. Vnltorna miera vynosnosti je definovana ako diskontna sadzba, pri ktorej
stcasna hodnota vsetkych budicich penaznych tokov z Dlhopisov je rovna pociato¢nej investicii do nich. Ako
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uz bolo uvedené vyssie, vynos do splatnosti sa vypocitava k Datumu emisie na zaklade Emisného kurzu. Tento
vypocet vynosu nemozno povazovat’ za indikaciu skuto¢ného budiceho vynosu z Dlhopisov.

Schvalenie Programu organmi Emitenta. ZaloZenie Programu schvalilo predstavenstvo Emitenta dna
4. februara 2019 a dozorna rada Emitenta diia 19. februara 2019.

Medzinarodni centralni depozitiri cennych papierov. Dlhopisy mézu byt vysporiadané a drzané aj
prostrednictvom medzinarodnych centralnych depozitdrov, ako su spolocnosti Euroclear alebo Clearstream,
ktoré maju priame alebo nepriame prepojenia so slovenskym Centralnym depozitarom. Nepriame prepojenie sa
obvykle udrziava prostrednictvom spravcu, ktory drzi Dlhopisy pre Euroclear alebo Clearstream na
drzitel'skom (spravcovskom) uéte u slovenského Centralneho depozitara. Osoby, ktoré drzia akékol'vek
Dlhopisy na svojich uctoch u Euroclear a/alebo Clearstream si moézu uplatiiovat’ svoje prava voci Emitentovi
len prostrednictvom Euroclear a/alebo Clearstream alebo prostrednictvom prislusného spravcu, ktory drzi tieto
Dlhopisy pre Euroclear a/alebo Clearstream. Uplatnenie tychto prav bude za kazdych okolnosti podlichat’
prevadzkovému poriadku spolo¢nosti Euroclear alebo Clearstream a prislusnému rozhodnému pravu.

Uvadzanie finanénych informacii a zaokrihlovanie. Pokial nie je uvedené inak, vSetky finan¢né udaje
Emitenta vychadzaju z Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykaznictvo IFRS alebo IAS 34 (v pripade
priebeznych finanénych udajov). Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrithlenim, preto sa
moézu hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnu polozku v réznych tabulkdch mierne liSit a hodnoty
uvadzané ako sucty v niektorych tabulkdch nemusia byt aritmetickym stctom hodnét, ktoré suctom
predchadzaju.

Informacie od tretich stran a stanoviska znalcov. V Prospekte nie su pouzité Ziadne informacie od tretich
stran. S vynimkou informacii vybranych z auditovanych finanénych vykazov Emitenta neobsahuje Prospekt
ziadne auditované informacie a Vv suvislosti Stym nebola vyhotovena ziadna sprava. Prospekt neobsahuje
ziadne vyhlasenie alebo spravu pripisovanu urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Ak bude Prospekt
prelozeny do iného jazyka, napriklad pre ucely notifikacie, v pripade vykladovych sporov medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka bude rozhodujice znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.

Vymahanie sukromnopravnych narokov voli Emitentovi. Pre ucely vymahania akychkol'vek
sukromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi stivisiacich so zakipenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov
su prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitelom sa riadia
slovenskym pravom. V dosledku toho je len obmedzena moznost domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani
pred zahrani¢nymi sidmi alebo podla zahrani¢éného prava. V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uznavani
a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel I
(recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel I (recast) st s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne
rozhodnutia vydané sudnymi organmi v ¢&lenskych $titoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach
vykonatel'né¢ v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi orgdnmi v Slovenskej
republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v &lenskych $tatoch EU. V pripadoch, kedy je
pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucend aplikdcia Nariadenia Brusel I (recast), ale
Slovenska republika uzavrela s urCitym Statom medzindrodni zmluvu o uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zékona o medzinarodnom préave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na ucely tohto odseku spolocne dalej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (a) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej
republiky alebo organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (b) nie si pravoplatné alebo vykonatelné v $tate,

111



ZAKLADNY PROSPEKT Tatra banka, a.s.
C¢len skupiny Raiffeisen Bank International

Vv ktorom boli vydané, alebo (C) nie sti rozhodnutim vo veci samej, alebo (d) Gc¢astnikovi konania, vo¢i ktorému
sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnata moznost’ konat’ pred tymto organom, najma
ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskiima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a tucastnik sa proti nemu neodvolal,
alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (e) slovensky std uz vo veci
pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiia
podmienky na uznanie, alebo (f) uznanie by sa prieéilo slovenskému verejnému poriadku.

Uvedené zhrnutie obsahuje len vSeobecné informacie pre charakteristiku prdavnej situdacie. Prislusné prdavne
predpisy podliehaju zmene. Zhrnutie nezohladnuje individudlne postavenie Ziadneho Majitela. Investori by sa
nemali spoliehat’ na informdcie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami
otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi.
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ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV NA DOKUMENTY ZAHRNUTE DO PROSPEKTU

V Prospekte, konkrétne v ¢asti 4.14 s nazvom Financné informdcie tykajiice sa aktiv a pasiv, financnej situdcie
a zisku a strat Emitenta, su formou odkazov zahrnuté informacie z nasledovnych dokumentov:

Auditorom overend konsolidovand tc¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017 pripravena
v stlade s IFRS, ktora je sicastou ro¢nej financnej spravy Emitenta za rok 2017 zostavenej podla prislusnych
pravnych predpisov (d’alej len Ro¢na sprava 2017). Prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vysSie uvedenou castou
Rocnej spravy 2017, ktora sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti Ro¢nej spravy 2017, ktoré nie sa
zaclenené do Prospektu formou odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Auditorom overena konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 pripravena
v sulade s IFRS, ktora je stic¢astou Roc¢nej spravy Emitenta za rok 2018 zostavenej podla prislusnych pravnych
predpisov (d’alej len Roéna sprava 2018). Prospekt musi byt ¢itany spolu s vyssie uvedenou Castou Roénej
spravy 2018, ktora sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti Ro¢nej spravy 2018, ktoré nie su zaclenené
do Prospektu formou odkazu, nie st pre investorov relevantné. Stcastou tohto dokumentu zahrnutého
odkazom je dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyro¢nej spravy k 31. decembru 2018.

Priebezna individudlna neauditovana U¢tovna zavierka Emitenta za tri mesiace konc¢iace sa 31. marca 2019

v sulade s IAS 34.

Vsetky uvedené dokumenty boli predlozené NBS prostrednictvom Centralnej evidencie regulovanych
informacii www.ceri.nbs.sk a su tiez dostupné na webovom sidle Emitenta www.tatrabanka.sk.
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DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

Nasledovné dokumenty budi bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
www.tatrabanka.sk az do doby splatnosti prislusnej emisie DIhopisov:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)

Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu;
Koneéné podmienky vyhotovené pre dant emisiu DIhopisov;

Sthrn emisie pre dant emisiu Dlhopisov, ak bude vyhotoveny;

oznamy pre Majitel'ov danej emisie Dlhopisov; a

po dobu platnosti Prospektu tiez vsetky dokumenty, informacie z ktorych st do Prospektu zahrnuté
odkazom.

Vsetky vyssie uvedené dokumenty budu tiez pristupné k nahliadnutiu v pisomnej forme na predchadzajice
poziadanie pocas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta na HodZovom namesti 3, 811
06 Bratislava. Okrem toho budu tymto spdsobom ana tomto mieste k nahliadnutiu v pisomnej forme
spristupnené aj zapisnice zo Schdodzi a kopia uplného znenia aktualnych stanov Emitenta.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK A DEFINICII

Z dovodu prehl'adnosti uvadzame zoznam hlavnych skratiek a definicii pouzitych v Prospekte:

Administrator znamena osobu, s ktorou Emitent uzavrie zmluvu o vykone platobnych, vypoétovych alebo
inych administrativanych funkcii vo vztahu k Dlhopisov. Pokial' takd osoba nebola ustanovena, vsetky
administrativne funkcie vo vztahu k Dlhopisom plni Emitent.

AML znamena platné pravne predpisy upravujuce problematiku ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti a ochrany pred financovanim terorizmu.

BRRD znamena Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014 , ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iiverovych institucii a investi¢nych spoloénosti), v plathom
zneni.

Burza znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Daiiovy nerezident znamena danovnikovi s obmedzenou danovou povinnostou.
Dariovy rezident znamena daniovnikovi s neobmedzenou dafiovou povinnost'ou.
Datum emisie znamena datum vydania Dlhopisov.

Delegované nariadenie MREL znamené Delegované nariadenie Eurépskej komisie, ktorym sa doplita BRRD,
v ktorom st uvedené sucasné kritéria na stanovenie MREL.

Distributor znamena aktkol'vek osobu, ktord nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy.

Dlhopisy znamenajii Senior Dlhopisy, Kryté Dlhopisy, Podriadené Dlhopisy a Neprioritné nepodriadené
Dlhopisy.

Dodato¢né ¢iastky znamena platbu Majitel'om tak, aby platba istiny alebo urokového vynosu skutoéne prijata
Majite'mi bola v takej vyske, akoby ziadna zrazka alebo odpocet neboli vykonané.

DzFT znamena dan z finanénych transakecii.
ECB znamena Eurdpska centralna banka.
EHP znamena Eurdpsky hospodarsky priestor.

Emitent znamena spolo¢nost’ Tatra banka, a.s., so sidlom HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1,
Slovenska republika, ICO: 00 686 930, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 71/B.

ESMA znamena Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.

EUR alebo euro znamena zakonnti menu Slovenskej republiky.

FATCA znamena U.S. Foreign Account Tax Compliance Act.

HDP znamend hruby domaéci produkt.

IAS 34 znamena Medzinarodné uctovné Standardy pre finanéné vykazovanie v priebehu uctovného roka.
IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo V zneni prijatom v Eurdpskej tnii.
Konania znamena akékol'vek vladne, sudne alebo arbitrazne konania.

Konecné podmienky znamenaji konecné podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov
vydavanu v ramcei Programu.

Kryté Dlhopisy znamenaju kryté dlhopisy podl'a Zakona o bankéch.

Kvalifikovany investor v akomkol'vek gramatickom tvare ma v Prospekte vyznam, aky mu prisudzuje (i)
§ 120 ods. 6 Zékona o cennych papieroch, pre ucely ponuky v Slovenskej republike a (ii) prislusna narodna
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legislativa inych ¢lenskych Statov Europskej unie, ktorou bol transponovany ¢lanok 2 ods. 1 pism. (e)
Smernice o prospekte, pre Gcely ponuky v inom ¢lenskom §tate Eurdpskej Gnie.

Mayjitel’ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.1 Podmienok.
Mena znamena menu, v ktorej budu vydané Dlhopisy.
Menovita hodnota znamena Dlhopisy st vydané v menovitej hodnote kazdého z DIhopisov.

MiFID Il znamena smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch
S finanénymi nastrojmi, v platnom zneni, vratane vSetkych jej vykonavacich predpisov a implementacii do
prislusného narodného prava.

Moody’s znamena Agentira Moody’s Investors Service.
MREL znamena regula¢ny koncept minimalnych poziadaviek na opravnené zavizky.

Nariadenie Brusel | znamena Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 z 12. decembra
2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obc¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované
znenie), v platnom zneni.

Nariadenie CRA znamena Nariadenia Europskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agenttrach, v platnom zneni.

Nariadenie PRIIPs znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra
2014 o dokumentoch s klIiCovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a
investi¢né produkty zalozené na poisteni (PRIIP), v platnom zneni.

Nariadenie znamena prilohy Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy, v platnom zneni.

Neprioritné nepodriadené Dlhopisy znamenaju neprioritné nepodriadené dlhopisy S niz§im poradim
uspokojenia v konkurze podl'a Zakona o konkurze.

Novela ZoB znamena novela Zakona o bankach ¢. 279/2017 s u¢innost'ou od 1. januara 2018.
Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.
Opravnena osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 8.3 Podmienok.

Osoba opravnena k ucasti na Schédzi znamena kazdy Majitel', ktory bol evidovany ako Majitel' Dlhopisov
v zmysle ¢lanku 3.1 okrem samotného Emitenta a akejkol'vek osoby kontrolovanej Emitentom.

Platobné miesto znamena sidlo Emitenta a/alebo Administratora emisie Dlhopisov (pokial’ bol ustanoveny).

Podmienky zahifiaju Cast A (Udaje o cennych papieroch) Spoloénych podmienok spolu s &astou A
Kone¢nych podmienok, ktoré spolu nahradzajii emisné podmienky prislusnej emisie Dlhopisov.

Podriadené Dlhopisy znamenajui podriadené dlhopisy spojené so zavizkom podriadenosti.
Pravidla znamenaju platné pravne predpisy a Pravidla spravania sa RBI Group.

Predseda Schédze znamena Emitenta alebo nim urcent osobu, ktorti predseda na Schodzi, dokial’ Schodza
nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze.

Program znamena ponukovy program vydavania dlhovych cennych papierov v objeme do 3 000 000 000
EUR podla tohto Prospektu.

Prospekt znamena tento zakladny prospekt zo dfia 30. méaja 2019.
RBI Group znamena Raiffeisen Bank International Group.

Referen¢né hodnoty znamena trok Dlhopisov s pohyblivym urokom vypocitany s odkazom na jeden alebo
viacero konkrétnych indexov referen¢nych hodndt alebo swapovych sadzieb, pricom referencna sadzba je
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poskytnutd prislusnym spravcom. EURIBOR (medzibankova urokova referencna sadzba v eurach), LIBOR
(londynska medzibankova urokova referencna sadzba) a ostatné indexy tirokovych sadzieb, ktoré sa povazuju
za referencné hodnoty, su predmetom regulacného dohladu a nedavnych narodnych aj medzinarodnych
regulaénych odporacani a navrhov na reformu.

Relevantny uéet znamena ucte majitela v Centralnom depozitari, alebo ucet majitela vedeny clenom
Centralneho depozitéra; alebo v internej evidencii osoby, pre ktort Centralne depozitar vedie drzitel'sky alebo
obdobny tcet.

Ro¢na sprava 2017 znamena ro¢nu finanéna spravu Emitenta za rok 2017 zostavenu podla prislusnych
pravnych predpisov, ktora obsahuje auditorom overeni konsolidovanu Uctovni zavierku Emitenta za rok
konciaci sa 31. decembra 2017 zostavenu v sulade s IFRS.

Roc¢na sprava 2018 znamena ro¢nu finanénu spravu Emitenta za rok 2018 zostavenu podla prislusnych
pravnych predpisov, ktora obsahuje auditorom overent konsolidovanu Uctovnu zavierku Emitenta za rok
konciaci sa 31. decembra 2018 zostavenu v sulade s IFRS.

Rozhodny def pre u¢ast’ na Schddzi znamena siedmy den pred dilom konania prislusnej Schodze.
Senior Dlhopisy znamenaji nepodriadené a nezabezpeéené dlhopisy.
Schédza znamena schodzu Majitel'ov Dlhopisov vo vztahu k Emisii.

Skupina Emitenta alebo Skupina Tatra banka znamena konsolidovany celok spolo¢nosti, v ktorych samotny
Emitent vlastni podiel.

Smernica o prospekte znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES, v platnom zneni.

Spoloé¢né podmienky znamenaji Spolo¢né podmienky uvedené v ¢lanku 7 tohto Prospektu.

Spravca znamena v pripade konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo
nateny spravca.

Spriaznena osoba znamena okrem iného akcionarov Emitenta s priamym alebo nepriamym podielom v
hodnote najmenej 5%, dcérske spolocnosti, v ktorych ma Emitent priamy alebo nepriamy podiel v hodnote
aspoit 5% a pridruzené spolo¢nosti prepojené s Emitentom prostrednictvom priameho alebo nepriameho
podielu v hodnote aspoil 5%.

Spriaznena pohPadavka znamena akukol'vek pohladavku voéi Emitentovi, Ktorej veritelom je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktord je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta podla § 9
Zakona o konkurze.

TLAC znamena regula¢ny koncept celkovej schopnosti absorbovat’ stratu (total loss absorbtion capacity).
Trhova urokova sadzba znamend aktudlnu irokové sadzba na kapitalovom trhu.

Utastnicke ¢lenské $taty znamena desat’ ¢lenskych §titov Eurépskej tinie, menovite Rakiisko, Belgicko,
Francuzsko, Nemecko, Grécko, Portugalsko, Slovensko, Slovinsko, Spanielsko a Taliansko.

Zikon o bankiach znamena zékon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v
zneni neskorsich predpisov.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a
o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.
Zikon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

Zikon o konkurze znamena zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorsich predpisov.
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Zakon o ochrane vkladov znamena zakon ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o ochrane vkladov znamena zakona ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskor$ich
predpisov.

Ziakon o osobitnom odvode znamend zdkon ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych finan¢nych
inStitacii a o doplneni niektorych zadkonov, v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o rieSeni Kkrizovych situacii znamend zdkon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na
finan¢nom trhu, v zneni neskorsich predpisov, ktory implementuje BRRD v Slovenskej republike.

Zmluva s administratorom znamend zmluvu uzatvorenii medzi Emitentom a Administraitorom ohl'adom
vykonu jeho funkcie (pokial’ bude uzatvorena).
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