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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

ROCNA FINANCNA SPRAVA

emitenta cennych papierov, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu podla § 34 zékona €.
429/2002 Z.z. oburze cennych papierov Vv zneni
neskorsich predpisov

31. december 2022



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
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ROCNA FINANCNA SPRAVA

podla § 34 zakona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov

Uvod

ROCNU FINANCNU SPRAVU za rok 2022 pripravila spravcovské spolognost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.
s. (dalej len ,spravcovska spolocnost®) v stlade s ustanoveniami § 34 zakona c&islo 429/2002 Z. z. o burze cennych
papierov v zneni neskorich predpisov. VSetky Gdaje obsiahnuté vtejto ROCNEJ FINANCNEJ SPRAVE st Upiné,
pravdivé a vecne spravne.

Prilohy:
Priloha €. 1 — Vyhlasenie zodpovednych os6b emitenta podfla § 34 ods. 2 bodu c) zakona €. 429/2002 o burze cennych
papierov v zneni neskorsich predpisov

Priloha €. 2 — Vyro¢na sprava spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022 (vratane Uctovnej zavierky spravcovskej
spolo¢nosti k 31. decembru 2022)
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ROCNA FINANCNA SPRAVA

podla § 34 zakona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov

! Prl'lohav(':. 1
k ROCNEJ FINANCNEJ SPRAVE
31. december 2022

Vyhléasenie zodpovednych os6b emitenta podla § 34 ods. 2 bodu c) zakona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych
papierov v zneni neskorSich predpisov

Vyhlasujeme, Ze individualna G¢tovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2022 pripravena podla Medzinarodnych
uctovnych Standardov pre finanéné vykaznictvo, ako ich schvalila Eurdpska Gnia obsiahnuta v Ro¢nej financnej sprave
za rok 2022 poskytuje pravdivy averny obraz aktiv, pasiv, finanénej situacie a hospodarskeho vysledku a Vyroéna
sprava za rok 2022 obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej €innosti a postavenia spravcovskej
spolocnosti.

V Bratislave, 15. juna 2023

iccee SC—

Mgr. Marek Prokopec Ing. Miloslav Mlynar
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Vyro¢na sprava spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022
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TATRA ASSET MANAGEMENT

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Vyro€éné sprava
31. december 2022



Zakladné udaje o spravcovskej spoloénosti:

ICO:

Sidlo:

PoStova adresa:

e-mail:

Predstavenstvo
(k 31.12. 2022):

Dozornarada
(k 31.12. 2022):

Vznik spoloénosti:
Z&kladné imanie:
Vlastné imanie:
Depozitar:

Tatra Asset Management,
spravcovska spolo¢nost, akciova spolo¢nost
(dalej len ,spolo¢nost” alebo ,spravcovska spoloénost” alebo , TAM®)

35 742 968

HodZovo namestie 3
811 06 Bratislava

HodZovo namestie 3
P.0.BOX 108
810 00 Bratislava

infotam@tam.sk

Marek Prokopec, predseda predstavenstva

Martin Durianéik, podpredseda predstavenstva

Michal Majek, ¢len predstavenstva

Miloslav Mlynér, ¢len predstavenstva

Johannes Schuster, predseda dozornej rady

Miroslav Uliény, ¢len dozornej rady

Michal Kustra, ¢len dozornej rady

20. marec 1998

1660 tis. EUR (k 31. 12. 2022)
37 358 tis. EUR (k 31. 12. 2022)
Tatra banka, a.s.



Akcionéarska Struktdra

Spravcovska spolo¢nost k 31. d

100% - Tatrabanka,as.

ecembru 2022 spravuje tychto 30 podielovych fondov:

Cista hodnota

majetku
Nazov podielového fondu k 31. decembru
2022
v tis. EUR
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. 228 407
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,americky akciovy o.p.f. 112 187
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. 171 071
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. 48 010
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. 128 893
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. 53 607
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 349 315
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. 145 437
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,SmartFund o.p.f. 165 719
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivatePersonal I. 0.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 3219
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 6471
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 3163
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. 155 533
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 171 798
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund, o.p.f. 49 439
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Q Fund o.p.f. 158 249
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modra planétu konzervativny o.p.f. 90 021
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modra planétu vyvazeny o.p.f. 59 066
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modra planétu dynamicky o.p.f. 18 804
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globélny akciovy o.p.f. 85 035
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Conservative o0.p.f. 1361
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f.. 159 477
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond Il. o.p.f. 51 893
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., konzervativny PLUS o.p.f. 86 840
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. 22213
TatrafAsset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Conservative Model Fund 6087
o.p.f.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 5 095
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny fond u.p.f. 51472
Spolu 2 587 822




a) Informécie o vyvoji spravcovskej spoloénosti

Finanéné trhy nedokéazali nadviazat na mimoriadne Uspesny rok 2021. Cely rok 2022 sa niesol v negativnom duchu.
Centréalne banky sa spamatali, zistili, Ze inflacia nie je doGasna a zacali prudko zvySovat sadzby.

Na trhu priSlo k malo vidanej situacii. Akcie a dlhopisy klesali bok po boku a takmer rovnakym tempom. Pre
investorov to bola tazko rieSitelna situacia. Akcie a dlhopisy tvoria zaklad takmer kazdého investiéného portfolia a
ked' sa ani jednému z nich nedari, tazko sa da v takomto obdobi zarabat.

Aby toho nebolo malo, ruska invazia na Ukrajinu priniesla nové problémy: rast cien energii a potravin, zvySené
geopolitické riziko z konfliktu v Eurdpe a vyrazné spomalenie ekonomického rastu na starom kontinente. Vysledkom
bol prvy skutoény ,medvedi trh na akciach od velkej finan¢nej krizy v rokoch 2007-2009. Vaésina akciovych trhov
poklesla 0 15 % az 20 %. Negativnu vykonnost malo az 93 % fondov ponukanych na Slovensku, ktoré maju dlhSiu
historiu ako jeden rok.

Negativna nalada ovplyvnila aj spravanie investorov. Ro¢ny predaj podielovych fondov na Slovensku predstavoval
sumu 2,8 mld. EUR, 0 20 % nizSiu v porovnani s rokom 2021. Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch
na Slovensku oproti predchadzajicemu roku klesol 0 5,6 %, z 12,4 mld. EUR na novi hodnotu 11,7 mid. EUR.

NajvysSie Cisté predaje zaznamenali v roku 2022 akciové fondy (541,9 mil. EUR), dalej realitné fondy (142,6 mil.
EUR), Struktdrované fondy (16,4 mil. EUR) a fondy penazného trhu (12,9 mil. EUR). Rok skoncili so zapornymi

Cistymi predajmi fondy v kategérii kratkodobych investicii (- 88,6 mil. EUR), zmieSané fondy (-87,2 mil. EUR),
dihopisové fondy (-41,1 mil. EUR) a fondy alternativnych investicii (-0,6 mil. EUR).

TAM v roku 2022 potvrdil poziciu lidra na trhu kolektivneho investovania, pri¢om rok 2022 ukonéil s 22 %-nym
podielom na celkovom objeme spravovanych aktiv v podielovych fondoch na Slovensku. Celkovy objem aktiv v
podielovych fondoch TAM ku koncu roka 2022 dosiahol 2,6 mid. EUR, ¢o predstavuje pokles 0 9 % v porovnani s
koncom roka 2021.

Svoju produktovd ponuku TAM v roku 2022 obohatil o uzavrety podielovy fond AP Realitny fond™, ako aj o fondy
Wealth Growth Model Funds™ pre private banking. V lete zaroven zmenil investi¢ni stratégiu Amerického

akciového fondu™, po jej zmene sa klienti tohto fondu moézZu podielat na Uspechoch podnikania americkych
spolocnosti podnikajucich v silade s environmentalnymi, socialnymi alebo etickymi kritériami udrzatelnosti.

Vyvoj aktiv pod spravou TAM
Mil Aktiva v riadenych portféliach
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Vynosy spravcovskej spoloénosti v uplynulom roku dosiahli vySku 20,9 mil. EUR, pri€om rozhodujuci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spolo¢nosti v uplynulom
roku dosiahli vySku 3,7 mil. EUR, pricom hlavnu ¢ast' nakladov, predstavovali prevadzkové néklady. Spravcovska
spolo¢nost dosiahla v roku 2022 zisk po zdaneni vo vySke 13,6 mil. EUR.

Cinnost' spravcovske] spoloénosti je v stlade s prislusnymi zakonmi a miestnymi nariadeniami a neovplyviiuje
negativnym spdsobom zivotné prostredie, nepredpoklada v sivislosti so svojou ¢innostou moznost negativneho
dopadu na zamestnanost, ani nevykazuje ziadnu ¢innost, a teda ani naklady, v oblasti vyskumu a vyvoja.

b) Informéacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroéné sprava

Po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje tato vyroéna sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu.

c¢) Informécie o predpokladanom budicom vyvoji spravcovskej spoloénosti

Spravcovska spolo¢nost ofakava v roku 2023 narast aktiv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajucemu obdobiu. Spravcovska spolo¢nost oakava, Ze v roku 2023 bude hospodérit so ziskom.
NajvyznamnejSiu ¢ast nakladov spravcovskej spolo¢nosti v budiicom obdobi budi tvorit prevadzkové naklady.

d) Informécie o ndkladoch na ¢innost’'v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolo¢nost v roku 2022 nevynalozila ziadne naklady na vyskum a vyvoj, vzhlfadom na skutoénost, ze
uvedené oblasti nestvisia s obchodnymi aktivitami spolo¢nosti.

e) Informécie o nadobudani vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych

listov a obchodnych podielov materskej U¢tovnej jednotky

Spravcovska spolo¢nost’ v roku 2022 nenadobudla vlastné akcie, do¢asné listy a obchodné podiely ani akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky.



f) Informéacie o navrhu narozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo¢nosti za rok 2022:

EUR
Zisk po zdaneni 13 560 016,44
Navrh na rozdelenie:
Vyplata dividend 10 000 000,00
Nerozdeleny zisk 3560 016,44

Zisk po zdaneni je uvedeny podla individualnej u¢tovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti.

g) Informécie o organizaénych zlozkach v zahraniéi
Spravcovska spolo¢nost nema zriadeni organizaénu zlozku v zahraniéi.
Vyhlasenie o sprave ariadeni

Pri sprave a riadeni postupuje TAM v stlade s platnymi Principmi etického spravania sa dostupnymi na webovom
sidlo www.tam.sk. Spravcovskéa spolo¢nost sa neodchylila od vySSie uvedenych principov.

Organmi TAM suU vzmysle Obchodného zakonnika astanov TAM valné zhromazdenie, dozorna rada
a predstavenstvo.

Valné zhromaZdenie
Valné zhromaZdenie je najvyssi organ spravcovskej spolo¢nosti.

Do vyluc¢nej pésobnosti valného zhromazdenia patri najma:

a) zmena stanov,

b) rozhodnutie o zvySeni a znizeni zakladného imania, o povereni predstavenstva zvysit zakladné
imanie,

c) volba a odvolanie ¢lenov dozornej rady,

d) schvélenie riadnej individudlnej Uctovnej zavierky a mimoriadnej individualnej ucétovnej
zavierky, rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo Ghrade strat a uréeni tantiém,

e) rozhodnutie o dalSich otdzkach, ktoré do pbsobnosti valného zhromazdenia zveruje zékon
alebo stanovy alebo ktoré si valné zhromazdenie na rozhodnutie vyhradi.

Valné zhromaZdenie zvolava predstavenstvo najmenej raz za rok, pricom riadne valné zhromazdenie po skonceni
uctovného obdobia sa uskutoénuje vzdy v lehote do Siestich mesiacov od posledného dna uplynulého Gétovného
obdobia.

Akcionari vykonavaju svoje prava na valnom zhromazdeni bud osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenej
osoby. Pisomné splnomocnenie musi byt predlozené spolo¢nosti pred zaciatkom valného zhromazdenia.
Splnomocnenie je platné iba pre jedno valné zhromazdenie.

Valné zhromazdenie rozhoduje uzneseniami, ktoré prijima hlasovanim na rokovani valného zhromazdenia.
Hlasovanie na valnom zhromazdeni sa riadi menovitou hodnotou akcie, pricom jednej akcii v menovitej hodnote 33
194 EUR (slovom tridsattritisicstodevatdesiatStyri euro) zodpoveda jeden hlas.

Valné zhromazdenie rozhoduje nadpoloviénou vacéSinou hlasov pritomnych akcionarov, okrem pripadov, kedy
zakon alebo stanovy vyZzadujua ind vacsinu. Jediny akcionar realizoval pésobnost valného zhromazdenia v roku
2022 5—krét. Prijal rozhodnutia tykajuce sa najma personalnych zmien, schvalenia G¢tovnych zavierok spolo¢nosti
a nou spravovanych podielovych fondov, navrhu na rozdelenie zisku a vyplaty dividend.

Dozornarada

Dozorna rada spoloc¢nosti je najvySSi kontrolny organ spolo¢nosti, dohliada na finanénG a obchodna ¢€innost
spolocnosti, na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskutoériovanie cielov spolo¢nosti v stlade so vSeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi a stanovami spolo¢nosti. Do pdsobnosti dozornej rady patri:

a) preskumavanie riadnej, mimoriadnej a konsolidovanej Uctovnej zavierky a navrhu na rozdelenie
zisku alebo na Uhradu strat;
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b) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva a schvalovanie ich odmien, schvalovanie zmluvy o vykone
funkcie ¢lena predstavenstva, ak sa takato zmluva ma s ¢lenmi predstavenstva uzavriet;

c) rozhodovanie o doplneni rezervného fondu nad zdkonom alebo stanovami uréenu hranicu;

d) udelovanie suhlasu predstavenstvu spolo¢nosti na pouzitie rezervného fondu a udelovanie sthlasu
na zriadenie dalSich fondov spolo¢nosti;

e) udelovanie suhlasu na prevod a zaloZenie akcii;

f)  udelovanie suhlasu predstavenstvu v zalezitostiach, v ktorych si to dozorna rada vyhradi;

g) zvolavanie valného zhromazdenia v pripadoch stanovenych zakonom alebo stanovami;

h) schvalovanie kompetenéného poriadku vratane jeho zmien

i) rozhodnutie o dalSich otadzkach, ktoré do pdsobnosti dozornej rady zveruje zakon, stanovy, vnitorné
predpisy alebo skupinové vnutorné predpisy.

Persondlne zloZenie dozornej rady k 31.12.2022 bolo nasledovné:

Dr. Johannes Schuster - ¢len dozornej rady zvoleny valnym zhromazdenim, predseda dozornej rady
Ing. Michal Kustra - ¢len dozornej rady zvoleny valnym zhromazdenim
Ing. Miroslav Uliény - ¢len dozornej rady zvoleny valnym zhromazdenim

Predstavenstvo
Predstavenstvo je Statutarny organ spolo¢nosti.

Predstavenstvo riadi spolo¢nost v stlade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, stanovami spolo¢nosti a
vnutornymi predpismi spolo¢nosti. Rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolo¢nosti okrem tych, ktoré patria do
pbésobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady.

V mene spravcovskej spolo¢nosti konaju a podpisuju vzdy spolo¢ne dvaja ¢lenovia predstavenstva. Predstavenstvo
ma Styroch ¢lenov, ich funkéné obdobie je najviac pat rokov. Predstavenstvo sa schadza na svoje zasadnutia
najmenej kazdé dva mesiace alebo kedykolvek podla potreby. Predstavenstvo rozhoduje uzneseniami, ktoré
prijima hlasovanim, spravidla na svojom zasadnuti. Na prijatie rozhodnutia predstavenstva sa vyzaduje pritomnost
aspon nadpoloviénej vacsiny vsetkych ¢Elenov predstavenstva. Na prijatie rozhodnutia je potrebny suahlas
nadpolovi¢nej vacsiny vSetkych jeho ¢lenov.

Personélne zlozZenie predstavenstva k 31.12.2022 bolo nasledovné:

Mgr. Marek Prokopec — predseda predstavenstva a generalny riaditel
Ing. Martin Durianéik — podpredseda predstavenstva a riaditel

Ing. Michal Majek — ¢len predstavenstva a riaditel

Ing. Miloslav Mlynar - ¢len predstavenstva a riaditel

Vybory

Investiény vybor - jediny organ spolo¢nosti opravneny rozhodovat o aktivitach portfélio manazmentu, ktoré maju
vyznamny vplyv na vykonnost podielovych fondov, a to:

- rozhodovanie o nastaveni strategickej alokacie
- rozhodovanie o nastaveni taktickej alokacie
- kontrola realizacie taktickej alokéacie.

Clenmi Investiéného vyboru su élenovia predstavenstva a veduci oddelenia risk manazmentu.

Investiéna komisia - je osobitnym vyborom Investi¢ného vyboru, ktorému bola Investicnym vyborom delegovana
pravomoc rozhodovat o investi¢nych zalezitostiach tykajucich sa realitnych fondov.

Clenmi Investiénej komisie su &lenovia predstavenstva, veddci oddelenie Realitného fondu a veduci oddelenia risk
manazmentu.

Vybor pre audit — jeho ¢innosti vykonava dozorna rada spravcovskej spolo¢nosti
Metody riadenia

Spravcovska spolo¢nost pri riadeni vyuziva predovSetkym metody priameho riadenia, metédy kombinacie
priameho a odborného (nepriameho) riadenia a metody projektového riadenia. Priame riadenie sa spravidla
vykonava stanovovanim cielov, Gloh a normativov, ako aj operativnym usmerfovanim c¢innosti riadeného
organizaéného Utvaru alebo zamestnanca. Odborné (nepriame) riadenie sa realizuje vyuzivanim mechanizmov
vnutornej kontroly, stanovenim priestoru pre samostatné vedenie a organizovanie vlastnej prace riadeného
organiza¢ného Gtvaru alebo zamestnanca a uplatfovanim progresivnych ekonomickych stimulov, ktoré su v sulade
s u¢innym riadenim rizik. Projektové riadenie predpoklada docasné vyélenenie konkrétnych organizaénych ttvarov
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alebo zamestnancov a ich do¢asné podriadenie vedicemu projektu v stanovenom rozsahu na ucel dosiahnut ciel
projektu.

Informécie o metddach riadenia su zverejnené v stanovach spravcovskej spoloénosti a v jej vnatornych predpisoch.
Systém vnutornej kontroly

Vnutorny kontrolny systém v spravcovskej spolo¢nosti je systém kontroly uskutoéfiovany na vSetkych Grovniach
organizacnej Struktury. Zahffia priame a nepriame procesné kontroly a mimoprocesnu kontrolu. Vnutorny kontrolny
systém spravcovskej spolo¢nosti vychadza sic¢asne zo smernic materskej skupiny Tatra banka a RBI, ktoré spolu
s internymi prirukami a postupmi predstavuji jeden zo zakladnych pilierov tohto systému. Primerana
zodpovednost' za riadenie rizik a v oblasti vnitorného kontrolného systému stanovuje operativny model troch
obrannych linii.

Spravcovska spolo¢nost v roku 2022 nadalej vykonavala €innosti v rozsahu stanoveného ramca vnitorného
kontrolného systému. Jeho su€astou su aj pravidelny monitoring a validacie, ktorych vysledky boli predlozené
prisluSnym organom, ako aj dozornej rade vykonavajucej ¢innosti vyboru pre audit.

Spravcovska spolo¢nost, ako aj Tatra banka a skupina RBI kontinualne posilfiuje Internal Governance Framework
a v ramci neho Vnutorny kontrolny systém v stlade s principmi troch linii obrany, a to tak v kontexte legislativnych
a regulatornych poZiadaviek, ako aj s cielom adresovat najaktualnejsi vyvoj vnatorného a vonkajSieho prostredia.

Spravcovska spolo¢nost’ v rdmci kontinualneho posilfiovania vnatorného kontrolného systému na Gcely mitigacie
operacného rizika a rizika vyplyvajaceho z nesuladu s legislativnymi a internymi pracovnymi predpismi podporuje
a priebezne implementuje kontrolné mechanizmy do svojich kaZzdodennych ¢€innosti a procesov. Spravcovska
spolo¢nost tiez kontinualne implementuje automatizované procesné nastroje a
automatizované/poloautomatizované kontrolné ¢innosti s ciefom mitigacie réznych druhov rizik. V oblasti
vnutorného kontrolného systému bude spravcovska spolo¢nost nadalej pokra¢ovat v implementécii stanoveného
ramca so zameranim na oblasti predstavujlce najvacsie rizika pre spravcovsku spoloénost, resp. jej spravovanych
fondov.

Internal Control System Officer so zodpovednostou za podporu pri implementacii rAmca vnatorného kontrolného
systému, monitoringu a reportingu je sucastou Oddelenia risk manazmentu. V roku 2022 bol Internal Control
System Officer zaroven sucastou pracovnych skupin, ktoré revidovali kontrolny systém vo vybranych procesoch,
projektoch a regulatérnych poziadavkach. V ramci svojich €innosti pini Ulohy stanovené predstavenstvom
spravcovskej spolo¢nosti.

Vnutorny kontrolny systém slGzi na zaistenie bezpecnosti a ochrany majetku, na podporu dodrziavania a
komunikovania stratégie a cielov, na podporu efektivity a podporu dodrziavania platnych predpisov, ako aj na
eliminéciu rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a Skod.

Priama procesna kontrola predstavuje vSetky formy nepretrzitych kontrolnych opatreni, postupov a mechanizmov
v jednotlivych Utvaroch spravcovskej spolo¢nosti, ktoré st priamou bezprostrednou su¢astou pracovnych postupov
na dennej baze. Bez ich vykonania nie je pracovny proces ukoncéeny. Priamu procesnu kontrolu vykonavaju
zamestnanci alebo organiza¢né jednotky, ktoré sa priamo zic¢astruju na jednotlivych procesoch.

Nepriama procesna kontrola zahffia vSetky formy nepretrzitych kontrolnych opatreni, postupov a mechanizmov v
jednotlivych Gtvaroch spravcovskej spolo¢nosti, ktoré st nepriamou stcastou procesov. Nepriamu procesnu
kontrolu vykonéavaju veduci zamestnanci jednotlivych Gtvarov spravcovskej spolo¢nosti, ktori su zodpovedni za
kontrolované procesy a za vysledky kontroly, alebo nimi povereni zamestnanci.

Mimoprocesna kontrola je kontrola nezavisla od prevadzkovych a obchodnych postupov. Vykonava ju samostatny
a nezavisly Utvar vnuatornej kontroly a vnatorného auditu ako pravidelné overenie funkénosti systému vnitornej
kontroly a vyhodnotenie jeho G€innosti.



Systém riadenia rizik

Spravcovska spolo¢nost vykonava riadenie rizik v dvoch oblastiach. Riadenie rizik spravovanych fondov a riadenie
rizik spravcovskej spolo¢nosti. Riadenie rizik spravovanych fondov obsahuje identifikovanie, meranie, riadenie
a reportovanie vSetkych rizik, ktoré mézu mat dopad na hodnotu alebo dostupnost investovaného majetku fondov.
Jednd sa predovsetkym o trhové rizika, rizika protistrany, rizika likvidity a rizika udrzatelnosti. Na riadenie tychto
rizik spravcovska spolo¢nost vyuZiva finanéné data poskytované renomovanymi poskytovatelmi dét, Struktirované
procesy denného spracovanie pozicii a expozicii, ako aj sluzby externych stran pri dodavani kalkul&cii rizikovych
metrik. Riadenie rizik spravcovskej spolo¢nosti je zastreSené postupmi a nastrojmi riadenia operacnych rizik. Ide
o vykonavanie zberu opera¢nych udalosti, analyzovanie moznych buducich rizik ako aj vytvaranie rizikovych
scenarov. Riadenie rizik je zabezpe€ované samostatnym oddelenim.

V Bratislave, 15. juna 2023

%’Q Ccze - i_(/ﬁ

Mgr. Marek Prokopec Ing. Miloslav Mlynar
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Priloha &. 1: U&tovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2022 a sprava auditora
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionéarovi, dozornej rade, vyboru pre audit a predstavenstvu spolocnosti
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

UskutoCnili sme audit individualnej uctovnej zavierky spolocnosti Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,,SpoloCnost*), ktora obsahuje individualny vykaz o financnej situacii k
31. decembru 2022, individudlne vykazy ziskov a strat a ostatnych sGcasti komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Uctovnych zasad a Gic¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a penaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov financného
vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA) a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.537/2014
zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu. NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit individualnej Uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite ao zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon o $tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit
individualnej uCtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klucové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného postdenia v nasom
audite individualnej Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami
sme sa zaoberali v slvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky ako celku
a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of District Court Bratislava I, Section: Sro, File No.: 54967/B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.o., spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sro,
vlozka E&islo 54967/B, 1CO: 44455526, je ¢lenom BDO International Limited, spolocnosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sicast’
medzinarodnej siete BDO pozostavajlicej z nezavislych ¢lenskych spolocnosti.
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Identifikovali sme nasledujucu klicova zalezZitost auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Ako sa uvadza v poznamke 111) 2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii av poznamke
Il. (Hlavné Uctovné zasady), hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa
skoncil 31. decembra 2022 je € 20 828 tisic EUR (k 31. decembru 2021: 22 809 tisic EUR).

Popis klicovej zaleZitosti

Ako nas audit zohladnil klGéova zalezitost’

Ako sa uvadza v poznamke Il) Hlavné
Gctovné  zasady, Spolocnost’  pri
vykazovani vynosov z poplatkov a provizii
postupuje v zmysle Standardu IFRS 15 -
Vykazovanie VyNosov. Poplatky
a provizie, ktoré netvoria  slCast
efektivnej drokovej miery, sa vykazuju
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke .Vynosy z poplatkov a
provizii“ na zaklade casového principu
a v Case uskutocCnenia transakcie.

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane
poplatkov za spravu podielovych fondov v
zmysle platnych Statatov, si vykazované
vtedy, ked' je v zmysle Stat(tu narok na
tento poplatok a to v prisluSnom
G¢tovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

Spravcovska spolo¢nost’ ziskava
spravcovské poplatky z fondov, ktoré
spravuje a casovo sa rozlisuju do
obdobia, s ktorym vecne a Casovo sUvisia.
Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju
od investorov do fondov a su vykazané pri
prislusnom  vydani  alebo  vrateni
podielového listu.

Vynosy z poplatkov a provizii tvoria
podstatni cast vynosov Spolocnosti. Z
dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vysSku vynosov z poplatkov a provizii
spolu so zna¢nym poctom pouzitych
sadzieb poplatkov, vySkou zahrnutych
sum, ako aj uUsudkom potrebnym pri
ocenovani Cistej hodnoty aktiv fondov
sme tato oblast povazovali za klicovu
zalezZitost’ auditu.

Odsuhlasili  sme sadzby poplatkov a
suvisiacich vVZorcov pouzitych
Spolocnostou pri vypocte poplatkov na
Stat(ty fondov pod spravou Spolocnosti;

Na zaklade dennych Ccistych hodnot
majetku  fondov, sadzieb poplatkov
a kalkulacnych vZorcov uvedenych
v §tatGtoch fondov sme vykonali prepocet
poplatkov za spravu fondov

Na zaklade zvySenia Cistej hodnoty
majetku fondov a sadzieb pre vypocet
poplatkov uvedenych v Statitoch fondov,
sme vykonali prepocet poplatkov za
zhodnotenie;

Na zaklade objemu vratenych podielovych
listov odkipenych pocas roka a na zaklade
sadzieb poplatkov uvedenych v StatGtoch
fondov sme prepocitali vystupné poplatky;

Posudili sme presnost’ a Uplnost’ informacii
suvisiacich s vykazovanim  vynosov
zverejnenych v poznamkach Gctovnej
zavierky v stlade s poziadavkami
relevantnych ~ Standardov  financného
vykaznictva.
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Zodpovednost’ predstavenstva a osdb poverenych spravovanim za individualnu Gc¢tovni
zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie a vernl prezentéaciu tejto individualnej Gctovnej
zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov
financného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie individudlnej Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UcCtovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich
sa nepretrzitého pokracovania v cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v cinnosti v UCtovnictve, ibaze by malo v Gmysle Spolocnost
zlikvidovat' alebo ukoncit’ jej cinnost’, alebo by nemalo inl realistickl moZnost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individualnej Uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci individudlna UcCtovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je
zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto individualnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatnujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikA vyznamnej nespravnosti individualnej Gctovnej
zavierky, Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢nujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatocné
a vhodné na poskytnutie zdkladu pre naS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoze
podvod méze zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhléasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ic¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gc¢tovnych zésad a ucCtovnych metéd a primeranost
Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi sOvisiacich informécii, uskutocnené
predstavenstvom.

e Robime zaver o tom, Ci predstavenstvo vhodne v UcCtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
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mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat’ v cinnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v individualnej uctovnej zavierke alebo,
ak su tieto informécie nedostatocné, modifikovat nd$ nazor. Nase zavery vychadzaju
z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budulce
udalosti alebo okolnosti vSak mézu sposobit, Ze SpoloCnost prestane pokracovat v
nepretrzitej cinnosti.

« Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiru a obsah individualnej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, Ci individudlna UCtovn& zavierka zachytava
uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutoCnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na naSu
nezdavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutocnosti
komunikovanych osobdm poverenym spravovanim urc¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite Guctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klicovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis
ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme,
Ze urcita zalezitost' by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat,
Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



IBDO

SPRAVY K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

SPRAVA K INYM INFORMACIAM, KTORE SA UVADZAJU VO VYROCNEJ SPRAVE

Predstavenstvo je zodpovedné za informécie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o UCtovnictve. Na$ vys$Sie uvedeny nazor na UcCtovnl zavierku sa
nevzt'ahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V slvislosti s auditom individualnej Gctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznédmenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posldenie, Ci tieto informacie nie st vo
vyznamnom nesllade s auditovanou individudlnou Gctovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali pocCas auditu individualnej Uctovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zadklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze
tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutocnosti uviedli.

Posudili sme, ci individudlna vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o UCtovnictve. Na zaklade prac vykonanych pocas auditu
individualnej uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

— informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2022 su v stlade s individualnou
Gctovnou zavierkou za dany rok,

—  vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na za&klade naSich poznatkov o SpolocCnosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu individualnej Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktor sme obdrzali po datume vydania tejto spravy auditora.
V tejto savislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

SPRAVA O NEZAVISLOM OVERENi SULADU PREZENTACIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ
ZAVIERKY S POZIADAVKAMI EUROPSKEHO JEDNOTNEHO ELEKTRONICKEHO FORMATU
VYKAZOVANIA (DALEJ ,ESEF*)

Spolocnost’ nas poverila vykonat zékazku poskytujlcu primerané uistenie, aby sme overili
stlad prezentéacie Gctovnej zavierky Spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
za rok konciaci sa 31. decembra 2022, ktord je sUCastou rocnej financnej spravy (dalej
..Prezentéacia Uctovnej zavierky*), s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Opis predmetu zakazky a identifikacia kritérii

Predstavenstvo aplikovalo Prezentaciu (cCtovnej zAvierky tak, aby splnilo poZiadavky
delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa doplia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 2004/109/ES, pokial ide o regulacné
technické predpisy o Specifikacii jednotného elektronického forméatu vykazovania (d'alej
.Nariadenie o ESEF*). Prislusné poziadavky tykajlce sa Prezentacie GCtovnej zavierky su
obsiahnuté v Nariadeni o ESEF.
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Poziadavky na Prezentéciu GCtovnej zavierky, ktoré st uvedené v predchadzajlicom odseku,
predstavuju podla naSho nazoru vhodné kritéria, na zaklade ktorych je mozné vyvodit' zaver
s primeranym uistenim.

Zodpovednost’ predstavenstva a 0s6b poverenych spravou a riadenim

Predstavenstvo je zodpovedné za Prezentdciu U(Ctovnej zavierky, ktord je v sulade
s poziadavkami Nariadenia o ESEF. Tato zodpovednost’ zahrna:

e pripravu Uctovnej zavierky vo formate XHTML; a

e navrh, zavedenie a udrziavanie internych kontrol relevantnych pre Prezentéaciu
Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamny nesulad s poziadavkami Nariadenia
o ESEF.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesom financného
vykaznictva SpoloCnosti, vratane pripravy Gctovnej zavierky, ktord je tiez v sllade
s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

NaSa zodpovednost’

Nasou zodpovednostou je vyjadrit zaver s primeranym uistenim, Ci Prezentacia Gctovnej
zavierky je vo vSetkych vyznamnych slvislostiach v stlade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Zakazku poskytujicu primerané uistenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnym Standardom
pre zakazky na uistovacie sluzby 3000 (revidované znenie), “Zakazky na uistovacie sluzby iné
ako audit alebo preverenie historickych financnych informécii” (dalej ,,ISAE 3000(R)*), ktory
bol vydany Radou pre medzinarodné Standardy pre audit a uistovacie sluzby (d’alej ,,IAASB*).
Vsulade stymto Standardom sme povinni dodrziavat prislusné etické poziadavky
a naplanovat a vykonat’ postupy s cielom ziskat’ primerané uistenie, Ze Prezentacia Uctovnej
zavierky je vo vSetkych vyznamnych slvislostiach v stlade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Charakter, nacasovanie a rozsah vykonanych postupov zavisia od Gsudku auditora. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze sluzba vykonana v sulade
s ISAE 3000(R) vzdy odhali vyznamny nesulad.

NaSa kontrola kvality a poziadavky na nezavislost’

Uplatnujeme ustanovenia Medzinarodného S$tandardu na kontrolu kvality 1 (ktory vydala
IAASB), a preto udrziavame uceleny systém kontroly kvality, vratane zdokumentovanych zésad
a postupov, ktoré sa tykaju dodrziavania etickych a profesijnych Standardov,
ako aj suvisiacich pravnych a regulacnych poziadaviek.

Dodrziavame poziadavky na nezavislost a dalSie etické principy vyplyvajuce
z Medzinarodného etického kdédexu pre UCtovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych
$tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov.
Tento kédex je zalozeny na zakladnych principoch bezdhonnosti, objektivnosti, odbornej
spoOsobilosti a primeranej starostlivosti, dévernosti a profesionalneho spravania.
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Prehl'ad vykonanych postupov

NaSe planované a vykonané postupy boli zamerané na ziskanie primeraného uistenia,
Ze Prezenticia UCtovnej zAvierky je vo vsetkych vyznamnych slvislostiach v sulade
s poziadavkami Nariadenia o ESEF. NaSe postupy zahrnali najma:

e oboznamenie sa so systémom internej kontroly a procesmi relevantnymi pre pouzitie
elektronického formatu vykazovania UCtovnej zavierky, vratane pripravy formatu
XHTML; a

e overenie, Ci bol format XHTML pouZity spravne.

Sme presvedceni, Zze dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre
vyjadrenie nasho zaveru.

Zaver

Podla nasho nazoru, na zaklade nami vykonanych postupov, je Prezentacia individualnej
Gctovnej zavierky vo vSetkych vyznamnych slvislostiach v sulade s poziadavkami Nariadenia
o ESEF.

DALSIE POZIADAVKY NA OBSAH §PRAW AUDITORA V ZMYSLE NARIADENIA EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) C. 537/2014 ZO 16. APRILA 2014 O OSOBITNYCH
POZIADAVKACH TYKAJUCICH SA STATUTARNEHO AUDITU SUBJEKTOV VEREJNEHO
ZAUJIMU.

¢ Vymenovanie a schvalenie auditora

e Za Statutarneho auditora sme boli schvaleni valnym zhromazdenim Spolocnosti dna
20. juna 2022. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajdcich
obnoveni zakazky a naSich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
2 roky.

e Konzistentnost’s dodatocnou spravou pre vybor pre audit
N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou

vypracovanou pre vybor pre audit Spolocnosti, ktori sme vydali v ten isty den ako
je datum vydania tejto spravy.
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¢ Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali od Spolocnosti nezavisli.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v individualnej Uctovnej
zavierke sme Spolocnosti a Gctovnym jednotkdm, v ktorych ma Spolocnost’ rozhodujuci
vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

18. aprila 2023,

okrem Spravy k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave nasej spravy, pre
ktor( je datum naSej spravy 15. juna 2023

a okrem Spravy o nezavislom overeni suladu Prezentacie individualnej Uctovnej zavierky
s poziadavkami europskeho jednotného elektronického formatu vykazovania (dalej len
,.ESEF*) naSej spravy, pre ktor( je datum naSej spravy 15. jana 2023

V0 fudiy 1 pa>

BDO Audit, spol. s r. o. Ing. Jozef LUKCA
Licencia UDVA ¢. 339 Licencia UDVA ¢. 1213

Eislo licencie

CERTIFIKOVANY
AUDITOR

Pribinova 10
Bratislava, Slovenska republika




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

C.pozn. | 31.decembra 2022 | 31.decembra 2021
Urokové a podobné naklady (103) (21)
Cisté urokové vynosy/ (naklady) (1) (103) (21)
Vynosy z poplatkov a provizii 20 828 22 809
Naklady na poplatky a provizie (425) (519)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 20 403 22 290
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 3 @ 4
VSeobecné administrativne naklady (4) (3091) (2719)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (5) (24) (21)
Zisk pred zdanenim 17 184 19 525
Dan z prijmu (6) (3 624) (4 108)
Zisk po zdaneni 13 560 15 417
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 7 271 308

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo€nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko spravcovska
spolo¢nost nemé Ziadne zloZky ostatnych su&asti suhrnného vysledku hospodarenia.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 11z48



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2022

C. pozn. 31. decembra 2022 31. decembra 2021
Majetok
Pohladavky voci bankam (8) 35 305 43 895
Dlhodoby nehmotny majetok (9) 946 433
Dlhodoby hmotny majetok (10) 392 411
Pohladavka z dane z prijmov (11) 49 -
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov (12) 167 186
Pohladavky voci podielovym fondom
a ostatné aktiva (13) 2063 2248
Majetok spolu 38 922 47 173
Zavazky a vlastné imanie
Zavazky z dane z prijmov (14) - 1304
Ostatné zavazky (15) 1521 1691
Dlhodobé rezervy (16) 43 80
Zavazky spolu 1564 3075
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) a7) 23798 28 681
Zisk aktualneho obdobia po zdaneni 13 560 15417
Vlastné imanie spolu 37 358 44 098
Zavazky a vlastné imanie spolu 38 922 47 173
Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky. 12248



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmendach vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2022

. . Fond Nerozdeleny . Vlastné
ngladne tvorenéyzo zisk minulyc;‘;1 Z|§k/’(Strata) imanie
imanie . bezného roka
zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2021 1 660 332 24 287 10 402 36 681
Rozdelenie zisku za rok 2020 - - 10 402 (10 402) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2021 - - - 15 417 15417
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (8 000) - (8 000)
Zostatok k 31. decembru 2021 1 660 332 26 689 15417 44 098
Rozdelenie zisku za rok 2021 - - 15 417 (15 417) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2022 - - - 13 560 13 560
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (20 300) - (20 300)
Zostatok k 31. decembru 2022 1 660 332 21 806 13 560 37 358
Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 13z48



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o peniaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2022

Nazov polozky

31. decembra 2022

31. decembra 2021

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

17184

19 525

Neperiazné operacie ovplyvriujiuce vysledok hospoddrenia
z beznej ¢innosti pred tpravami a zdanenim darnou
z prijmov (+/-)

271

229

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku (+)

92

107

Zmena stavu opravnych poloziek k podielom v pridruzenych
spolo€nostiach

Zmena stavu poloZiek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov

(+1)

74

97

Uroky Gétované do vynosov (-)

Uroky Gétované do nakladov (+)

104

21

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Kurzové rozdiely

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
hospodarenia z beznej ¢innosti

(58)

(124)

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej €innosti (-/+)

110

(272)

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej €innosti (+/-)

148

Zmena stavu zasob (-/+)

(168)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach
prehfadu penaznych tokov (+/-)

17 357

19 466

Zmena stavu zavazkov z ¢asovo rozliSovanych
sprostredkovatelskych odmien

Prijaté uroky (+)

deavky na daf z prijmov (-/+)

(4 957)

3 0505

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

12 401

16 416

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

(650)

(329)

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych uétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov
a podielov v inych uctovnych jednotkach

Cisté penazné toky z investiénej éinnosti

(6503

(325)

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy

(20 3005

(8 006)

Lizingové splatky - istina

(41)

(34)

Cisté penazné toky z finanénej éinnosti

(20 341)

(8 034)

Cisté zvy$enie alebo 8isté znizenie pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov (+/-)

8590

8 053

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku uétovného obdobia (pozn. €. 8)

43 895

35 842

Kurzové rozdiely vy€islené k penaznym prostriedkom
a penaznym ekvivalentom ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka

Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov na konci uétovného obdobia (pozn. €. 8)

35 305

43 895

Vykaz o peniaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.

14z 48



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

I) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Spravcovska spolocnost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost®) so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000 944
(k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483) zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa,
vloZzka Cislo 1689/B, bola zaloZena dna 22. oktébra 1997 a svoju €innost vykonava v sulade s ustanoveniami
zdkona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom
investovani). Do Obchodného registra bola zapisana dia 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani€nych alternativnych investi¢nych
fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava cinnost na uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluzZieb podla predmetu &innosti spravcovskej spolo¢nosti. Podla posudenia vedenia spravcovskej
spolo¢nosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Spravcovska spolocnost nie je spolo&nikom v Ziadnej obchodnej spolonosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2022:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek
Clen: Ing. Miloslav Mlynar

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2022:

Dozorna rada

Predseda: Dr. Johannes Schuster
Clen: Ing. Miroslav Uli¢ny
Clen: Ing. Michal Kustra

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2022:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali ziadne zmeny v zlozeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti:

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2022:

V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujuce zmeny v zloZzeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti:
Ing. Ivan Sramko — zanik funkcie &lena dozornej rady od 31. marca 2022

Mgr. Michal Liday— zanik funkcie ¢lena dozornej rady od 10. augusta 2022

Ing. Miroslav Uliény — vznik funkcie ¢lena dozornej rady od 10. augusta 2022

Dr. Johannes Schuster — vznik funkcie ¢lena dozornej rady od 5. septembra 2022

Obchodné meno priamej materskej spoloc¢nosti:
Tatra banka, a.s., HodZzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloc¢nosti:
Raiffeisen Bank International AG, Viederi, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti zostavujtcej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Tatra banka, a.s., HodZzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spolo¢nost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len “skupina Tatra banka”), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti.

Konsolidovana uc&tovna zavierka skupiny Tatra banka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2021 bola
ulozena v registri uctovnych zavierok v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 15748



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Obchodné meno hlavnej materskej spoloc¢nosti zostavujucej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Viederi, Rakusko

Skupina RBI predstavuje matersku spolo€nost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti,
ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujucou spolo¢nostou — priamej materskej
spolo¢nosti Tatra banky, a.s., je uloZzena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030 Vieden,
Rakusko.

Schvdlenie uctovnej zavierky za predchadzajice obdobie

Akcionar spolo¢nosti vykonavajuci pdsobnost valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného zakonnika
schvalil diia 20. juna 2022 riadnu uctovnu zavierku spolo¢nosti za rok 2021 a rozdelenie zisku za rok 2021.

Vplyv situdcie na Ukrajine

Invazia Ruska na Ukrajinu vplyva na spolo¢nost iba nepriamo a to prostrednictvom zmien v makroekonomickom
prostredi, ktoré vyvolala. Ide najma o prudky narast cien energii a obavy o energeticki bezpecnost, vysoku inflaciu,
sprisnenie menovej politiky, vys8ie urokové sadzby a spomalovanie ekonomického rastu. Vplyv tychto zmien
v makroekonomickom prostredi na slovensky finanény sektor je komplexny a mnohovrstvovy. VysSia inflacia
a vySSie urokové sadzby vedu k nominalnemu narastu prijmov, kym inflatné tlaky a spomafovanie ekonomiky
sucasne tlacia na rast prevadzkovych a rizikovych nakladov.

Spravcovska spolocnost nema expoziciu voéi subjektom z Ruska, Bieloruska a Ukrajiny, a z tohto dévodu
neocakava materidlne negativny dopad na hospodarske vysledky spravcovskej spolo¢nosti.
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B. Informacie o podielovych fondoch

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2022 spravuje tychto 30 otvorenych podielovych fondov (dalej len ,0.p.f.”

alebo ,p.f.%):
Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku
Nazov fondu k 31. decembru 2022 k 31. decembru 2021
Tatra A_ssethanagement, sprav. spol., a.s., 298 407 275 980
dlhopisovy o.p.f.
Tatra Assgt Ma.nagement, sprav. spol., a.s., 112 187 101 203
americky akciovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Private Growth 1 o.p.f. 171071 203 484
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Private Growth 2 o0.p.f. 48010 52671
Tatra A_sset Managgment, sprav. spol., a.s., 128 893 153 058
Premium Harmonic o.p.f.
Tatra Asset Manag.ement, sprav. spol., a.s., 53 607 55 932
Premium Strategic o.p.f.
Tatra Ass’et Management, sprav. spol., a.s., 349 315 363 967
RealitnyFond o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Private Growth o.p.f. 145 437 186 732
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 165 719 210 570
SmartFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ) )
PrivatePersonal I. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ) _
PrivateExclusive Fund. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 3219 717
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 647l 12155
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 3163 5305
Tatra As.set’Manag.eme’nt, sprav. spol., a.s., 155 533 179 844
dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
BalancedFund, o.p.f. 171798 180 890
Tatra Ass_et Management, sprav. spol., a.s., 49 439 47 606
DynamicBalanced Fund, o0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 158 249 172 138
Q Fund o.p.f.
Tatra Asset Manggemgnt, sprav. sppl., a.s., 90 021 114 924
fond pre modru planétu konzervativny o.p.f.
Tatra Asset Man’agemgnt, spr’avv. spol., a.s., 59 066 59 786
fond pre modru planétu vyvazeny o.p.f.
Tatra Asset Ma’mager,nent, sprav. spol., a.s., 18 804 14 110
fond pre modru planétu dynamicky o.p.f.
Tatra Asset Mgnagement, sprav. spol., a.s., 85 035 81097
globalny akciovy o.p.f.
Tatrg As;et Management, sprav. spol., a.s., 1361 1681
Raiffeisen Conservative o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
MA Fund 0.p.f.. 159 477 176 558
Tatra Ass’et Management, sprav. spol., a.s., 51893 44 164
RealitnyFond Il. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
konzervativny PLUS o.p.f. 86 840 125238
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. 22213 24532
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Wealth Growth Conservative Model Fund 6 087 6 770
o.p.f.
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Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku

Nazov fondu k 31. decembru 2022 k 31. decembru 2021
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 5095 5866
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP

L 51472 -

Realitny fond u.p.f.

Spolu 2587 822 2863378

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny diia 4. maja
1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii a dlhopisovych
investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecenych proti menovému riziku v sulade
s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom,
z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Hlavnu ¢ast majetku v podielovom fonde budu tvorit najma,
nie v8ak vyluéne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou Statu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy
spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska spolo¢nost je opravnena
investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicii s cielom dosahovat
stabilné zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovsetkym vyuZivanim kvantitativnych modelov a nastrojov
technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prilezitosti. Spravcovska spolo¢nost
je opravnena investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s ciefom dosahovat’
vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pricom podiel alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny dha
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii americkych
spolo¢nosti, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s cielom
dosahovat vynos predovsetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu
cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupdénov dlhopisovych
investicii a zhodnotenie podielového fondu v USD v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel majetku
v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimaine 75 % z celkovej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat’ minimalne 0 % a maximalne 100 %.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1) bol vytvoreny dna
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€¢anom investicnom horizonte (uvedenom v PP a KIll). Podiel pehaznych investicii alebo dlhopisovych
investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prilezitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpec€uje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2) bol vytvoreny dria
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan€énych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€anom investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
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predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az
100 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Spravcovska spolo€nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na tzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF*) bol vytvoreny dia
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporia¢anom investiénom horizonte. Spravcovska spolo€nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF*) bol vytvoreny dha
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporia¢anom investi¢nom horizonte. Spravcovska spolo€nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostriuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mbze
dosiahnut az 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat’ najviac
60 %. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealithyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF*) bol vytvoreny dna
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do realitnych aktiv
s cielom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odporu¢anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti buda tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budud tvorit' najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investi¢nych prilezitosti na priame
investicie do nehnutelnosti, m6zu nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit prevaznu ¢ast majetku v podielovom
fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde
bude tvorit hotovostna rezerva. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF*) bol vytvoreny dfia
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje periazné prostriedky vo podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiu¢anom investi€nom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat’ minimalne
0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
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0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentainej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF*) bol vytvoreny dfa 10. maja
2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investi€nom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mobze
dosiahnut az 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
triedy aktiv budu v majetku v podielovom fonde v prevaznej miere prevazované vzhfadom na rovnomerné rozlozenie
rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prilezitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpeCuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1%) bol vytvoreny dna
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do penaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Podiel pefiaznych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativhe
modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prilezitosti.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF*) bol vytvoreny
dria 15. maja 2013.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpordéanom investiénom horizonte
(uvedenom v PP). Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost
vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF*) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolo¢nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dria 12. maja 1999 na dobu neurgitu,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Zberny fond bol vytvoreny dfia 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa za¢alo 3. juna 2013.

Spravcovska spoloénost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiu¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto&nost, Ze minimélne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu majetku v podielovom fonde
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investovaného do doplnkového likvidného majetku. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajici poZiadavky
pravne zavazného aktu Eurépskej unie upravujuceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym
do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Hlavny fond je dlhopisovy fond investujuci do dlhopisov s vysokymi
vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného dra
3. novembra 2003 na dobu neurcitu, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dna 5. maja 2014 a k tomuto datumu zacalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat’ minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost' podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
$tandardny podielovy fond spifiajuci poZiadavky pravne zavézného aktu Eurépskej tnie upravujiceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovsetkym do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Hlavny fond je dlhopisovy
fond investujuci do dlihopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného dna 3. maja 2000 na dobu
neurcitt, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny dia 20. oktébra 2014.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
$tandardny podielovy fond spifiajuci poZiadavky pravne zavézného aktu Eurépskej unie upravujiceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovsetkym do korporatnych dlhopisov s nizSim ratingom. Hlavny fond je
dlhopisovy fond investujuci do dihopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalejlen ,TAM-DDPF*) bol vytvoreny
diia 1. jula 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky vo fonde predovsetkym do penaznych investicii
a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finan€nych nastrojov
s urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporid¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spolo¢nost bude
investovat minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel
penaznych investicii na majetku vo fonde mdze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spoloénost je opravnena
investovat’ peniazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri€om podiel alternativnych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny dia
18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finan€nych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
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z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut' az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF*) bol
vytvoreny dfia 18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpora¢anom investi€nom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Q Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-QF*) bol vytvoreny dfia 15. februara
2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje majetok v podielovom fonde najma do akciovych investicii, ako su napriklad akcie,
akciové verejne obchodované fondy (ETF) alebo podielové fondy, penaznych investicii, ako st napriklad pefiazné
prostriedky na beznych uétoch, vkladoch a vkladovych Uétoch, dlhopisovych investicii, ako su napriklad Statne dlhopisy
alebo hypotekarne zalozné listy, alternativnych investicii, ako su napriklad realitné a komoditné investicie, finanénych
derivatov (finanéné nastroje, ktorych hodnota sa odvija od hodnoty inych aktiv). Spravcovska spolocnost ich v
podielovom fonde vyuZiva na realizaciu investi¢nej politiky fondu a na zabezpe&enie menového rizika fondu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modru planétu konzervativny o.p.f. (dalej len ,TAM-
MPK®) je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide
vytvoreného dna 3. juna 2015 na dobu neurcitu (dalej len ,hlavny fond“), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Sicherheit. Podielovy fond bol vytvoreny dfia 18. marca
2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde
bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu
vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmiesany Standardny podielovy fond. Jeho investi€nym cielom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond
investuje (najmenej 51 % majetku) na individualnej urovni cennych papierov (ij. bez zahrnutia podielovych listov do
investi¢nych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluéne
do cennych papierov a / alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti su klasifikovani ako udrzatelni na zéklade
socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat’ do urCitych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inzinierstvo plodin, ako aj do spolo€nosti, ktoré porusuju pracovné a fudské prava atd.
Investicie hlavného fondu do akcii a cennych papierov rovnocennych s akciami su obmedzené na 30 % aktiv
hlavného fondu. Dlhopisy a nastroje pefnazného trhu obsiahnuté v hlavhom fonde mézu vydavat Statne organy,
nadnarodni emitenti a / alebo spolo¢nosti atd. M6ze investovat viac ako 35 % majetku hlavného fondu do dlhovych
cennych papierov vydanych tymito emitentmi: Rakusko, Nemecko, Belgicko, Finsko, Francuzsko a Holandsko.
Podielovy fond nemé& stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modru planétu vyvazeny o.p.f. (dalej len ,TAM-MPV*) je
od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix vytvoreného dna 25.
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augusta 1986 na dobu neurcitu (dalej len ,hlavny fond“), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde
investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond zbernym fondom
hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Ertrag.Podielovy fond bol vytvoreny dna 18. marca 2019 a k tomuto
datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan€nych nastrojov s drokovym vynosom a zhodnotenie Fondu v EUR
v odporu¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku v
podielovom fonde. Vzhladom na skuto€nost, Zze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielovéh fondu. Hlavny fond je
zmiesany fond fondov. Hlavny fond je zmieSany Standardny podielovy fond. Jeho investi€nym cielom je dosahovat
mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje na individualnej urovni cennych papierov (fj. bez zahrnutia
podielovych listov do investi¢nych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s
vypovednou lehotou) vyluéne do cennych papierov a / alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti su
klasifikovani ako udrzatelni na zaklade socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat
do urcitych sektorov, ako je zbrojny priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spolo¢nosti, ktoré
porusuju pracovné a fudské prava atd. Aspon 51 % majetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcii (a

ekvivalentov akcii) vydanych spoloCnostami, ktoré maju ustredie alebo su prevazne aktivne v Severnej Amerike,

Eurdpe alebo Azii, a / alebo v dlhopisoch, ktorych emitenti maju Gstredie v Severnej Amerike, Eurépe alebo Azii.

Najmenej 25 % majetku hlavného fondu je priamo investovanych do akcii. Dlhopisy a nastroje pefiazného trhu
obsiahnuté v hlavnom fonde mézu byt emitované viadami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo spolo¢nostami atd.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na tzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modru planétu dynamicky o.p.f. (dalej len ,TAM-MPD")
Podielovy fond je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Wachstum vytvoreného dia 2. marca 2020 na dobu neurcitu (dalej len ,hlavny fond*), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Wachstum. Podielovy fond bol vytvoreny dria 18.
marca 2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cieflom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a havného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmiesany Standardny podielovy fond. Jeho investiénym cielom je dosahovat dlhodoby kapitalovy vynos pri vySSej
miere rizika. Hlavny fond investuje na individualnej drovni cennych papierov (ij. bez zahrnutia podielovych listov do
investi¢nych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluéne
do cennych papierov a / alebo nastrojov penazného trhu, ktorych emitenti su klasifikovani ako udrzatelni na zaklade
socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat’ do ur€itych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inzinierstvo plodin, ako aj do spolo€nosti, ktoré porusuju pracovné a ludské prava atd.
Aspon 51 % majetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcii. Hlavny fond méze tieZ investovat do inych
cennych papierov, do dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu vydanych krajinami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo
spolo¢nostami atd’., do podielov v investi¢nych fondoch a do vkladov na videnie a vkladov s vypovednou lehotou.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na izemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globalny akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-GAF*) bol vytvoreny dria
3. februara 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii a pefaznych
investicii a dlhopisovych investiciii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s ciefom dosahovat vynos
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predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych
nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v
EUR v odporu¢anom investi€nom horizontep. Podiel majetku v podielovom fonde investovany do akciovych
investicii bude predstavovat minimalne 90 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefaznych
investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a
maximalne 100 %. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa
zameriava na riadenie podielu jednotlivych druhov akciovych investicii a dlhopisovych investicii v majetku v
podielovom fonde. Pasivna stratégia sa uplatfiuje pri investovani majetku v podielovom fonde do periaznych
investicii a akciovych investicii, priom na Gc€ely tohto Statutu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu
finanéného nastroja s cielom jeho drzania do splatnosti, resp. v pripade akciovych investicii ich dlhodobého drzania.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na tzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol.,, a.s., Raiffeisen Conservative o.p.f. (dalej len ,TAM-RCF*) bol vytvoreny
dna 1. oktdbra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmd do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odportaéanom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto€nost, ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmieSany fond fondov. Jeho investicnym cielom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje
(najmenej 51 % majetku) do podielov investiénych fondov, ako aj do fondov periazného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MAF®) bol vytvoreny dna
1. decembra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z vyplatenych
kupdnov dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investiénom
horizonte. Podiel pefaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde mdze dosiahnut 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 50 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativne modely a
nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti s ciefom dosiahnut
zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond Il. o.p.f. (dalej len ,TAM-REFII*) bol vytvoreny dna
19. februara 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv s
cieflom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpora€anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku v podielovom fonde do realitnych
aktiv m6zu predstavovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Majetkova uc€ast’ podielového fondu v
obchodnej spoloénosti (t.j. menovitd hodnota akcii alebo obchodny podiel nadobudany do majetku podielového
fondu) méze predstavovat menej ako 100 % z&kladného imania obchodnej spolo¢nosti. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., konzervativny PLUS o.p.f. (dalej len ,TAM-KPSF*) bol vytvoreny
dria 1. aprila 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do perfiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporia¢anom investi€nom horizonte. Podiel
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pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude spolo¢nost z pociatocnej urovne 5 % na majetku
v podielovom fonde postupne navySovat, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 30 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-BMF*)
bol vytvoreny dna 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord€anom investi€nom horizonte
(uvedenom v PP a KIl). Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
mébze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac
70 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Conservative Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
CMF*) bol vytvoreny dna 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do periaznych investicii dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat
vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a
alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte (uvedenom
v PP a KiIl). Podiel periaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %.
Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DMF*)
bol vytvoreny dia 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord€anom investi€nom horizonte
(uvedenom v PP a Kil). Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
mbze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
90 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny fond u.p.f. (dalej len ,TAM-ARF*) bol vytvoreny dra
15. decembra 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv s
cieflom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpori¢anom investi¢nom horizonte minimalne
10 rokov a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku v podielovom fonde
do realitnych aktiv mdZu predstavovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Majetkova ucast
podielového fondu v obchodnej spolognosti (t.j. menovita hodnota akcii alebo obchodny podiel nadobudany do
majetku podielového fondu) méze predstavovat menej ako 100 % zakladného imania obchodnej spolo¢nosti.
Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa zameriava na
nadobudanie, spravu, zhodnotenie a predaj realitnych aktiv. Pasivna stratégia sa uplatriuje pri investovani majetku
v podielovom fonde do finanénych nastrojov s urokovym vynosom, pricom na ucely Statutu podielového fondu sa
pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného nastroja s cieflom jeho drzania do splatnosti. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu urgitd, 10 rokov.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykonava v sulade so zakonom o kolektivnom investovani vSetky prava k cennym
papierom nachadzajiucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie uctovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
Uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolognostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, avS§ak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu G¢tovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolognosti. Uétovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do uétovnej
zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku, pretoze
nespifia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gctovnictve®).

Depozitarom podielovych fondov v spréave spravcovskej spoloénosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930, so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka Cislo 71/B (dalej len ,depozitar®).

1)  HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Hlavné uctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto uctovnej zavierky su uvedené v dalSom texte:

Zaklad prezentacie

Ugtovna zavierka spravcovskej spolognosti za finanény rok 2022 a porovnatelné tdaje za finanény rok 2021 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS®) v zneni prijatom organmi Eurdpskej unie (dalej len ,EU“) v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 v zneni neskorsich predpisov vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych standardov (,IFRIC*) a za predpokladu, ze spolo¢nost bude schopna pokracovat v blizkej budicnosti

v nepretrzitej Cinnosti.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolo€nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii, a ktoré sa vztahuju na jej innosti a su platné
pre uctovné obdobia zacCinajuce sa 1. januara 2022. Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujucim
Standardom nespdsobilo ziadne vyznamné zmeny v uétovnych zasadach spravcovskej spolo¢nosti.

K 1. januaru 2022 nadobudli u¢innost’ nasledujice Standardy:

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — naklady na
splnenie zmluvy

Doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na spinenie zmluvy, Spravcovska spolo¢nost
do tychto nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasfiuje, Zze naklady na
splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nakladov, ktoré priamo
suvisia so splnenim zmluvy.

Roéné vylepsenia IFRS Standardov 2018 — 2020

Nasledujuce vylepSenia boli dokoncené v maji 2020:

* IFRS 9 Finan¢né nastroje — objasfiuje, ktoré poplatky by mali byt zahrnuté do 10 % testu na oductovanie
finanénych zavazkov.

* IFRS 16 Lizingy — uprava ilustrativneho prikladu 13 s cieflom odstranit’ ilustraciu platieb od prenajimatefa v
suvislosti so zlepSenim lizingu a odstranit akékolvek nejasnosti tykajuce sa zaobchadzania s lizingovymi stimulmi.
* IFRS 1 Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva — umoziuje uctovnym jednotkam,
ktoré ocenili svoj majetok a zavazky uctovnymi hodnotami zaznamenanymi v uctovnictve ich materskej spolo¢nosti,
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tieZ ocenit akékolvek kumulativne rozdiely z prepo¢tu pomocou sum vykazanych materskou spolo¢nostou. Tento
dodatok sa bude vztahovat aj na pridruzené a spolo¢né podniky, ktoré vyuzili rovnaku vynimku z IFRS 1.

IAS 41 Polnohospodarstvo — odstranenie poziadavky, aby uctovné jednotky pri ocefiovani realnej hodnoty podla
IAS 41 vylugili penazné toky zo zdanenia. Cielom tohto dodatku je zosuladit s poziadavkou Standardu diskontovat
pefiazné toky po zdaneni.

IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia (Dodatok — Vynosy pred zamyslanym pouzitim).

V maji 2020 ISBA vydala dodatky k IAS 16, ktoré zakazuju spolo€nosti odpo¢itat’ si sumu ziskanu z predaja poloziek
vyrobenych pocas pripravy majetku na zamys$fané pouZitie od obstaravacej ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
Namiesto toho spolo€nost vykaze takéto vynosy z predaja a vSetky suvisiace naklady vo vykaze ziskov a strat.

Odkaz na Koncepény ramec — Dodatky k IFRS 3

Mensie Upravy boli vykonané v IFRS 3 Podnikové kombinacie s ciefom aktualizovat odkazy na Koncep&ny ramec
finanéného vykazovania a pridat vynimku na vykazovanie zavazkov a podmienenych zavazkov v ramci IAS 37
Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva a Interpretacia 21 Odvody. Dodatky tiez potvrdzuju, ze
podmienené aktiva by sa nemali vykazovat k datumu obstarania.

Spravcovska spolognost posudila vplyv na individualnu uétovnu zavierku pri hore vednych dodatkoch ku
Standardom, ako nevyznamny.

K ddtumu zostavenia tejto uctovnej zavierky boli nasledujiice nové Standardy vydané radou IASB
a schvalené EU, ale zatial’ nenadobudli uc¢innost’:

Klasifikacia zavazkov na kratkodobé a dlhodobé — Dodatky k IAS 1

Uzke upravy IAS 1 Prezentacia Gétovnej zavierky objasiuju, Ze zavazky su klasifikované ako kratkodobé alebo
dlhodobé v zavislosti od prav, ktoré existuji ku koncu uctovného obdobia. Klasifikacia nie je ovplyvnena
oCakavaniami alebo udalostami u¢tovnej jednotky po datume vykazovania (napr. prijatie odvolania alebo poruSenie
zmluvy). Dodatky tiez objasnuju, ¢o IAS 1 znamena, ked sa odvolava na ,vyrovnanie® zavazku. Dodatky by mohli
ovplyvnit klasifikaciu zavazkov, najma v pripade uctovnych jednotiek, ktoré predtym zvazovali zamery manazmentu
urcit' klasifikaciu, a v pripade niektorych zavazkov, ktoré mozno previest na vlastné imanie. Musia sa aplikovat
retrospektivne v stlade s beznymi poZiadavkami v IAS 8 U&tovné zasady, zmeny v G&tovnych odhadoch a chyby
(s ucinnostou pre Uctovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2023 alebo neskér. Od schvalenia tychto dodatkov
IASB vydala expozi¢ny navrh, v ktorom navrhuje dalSie zmeny a odloZenie zmien aspori do 1. januara 2024).

Zverejnovanie uctovnych zasad — dodatky k IAS 1 a IFRS Praktické vyhlasenie 2

IASB novelizovala IAS 1 tak, aby vyzadovala, aby U¢tovné jednotky zverejfiovali skor svoje vyznamné uctovné
zasady ako dblezité uctovné zasady. Dodatky definuju, €o su ,vyznamné informacie o uc¢tovnej politike* a vysvetluju,
ako identifikovat, kedy su informécie o Uétovnej politike vyznamné. Dalej objasfiuju, Ze nevyznamné informécie o
Uctovnej politike sa nemusia zverejfiovat. Ak sa zverejni, nemalo by to zakryt podstatné u¢tovné informacie. Na
podporu tohto dodatku IASB upravila aj IFRS Prakticky vykaz 2 Posudzovanie vyznamnosti s ciefom poskytnut
navod, ako aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejhiovani Uétovnych zasad (s ucinnostou pre u¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Definicia u¢tovnych odhadov — Dodatky k IAS 8

Novela IAS 8 Ugtovné zasady, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby objasiiuje, ako by spolo&nosti mali rozliSovat
zmeny v uétovnych zasadach od zmien v Uctovnych odhadoch. Toto rozlienie je dblezité, pretoze zmeny v
uctovnych odhadoch sa aplikuju prospektivne na budice transakcie a iné budice udalosti, zatial ¢o zmeny v
uctovnych zasadach sa vo vSeobecnosti aplikuju retrospektivne na minulé transakcie a iné minulé udalosti, ako aj
na bezné obdobie (s u€innostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskar).

Odlozena dai suvisiaca s majetkom a zavazkami vyplyvajucimi z jednej transakcie — Dodatky k IAS 12

Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov vyzaduju, aby spolo¢nosti vykazali odlozenu dan z transakcii, ktoré pri prvotnom
vykazani vedu k rovnakym sumam zdanitelnych a odpocitatelnych do€asnych rozdielov. Zvy&ajne sa budu
vztahovat' na transakcie, ako su lizingy najomcov a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky, a budu vyZadovat
vykazanie dodatocnych odloZenych dafovych pohfadavok a zavazkov. Dodatok by sa mal aplikovat na transakcie,
ktoré sa uskuto€nia na zaciatku alebo po zaciatku najskorSieho prezentovaného porovnavacieho obdobia. Okrem
toho by uc¢tovné jednotky mali vykazat odlozené danové pohladavky (v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ich
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mozno vyuzit) a odlozené danové zavazky na zaliatku najskorSieho porovnavacieho obdobia pre vsetky
odpocitatefné a zdanitelné do€asné rozdiely suvisiace s:

» majetok a zavazky z lizingu, a

» zavazky z vyradenia, obnovy a podobné zavazky a zodpovedajuce sumy vykdzané ako sucast obstaravacej ceny
suvisiaceho majetku. Kumulativny G€inok vykazania tychto Uprav sa vykazuje v nerozdelenom zisku alebo inej
zlozke vlastného imania, podla toho, ¢o je vhodné. IAS 12 sa predtym nezaoberal spdsobom U&tovania danovych
ucinkov suvahovych lizingov a podobnych transakcii a rézne pristupy sa povazovali za prijatelné. Niektoré uctovné
jednotky uz mohli uctovat’ o takychto transakciach v sulade s novymi poziadavkami. Tychto subjektov sa novely
nedotknu (s u€innostou pre Uctovné obdobia zaginajluce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

IFRS 17 poistné zmluvy

IFRS 17 bol vydany v maji 2017 a je uc€inny pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023. IFRS 17 definuje
principy vzniku, ocefiovania, prezentacie a zverejnenia poistnych zmluv, ktoré su v ucinnosti tohto Standardu.
Cielom Standardu IFRS 17 je zabezpedit aby uctovné jednotky poskytovali relevantné informacie ktoré budu
zodpovedne reprezentovat' tieto zmluvy. Tieto informacie daju podklady pre uzivatefov finanénych vykazov na
posudenie efektov poistnych zmlav na financné postavenie uctovnej jednotky, financny vykon a periazné toky.

Spravcovska spolo¢nost neoCakava, Ze by sa niektory z jej financénych nastrojov mal riadit Standardom IFRS 17.
Ciel zostavenia

Tato uCtovna zavierka je riadna uUCtovna zavierka spravcovskej spoloCnosti. Zostavenie tejto uctovnej zavierky
spravcovskej spolo¢nosti je v Slovenskej republike v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uUc€tovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zakona o Uctovnictve sa od
spravcovskej spolo¢nosti vyZaduje, aby pripravovala svoju uctovnu zavierku a vyro€nu spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 v zneni neskorSich predpisov
o uplatfiovani Medzinarodnych uétovnych Standardov (IFRS).

Ugtovna zavierka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2022 s datumom 18. aprila 2023 bude po zostaveni
uloZena v registri tétovnych zavierok v sulade so zékonom o Gétovnictve. Ugtovna zavierka je zostavena pre
vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre ziadne Specifické UCely alebo posudenie
jednotlivych transakcii. Citatelia Uétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto Ugtovna zavierku
ako jediny zdroj informacii.

Tato uctovna zavierka je jedina riadna uctovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou.
Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asoveho rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost bude nepretrzite
pokracovat’ vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Pouzitd mena v tejto uctovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek
k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov po€as vykazovaného obdobia.
Skuto€né vysledky sa m6zu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regulacnych opatreni, uc¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov, mézu zapri€init zmenu odhadov, ¢o
nasledne mbéze mat vyznamny vplyv na uvedené finan¢éné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny uétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom déjde
k zmene odhadu za predpokladu, Zze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.

Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spolo€nost pri aplikovani U€tovnych postupov zahffiaju uréenie
realnych hodnét.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky. 282z48



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podlfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Realna hodnota pohfadavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako su€asna hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Spravcovska spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Level 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Level 2: Ocenovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategodrie zaradujeme koétovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné oceriovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité
vstupy ziskat' z udajov dostupnych na trhu.

Level 3: Ocerovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocerovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a su€asne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie
trhovo nepozorovatefného vplyvu.

Financ¢né nastroje

Finan€ny nastroj je zmluva, prostrednictvom ktorej vznika financné aktivum jednej uctovnej jednotky a zaroven
finan€ny zavazok alebo kapitalovy nastroj inej uctovnej jednotky.

Spolocnost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategérii ocenovania:
- Amortizovana hodnota (,AC*);

- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL®);

- Redlna hodnota cez ostatné suc¢asti komplexného vysledku (,FVOCI)

Finan¢né aktiva sa prvotne oceriuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim. K finanénym aktivam ocenovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zauctované oCakavané uverové straty (,ECL®), t.j. opravné
polozky.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- finanéné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote (AC)
- pohladavky voci bankam
- ostatny finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojuroviiovy model znehodnotenia finanénych aktiv, ktory je zalozeny na zmenach Gverovej
kvality od prvotného vykazania. Tento model vyzaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani
uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade
identifikacie vyrazného zvySenia Uverového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finanény nastroj sa presunie
do etapy 2, ale eSte sa nepovazuje za Uverovo znehodnoteny. Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny,
presunie sa do etapy 3.

Pri finan€nych nastrojoch v etape 1 ofakavana uUverova strata (ECL) sa ocenuje v sume, ktora sa rovna Casti
oCakavanych Uverovych strat po€as doby zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich
12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa oCakavané Uverové straty ocefiuju na zaklade oakavanych
Uverovych strat poCas doby zivotnosti. Podla IFRS 9 je pri ocefiovani oakavanych Uverovych strat potrebné
zohladnit’ informacie zamerané na buducnost.

Spolo€nost, ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nevykazala opravné polozky k majetku a zavazkom,
nakolko ich dopad posudila ako nevyznamny.

Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked su ukoncené zmluvné prava na penazné toky z
finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolo€nosti
na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok. Spolo&nost ukonéi
vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok splneny, zruSeny alebo sa ukonéi jeho platnost.
Spolocnost taktiez ukonéi vykazovanie urcitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za nevymozitelné.
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Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej zavierke
v stlade so zakonom o Uc&tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajici driiu uskutocnenia uc¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
UCtovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepoc€itané na euro v uctovnom systéme
spravcovskej spoloénosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v defi predchadzajuci driu uskuto€nenia uétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menach su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk (strata) z devizovych operacii*.

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaznej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych uctoch
spravcovskej spolo¢nosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohl'adavky voéi bankam

Pohladavky voci bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch znizenych o opravné poloZzky na znehodnotenie
(o€akavané straty). Spolo¢nost' k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 posudila vplyv opravnych poloziek
ako nevyznamny a vykazala ich v hodnote 0 tis. eur.

DIlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo zniZenia hodnoty. VySka odpisov sa poCita pomocou metédy rovnomernych alebo

zrychlenych odpisov podfa odhadovanej doby pouZitelnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost investicného majetku v rokoch je takato:

Popis Pocet rokov Metdda

Softvér 3-5 Metdda rovnomernych odpisov
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Inventar 6-15 Metéda rovnomernych odpisov

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo ucinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a udrzba sa UCtuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 25 poznamok.

Metédy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia uctovnej zavierky spravcovska spoloCnost posudzuje uUctovnd hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urcila, &i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo
znizenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vyssej z hodnét — realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo su¢asnej hodnote
buducich penaznych tokov, ktoré sa oakavaju, ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna z uvedenych hodnot
prevysuje uc¢tovnu hodnotu, druht hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej hodnoty majetku niz$i nez
jeho Uctovna hodnota, znizi sa uctovna hodnota daného majetku na jeho navratni hodnotu. Strata zo znizenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.
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IFRS 16 Lizingy

Spravcovska spolo¢nost’ identifikovala lizingovy kontrakt pre kancelarske priestory vykazané v ramci ,Dlhodobého
hmotného majetku“ v kategorii Prava na pouzivanie - budovy.

Ugtovnictvo u najomcu

Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje jednotny uctovny model, ktory vyzaduje, aby najomca vykazoval majetok a
zavazky pre vSetky najmy okrem vynimiek povolenych v Standarde. Spravcovska spolo€nost sa rozhodla uplatnit
vynimky pre kratkodobé prenajmy a lizingy, kde podkladové aktivum je nizkej hodnoty.

Na zaklade uplatnenych uétovnych postupov spravcovska spolo€nost ku diiu uzatvorenia zmluvy vykaze majetok
ako pravo pouzivania a lizingovy zavazok pre vSetky lizingové zmluvy, ktoré prenasaju pravo na kontrolu
identifikovaného majetku na urcité ¢asové obdobie. Datum zaciatku je datum, ku ktorému prenajimatel najomcovi
spristupni podkladové aktivum na pouzitie.

Pravo pouzivania sa prvotne oceruje v obstaravacej cene, ktora zahffa:

e vysSku pociatoéného ocenenia zavazku z lizingu,

e akékolvek lizingové platby uskutoénené pred alebo k datumu vzniku lizingu, pricom sa od tejto hodnoty
odcitavaju prijaté stimuly na dany lizing

e akékolvek pociato¢né priame naklady, ktoré vznikli najomcovi,

e odhad nakladov, ktoré bude musiet najomca vynalozit' pri demontazi a odstrafiovani prenajatého majetku
alebo pri obnove lokality, na ktorej sa majetok nachadza.

Po prvotnom oceneni sa pravo pouzivania ocefuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia

hodnoty a je upraveny o akékolvek precenenie zavazku z lizingu.

Pravo pouzivania je vykdzané ako su€ast hmotného majetku. Obdobia predpokladanej doby pouzivania
prenajatého majetku su uvedené v bode poznamok 24 — Najmy IFRS 16.

Ak ku koncu lizingu dochadza k prevodu vlastnickeho prava k podkladovému aktivu na spravcovsku spolo¢nost
alebo ak je zrejmé, ze spravcovska spolo¢nost vyuzije opciu na nakup podkladového aktiva, odpisuje sa pravo
pouzivania od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti podkladového aktiva. V opaénom pripade
spolo¢nost odpisuje pravo pouzivania od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouZitelnosti podkladového aktiva
alebo do konca doby lizingu, podfa toho, €o nastane skér.

Spravcovska spolo€nost vykazuje zavazky suvisiace s vyradenim majetku, najmd vo vztahu k prenajatym
priestorom, ktoré spolo€nost po skonleni prenajmu musi uviest do pdvodného stavu. Zavazky suvisiace s
vyradenim majetku su kapitalizované ako sucast obstaravacej ceny majetku a odpisuju sa po¢as odhadovanej doby
pouzitelnosti majetku. Spravcovska spolo¢nost odhaduje realnu hodnotu zavazkov z vyradenia na zaklade
priemernych nakladov na obnovu priestorov. Na diskontovanie zavazku sa pouziva bezrizikova urokova sadzba
platna pre spolo¢nost a menu najomnej zmluvy.

Zavazok z lizingu sa prvotne oceriuje v su€asnej hodnote lizingovych splatok, ktoré obsahuju:
e fixné platby, minus vSetky prijaté lizingové stimuly;
e variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, pdvodne ocenenej pomocou indexu alebo
sadzby k datumu zaciatku;
e sumy, pri ktorych sa oakava, Ze budu splatné najomcom v ramci zaruky zostatkovej hodnoty;
e realizatna cena nakupnej opcie, ak si je najomca primerane isty, Ze tito moznost uplatni; a
e pokuty za ukoncenie lizingu, ak sa jedna o predCasne ukonéeny najom.

Najomné platby nezahffaju variabilné prvky, ktoré su zavislé od externych faktorov. Variabilné splatky lizingu, ktoré
nie su zahrnuté v prvotnom oceneni zavazku z lizingu sa vykazuju priamo do zisku a straty v polozke ,VSeobecné
administrativne naklady*.

Lizingové splatky su diskontované sadzbou v zmluve o prenajme alebo pomocou vnutornej Urokovej sadzby
spolocnosti, za ktoru by si spolo¢nost poZi¢ala dodatocné prostriedky. Urokovy naklad je vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykazany v polozke ,Cistych urokovych nakladov*.

Doba lizingu uréena spolo¢nostou zahffa:

e nevypovedatelné obdobie ndjomnych zmluv,

e obdobia, na ktoré sa vztahuje moZnost prediZit lizing, ak najomca tito moZnost planuje uplatnit,
e obdobia, kde sice ma najomca moznost vypovedat lizing, ale neplanuje si ju uplatnit.
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Nasledne ocenenie zavazku z lizingu odzrkadluje:

e zvySenie UCtovnej hodnoty tak, aby zahffialo Uroky z lizingového zavazku,

e zniZenie UCtovnej hodnoty tak, aby odrazalo uskuto€nené lizingové splatky, a

e precefiovanie uctovnej hodnoty tak, aby odzrkadlovalo akékolvek zmeny tykajuce sa prehodnotenia alebo
zmeny V lizingu.

Zavazky z lizingu su vo vykaze o finan€nej situacii vykazané osobitne v polozke ,, Ostatné zavazky*.
Rezervy na zavézky a opravné polozky

Ak spravcovska spolo¢nost’ eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su désledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zdvazkov bude treba vynaloZit pefiazné
prostriedky, ¢o ma za nasledok znizenie zdrojov predstavujucich ekonomicky uzitok, a ak vySku vyplyvajlcej straty
mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata suvisiaca so zau¢tovanim rezervy na zdvazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Spravcovska spolocnost k datumu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, ¢i nedoSlo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, ze spravcovska spolo¢nost’ identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 nevytvorila opravné polozky na zniZzenie
hodnoty aktiv.

Casové rozlisenie sprostredkovatelskych odmien

Spravcovska spoloénost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmlav o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,naklady na
odmeny*). Spravcovska spoloénost tieto naklady na odmeny ¢&asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfélia uzatvorenych zmlav o investiénom sporeni. Spravcovska spolo¢nost stanovila ako
oCakavanu dobu duracie portfélia dobu, po€as ktorej sa v zmysle predajného prospektu prislusného podielového
fondu uplatriiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlisené naklady na odmeny su vykazané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Pohladavky vodi
podielovym fondom a ostatné aktiva“. Zuctovanie ¢asového rozliSenia je vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v polozke ,Naklady na poplatky a provizie®.

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a tirokové a podobné naklady

Casové rozlisenie Grokovych vynosov a Grokovych nakladov vztahujicich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek.

Urokové vynosy a Grokové naklady sa UStuju do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia metddou efektivnej
urokovej miery. Metdda efektivnej urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov poc¢as prislusného obdobia.

Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vySku buducich penaznych prijmov
(vratane vsetkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnu sucast efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) po€as predpokladanej ekonomicke;j
zivotnosti finanného majetku, pripadne pocas kratSieho obdobia.

b)  Vynosy a naklady z poplatkov a provizii

Pri vykazovani vynosov z poplatkov a provizii postupuje Spolo€nost v zmysle Standardu IFRS 15 - Vykazovanie
vynosov. Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,Naklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“ na zaklade ¢asového
principu a v €ase uskuto€nenia transakcie.
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Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statdtov, su
vykazované vtedy, ked je v zmysle Statutu narok na tento poplatok a to v prislusnom uétovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuju.

Spravcovska spolo¢nost ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a ¢asovo sa rozliSuju do obdobia,
s ktorym vecne a €asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondov a su vykazané
pri prislusnom vydani alebo vrateni podielového listu.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov v suvislosti s distribuciou podielovych listov
a poplatkov za sluzby. Tieto naklady su vykazané, ked su sluzby prijaté vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia.
Zdanovanie a odloZena dan

Dan z prijmov sa vypocita v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov vykazanych
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS. Dan z prijmov spravcovskej spolo€nosti sa uctuje
do nakladov spravcovskej spolo€nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov
a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripoc€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych uprav danového zakladu,
danovych ufav a umorenia straty. Dafiovy zavdzok sa uvadza po zniZzeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré
spravcovska spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metédy pri vzniku do¢asnych rozdielov medzi dafovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich Gu¢tovnou hodnotou na ucely finanéného vykaznictva. Na urCenie odlozenej dane
Z prijmov sa pouzivaju danové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizacia odlozenej dane. Odlozena
dafova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym mozno darnovu pohladavku zucétovat. Pre rok 2022 bola schvalena sadzba dane vo vyske 21 %, ktora
je aplikovatelna aj pre rok 2023.

Spravcovska spolocnost vykazuje splatni dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situacii
,Pohladavky zo splatnej dane z prijmov* alebo ,Zavdzky zo splatnej dane z prijmov* a odlozenu daf v polozke
v polozke ,,Pohladavky z odloZzenej dane z prijmov* alebo ,Zavézky z odloZzenej dane z prijmov*.

Doplnujuce informacie
a) Informéacie o odplate spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovskej spolo¢nosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priemernej ro¢ne;j Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statatov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spoloénosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky suvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolo¢nosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov a strat.

b)  Informacie o socidlnom zabezpeceni

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vySke zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su
zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované prislusné mzdy. Spravcovska spolo€nost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

Spravcovska spolognost sa zucastfiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost Ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

¢) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolo€nost’ zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 predstavoval zdkonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit zakonny rezervny fond na
krytie nepriaznivej financnej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo¢nost je povinna kazdorocne prispievat do
tohto fondu sumou minimalne vo vySke 10 % zo svojho ro¢ného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
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nedosiahne minimalnu vysku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

d) Informacie o zakonnych poZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri investovani majetku

v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych fondoch
Vv sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.
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) OSTATNE POZNAMKY

1)

Cisté trokové vynosy

2022 2021
] Vynosy Naklady Vynosy Naklady
l:Jrokové a podobné vynosy/(naklady) - (103) - (21)
Cisté urokové naklady (103) (22)
Polozka ,Cisté tirokové néklady” predstavuje uroky z leasingu budovy.
2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii
2022 2021
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 20 828 (425) 22 809 (519)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 20 403 22 290

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii“ predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov a
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,Naklady na poplatky a provizie” predstavuje naklady na poplatky
vyplyvajuce zo Zmluv o spolupraci a bankové poplatky.

Rozlozenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2022 2021
Poplatky za spravu 20 135* 21 851*
Vystupné poplatky 648 416
Poplatky za predaj podielovych listov 45 542
Ostatné - -
Celkom 20 828 22 809

* Polozka ,Poplatky za spravu*je v roku 2022 zniZzené o sumu 4 468 tis. eur (v roku 2021 o sumu 3 998 tis. eur), ktora predstavuje
sucet vratenych sum zodpovedajtcich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov nadobudnutych do
majetku prislusnych hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych podkladovych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou vratenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.
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Tabulka nizSie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vystupné poplatky plynuce z jednotlivych fondov.

Fond Poplatky za Vystupné Spolu 2022 2021
spravu* poplatky
Americky akciovy, o.p.f. 1317 62 1379 1057
BalancedFund, o.p.f. 1456 187 1643 2444
Dlhopisovy, o.p.f. 848 5 853 1025
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 451 62 513 779
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 1245 4 1249 1409
Eurdpsky akciovy o.p.f. - - - 70
Premium Harmonic o.p.f. 1140 51 1191 1998
Premium Strategic o.p.f. 504 33 537 1203
Private Growth o.p.f. 1209 - 1209 1301
Private Growth 1 o.p.f. 1727 - 1727 1623
Private Growth 2 o.p.f. 591 - 591 491

PrivateExclusive Fund. o.p.f. - - - -
PrivatePersonal I. 0.p.f. - - - B

Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 35 6 41 86
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 101 14 115 265
Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 40 10 50 114
RealitnyFond o.p.f. 4 495 3 4 498 4 196
SmartFund o.p.f. 1521 62 1583 2 450
NewMarkets o.p.f. - - - 17
Q Fund o.p.f. 1605 - 1 605 1537
Fond pre modru planétu konzervativny, o.p.f. 724 51 775 771
Fond pre modru planétu vyvazeny, o.p.f. 585 46 631 419
Fond pre modru planétu dynamicky, o.p.f. 212 10 222 74
Globalny akciovy o.p.f. 793 58 851 583
Raiffeisen Conservative o.p.f. 11 - 11 18
MA Fund o.p.f. 1684 - 1684 1586
RealitnyFond Il. o.p.f. 996 - 996 466
Konzervativny PLUS o.p.f. 551 - 551 240
Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. 77 18 95 30
Wealth Growth Conservative Model Fund o.p.f. 21 4 25 6
Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 18 7 25 7
AP Realitny fond u.p.f. 646 - 646 -
Spolu 24 603 693 25 296 26 265

*

Polozka ,Poplatky za spravu“ nie je v roku 2022 zniZzena o sumu 4 468 tis. eur (v roku 2021 o sumu 3 998 tis. eur), ktora
predstavuje sucet vratenych sum zodpovedajicich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov
nadobudnutych do majetku prislusnych hlavnych fondov (investujiucich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych
podkladovych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou vratenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.

?3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii

Struktara polozky je takato:

2022 2021

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vynosy/(naklady) na devizové operacie - (1) - (4)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (1) (4)
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(4)

VSeobecné administrativne naklady

VSeobecné administrativne naklady spravcovskej spolognosti zahffaju osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Strukture:

2022 2021

Osobné naklady (1 935) (1 692)
mzdové naklady (1 408) (1 246)
naklady na socialne zabezpecenie (502) (427)
ostatné socialne naklady (25) (19)
Odpisy (92) (207)
dihodobého hmotného majetku (57) (65)
dlhodobého nehmotného majetku (35) (42)
Ostatné administrativne naklady (1064) (920)
Najomné (19) (20)
spotreba materialu, energie (20) (5)
dane a poplatky (234) (117)
naklady na pravne sluzby a poradenstvo* (59) (98)
Z toho: naklady za sluzby auditorskej spoloénosti na overenie uétovnej

zavierky (38) (52)
z toho: naklady na iné uistovacie sluzby - -
ostatné sluzby (742) (628)
Celkom (3091) (2719

* Sluzby poskytované spoloénosti auditorom pocas tctovného obdobia konéiaceho sa 31. decembra 2022 a 31. decembra 2021
zahfniali okrem S$tatutarneho auditu uctovnej zavierky a auditu vyrocnej spravy aj auditné procedury pre skupinového auditora
vo vyske 16 tis. eur k 31. decembru 2022 (16 tis. eur k 31. decembru 2021.

Polozka ,Ostatné sluzby” predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, poStovné, cestovné),
naklady na poistenie a naklady na informacné systémy.

Auditorska spolo¢nost BDO Audit, spol. s.r.o. poskytla po€as roka 2022 sluzby na overenie uctovnej zavierky vo
vyske 22 tis. eur a pocas roku 2022 neposkytla spolo€nosti okrem vy$Sie uvedeného iné neauditorské a uistovacie

sluzby.

(®)

Struktara polozky je takato:

Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)

2022 2021
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 8 (32) 2 (23)
(24) (21)
(6) Darn z prijmu
Struktara dane z prijmu k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Splatny dafovy naklad (3 605) (4 088)
OdloZeny darovy vynos/(naklad) (19) (20)
Dan z prijmov vyberana zrazkou - -
Celkom (3624) (4 108)

Dariova povinnost spravcovskej spolo€nosti

sa vypocita na zaklade uctovného =zisku pri zohladneni

neodpocitatelnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podliehajiceho konecnej sadzbe dane.
V roku 2022 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 % (2021: 21 %).
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Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osdb k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 vratane uvedenia

efektivnej darnovej sadzby:

2021 21% 2020 21%
Zisk pred zdanenim 17184 3 609 19 525 4100
+ Polozky, ktoré nie su danovymi vydavkami 627 132 612 129
- PoloZky nezahriiované do zakladu dane, zniZujuce hosp.
vysledok pred zdanenim 647 136 672 141
Zaklad dane alebo danova strata 17 164 3 605 19 465 4088
Zaklad dane znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane 17 164 3 605 19 465 4 088
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Splatna dan (3 605) (4 088)
Odlozena darn (19) (20)
Dan z prijmov spolu (3624) (4 108)
Efektivna sadzba dane (v %) 21,09 21,03
Vypocet dafovej pohlfadavky/zavazku k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 je nasledovny:
2022 2021
Splatna dar z prijmov (3 605) (4 088)
- Zaplatené preddavky na dan z prijmov 3654 2784
Pohladavkal/(Zavazok) zo splatnej dane z prijmov 49 (1304)
Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 je nasledovny:
2022 2021
Ugtovna zostatkova cena majetku 184 170
Darova zostatkova cena majetku 166 159
Rozdiel medzi dafiovou a uétovnou zostatkovou cenou majetku (18) (11)
Rozdiel vyplyvajuci z rezerv 811 896
Zaklad odlozenej dane 793 885
Sadzba dane podla § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohladavkal/(Zavazok) z odlozenej dane z prijmov 167 186
Pohyby na ucte odloZenej dane:
2022 2021
Stavk 1.1. 186 206
OdlozZeny danovy vynos/(naklad) (19) (20)
Zostatok k 31.12. 167 186
@ Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 bol nasledovny:
2022 2021
Zisk po zdaneni za bezné uc¢tovné obdobie 13 560 15417
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 271 308
(8) Pohl'adavky voéi bankam
Struktura zostatkov na bankovych uétoch k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Bezné ucty 35 305 43 895
Celkom 35 305 43 895

Spravcovska spoloCnost ma zriadeny jeden uCet u svojho depozitara, ato bezny ulet vedeny v eurach.
Spravcovska spolo¢nost ma tiez jeden zberny UcCet takisto vedeny u svojho depozitara. Bezny Ucet spravcovskej
spolo¢nosti je uro¢eny urokovou sadzbou (0,01-0,00) % p.a. (2021: (0,01) % p.a.).
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Ugtovna hodnota finanénych prostriedkov na Ggtoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru 2022.

9 DIlhodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poc€as roka 2022:

(31 139001 | Privasthy Ubytky | Presuny | SO0
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku 302 548 - - 850
Softvér 1115 - - - 1115
Obstaravacia cena celkom 1417 548 - R 1965
Opravky celkom (984) (35) - - (1019)
Zostatkova hodnota 433 513 - - 946

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2021:

(31 13.5020| Prirasthy Ubytky | Presuny | SOSO0 |
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku - 302 - - 302
Softvér 1088 35 (8) - 1115
Obstaravacia cena celkom 1088 337 (8 - 1417
Opravky celkom (942) (42) - - (984)
Zostatkova hodnota 146 295 (8) - 433

Spravcovska spolo¢nost nema uzatvorenu poistnd zmluvu tykajucu sa poistenia nehmotného majetku.
(20) Dlhodoby hmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku po¢as roka 2022:

Zostatok . - Zostatok

k 31.12. 2021 Prirastky Ubytky k 31. 12. 2022
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 1 105 (72) 34
Stroje, pristroje a zariadenia 140 - - 140
Dopravné prostriedky 62 70 (30) 102
Pravo na pouzivanie — IFRS 16 413 - (64) 349
Obstaravacia cena celkom 616 175 (166) 625
Stroje, pristroje a zariadenia (121) (20) - (131)
Dopravné prostriedky (41) (12) 29 (24)
Pravo na pouzivanie - IFRS 16 (43) (35) - (78)
Opravky celkom (205) (57) 29 (233)
Zostatkova hodnota 411 118 (137) 392
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Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2021:

Zostatok . . Zostatok

k 31. 12. 2020 Prirastky Ubytky k 31. 12. 2021
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 4 - 3) 1
Stroje, pristroje a zariadenia 137 3 - 140
Dopravné prostriedky 62 - - 62
Pravo na pouzZivanie — IFRS 16 313 413 (313) 413
Obstaravacia cena celkom 516 416 (316) 616
Stroje, pristroje a zariadenia (109) (12) - (121)
Dopravné prostriedky (31) (10) - (41)
Pravo na pouzivanie - IFRS 16 (64) (43) 64 (43)
Opravky celkom (204) (65) 64 (205)
Zostatkova hodnota 312 351 (252) 411

Spravcovska spolo¢nost ma na dlhodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za Skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spoloénosti nie je

zriadené zalozné pravo.

(11) Pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov

Struktura dafiovych pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 49 -
Celkom 49 -
(12) Pohl'adavky z odlozenej dane z prijmov
Struktira dafiovych pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 167 186
Celkom 167 186
(23) Pohl'adavky voci podielovym fondom a ostatné aktiva
Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Pohladavky — r6zni diznici 2029 2139
Pohladavky spolu 2 029 2139
Naklady buducich obdobi 34 109
Naklady a prijmy buducich obdobi spolu 34 109
Celkom 2063 2248

Polozka ,Pohladavky — rézni dlZnici* predstavuje najméd zostatok pohladavok spravcovskej spolo¢nosti voci
spravovanym otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych
poplatkov vo vySke 2 029 tis. eur ( 2021: 2 139 tis. eur).

Polozka ,Naklady buducich obdobi“ zahffia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch
v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmlav o spolupraci. Pozritiez poznamku €. 19 ,Pohladavky,
zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami.
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Struktura polozky ,Pohladévky spolu” je k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 nasledovna:

2022 2021
Pohladavky — spravcovské poplatky 1998 2076
Vstupné poplatky 3 29
Vystupné poplatky 28 34
Pohladavky iné - -
Celkom 2 029 2139

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sium poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového uhrnu pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 neboli Ziadne pohladavky po lehote
splatnosti.

(24) Zavézky z dane z prijmov

Struktira dafiovych zavézkov k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021
Zavazok zo splatnej dane z prijmov - 1304
Celkom - 1304
(15) Ostatné zavizky
Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Zavazky — rbzni veritelia 819 966
Zavazky voli zamestnancom 481 474
Socialny fond 23 23
Ostatné zavazky 198 228
Zavazky spolu 1521 1691

Polozka ,Zavézky — rézni veritelia“ vo vySke 819 tis. eur (2021: 966 tis. eur) sa vztahuje najma na zavazky
z obchodného styku. Zavazky z prenajmu predstavuji sumu 283 tis. eur (2021: 375 tis. eur).

Polozka ,Ostatné zavézky* sa vztahuje najma na rezervy na odvody k personalnym nakladom.
Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu poéas roka 2022 a po¢as roka 2021:

2022 2021
Zostatok k 1. 1. 23 23
Tvorba socialneho fondu 8 7
Pouzitie socidlneho fondu (8) (7)
Zostatok k 31. 12. 23 23
Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky*.
(16) DIlhodobé rezervy
Struktara rezerv k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021;
2022 2021
Rezerva na odchodné do déchodku 43 80
Celkom 43 80
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Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2022:

Stav . wags Stav
K1 1 2022 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie k31 12. 2022
Rezerva na odchodné do
dochodku 80 3 (40) - 43
Celkom 80 3 (40) - 43

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2021:

Stav . o Stav
K11 2021 Tvorba Rozpustenie | PouZitie Kk 31.12. 2021
Rezerva na odchodné do
déchodku 80 - - - 80
Celkom 80 - - - 80
a7) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022 pozostava z 50 akcii, pri€om nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vySke splatené. Akcie spravcovskej spolo¢nosti
reprezentuju prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa podla zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej
riadeni, zisku a na likvidacnom zostatku po zruSeni spravcovskej spolo€nosti likvidaciou.

Nominalna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 predstavoval zakonny
rezervny fond.

(18) Podmieneny majetok a zavidzky
Spravcovska spolo€nost ma v prenajme priestory na HodZzovom namesti v Bratislave.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato€ne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2022 nevykazovala Ziaden podmieneny majetok (2021: 0 tis. eur).
(29) Riadenie kapitalu

Na ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolo€nost regulatérny kapital. Regulatorny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo€nost’ postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Strukturu, ako aj minimalnu vySku.
Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolo&nosti
vyplyvajuci z prisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapital, oznaCovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spoloénosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dal$ou sugastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spolognost netvorila v roku 2021 ani
v roku 2020 ziadne doplnkové vilastné zdroje. Regulatorny kapital slizi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti
spravcovskej spolocnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vySku kapitalu stanovenu vo vysSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolo¢nost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani a zo zdkona o cennych
papieroch na minimalnu vySku kapitalu.
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Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2021 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podla tohto zakona, ak nie su nizSie ako:

a) sucet 125000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa
dalej nezvysSuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovsku spolo¢nost s povolenim podla § 28
zakona o kolektivnom investovani,

b) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi€énych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujucej 250 000 000
eur; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovsku spolo¢nost s
povolenim podla § 28a zakona o kolektivnom investovani,

c) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo€nosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane,

d) suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spolo¢nosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zékona o kolektivnom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov k 31.
decembru 2022 a 31. decembru 2021:

2022 2021

Limit pociatoéného kapitalu

Splatené zakladné imanie 1660 1660

Nerozdeleny zisk minulych rokov 21 806 26 689

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332

Pociato€ny kapital celkom 23 798 28 681

Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou

spoloénost'ou ano ano

Polozky vytvarajuce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 23 798 28 681

Polozky znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov (946) (433)

PoloZky zniZujuce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych viastnych

zdrojov - -

Vlastné zdroje celkom 22 852 28 248

Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona

0 kolektivnom investovani 598 652

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom

investovani 680 712

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
(20) Pohl'adavky, zdvézky a transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti, ak tato
osoba:
e ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spoloénost,
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spoloénost alebo
e je ¢lenom kfuCového riadiaceho personalu spravcovskej spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

b) uctovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spolo€nostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

e UCtovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su ¢lenmi tej istej skupiny (to znamena, ze kazda materska
spolocnost, dcérska spolocnost’ a sesterska spolo¢nost’ su navzajom spriaznené),

e UCtovna jednotka je pridruzenou spolo&nostou alebo spolo&nym podnikom spravcovskej spolo€nosti (alebo
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom ¢&lena skupiny, ktorej ¢lenom je spravcovska
spolo¢nost),

e UCtovna jednotka a spravcovska spolo€nost su spolo€nymi podnikmi tej istej tretej strany,
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e UCtovna jednotka je spoloénym podnikom

spolo¢nostou tej istej tretej strany,

tretej strany a spravcovska spolo¢nost je pridruzenou

e UCtovna jednotka je programom pozitkov po skon&eni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo¢nosti alebo uctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou,

e Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluoviada osoba uvedena v pism. a) a

e o0soba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spolo¢nost, ma podstatny vplyv na uctovnu jednotku
alebo je ¢lenom klu€ového riadiaceho personalu ucétovnej jednotky (alebo materskej spoloénosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu

formu.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje spravcovska spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.

Transakcie sa uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Struktira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2022:

Popis Pohladavka Zavézok

Tatra banka, a.s. © 35 319 382
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH @ - -
Celkom 35 319 382

O Materské spoloénost’
@ Spriaznené strana

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2022 predstavuje najma zostatok bankovych uétov
vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2021:

Popis Pohladavka Zavézok

Tatra banka, a.s. © 43989 472
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH @ - 45
Celkom 43 989 517

@ Materska spoloénost
@ Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2021 predstavuje najma zostatok bankovych uétov
vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2022:

Spriaznené osoby* Tatra banka, RBI Raiffeisen Kapital- | Klac¢ovy riaf!iaci Celkom
a.s. anlage GmbH personal
Vynosy z poplatkov
a provizii - - - - -
Naklady na uroky
a podobné naklady (100) - - - (100)
Naklady na poplatky
a provizie (85) - (116) - (201)
VSeobecné
administrativne
naklady 477) (24) - (463)** (964)
Celkom (662) (24) (116) (463)** (1 265)
*Skupiny spriaznenych oséb podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kltuc¢ového riadiaceho personalu
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Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2021:

Spriaznené osoby™ Tatra banka, RBI Raiffeisen Kapital- | Klu¢ovy ria’diaci Celkom
a.s. anlage GmbH personal

Vynosy z poplatkov

a provizii - - - - -
Néaklady na uroky

a podobné naklady (20) - - - (20)
Naklady na poplatky

a provizie (123) - (155) - (278)
VSeobecné

administrativne

naklady (454) (19) - (460)** (933)
Celkom (597) (19) (155) (460)** (1 231)

*Skupiny spriaznenych os6b podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klticového riadiaceho personalu

Transakcie s podielovymi fondami spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych Eastiach
tychto poznamok. Podielové fondy nie su spriaznenymi osobami spravcovskej spolo¢nosti, ich prezentacia v tychto
poznamkach sluzi pre ucely lepSej informovanosti uzivatelov uctovnej zavierky (vid' blizSie poznamky ¢. 2 a ¢. 13).
(21) Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria:

2022 2021
Pohladavky vo&i bankam (pozn. €.8) 35 305 43 895
Celkom 35 305 43 895
(22) Zahranicné aktiva a pasiva
Struktura aktiv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:
2022 2021
Aktiva - -
Pasiva - 45
Struktura aktiv a pasiv stvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:
2022 2021
Aktiva - 10
Pasiva - -
(23) Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny po€et zamestnancov podla jednotlivych kategorii v roku 2022 a v roku 2021:
Kategoéria zamestnancov 2022 2021
Predstavenstvo 4 4
Veduci oddeleni 5 5
Ostatni zamestnanci 23 22
Priemerny pocet zamestnancov 32 31

(24) Financ¢né nastroje, informacie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finan¢né nastroje predstavuju dohodu, ktora opraviiuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finan¢né aktivum) alebo ktora zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finan¢né aktiva protistrane (finanéné pasivum).
Realna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktoru by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na u€ely ocenenia.
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Pri pohladavkach voc&i bankam, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat
ich u¢tovnd hodnotu za pribliznd redlnu hodnotu. Realne hodnoty ostatnych poloziek finanéného majetku
a zavazkov su vypocitané diskontovanim perniaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.
Spravcovska spolo¢nost uskutoénila porovnanie realnej hodnoty finanénych nastrojov s ich Gétovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze realna hodnota finanénych nastrojov sa nelisi od ich U¢tovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finanénych aktiv a finan€nych pasiv sa ich ocenenie povazuje za ocenenie urovriou 2.

Finan€né nastroje mézu znamenat pre spravcovsku spolo¢nost’ urcité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionalne riziko.
Spravcovska spolo¢nost’ drzi svoje financéné prostriedky na beznych Gétoch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova institucia v krajine zény A, a miera rizika spojena s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien.
Spravcovska spolo¢nost ma denominované aktiva a pasiva v EUR. Vzhladom na tuto skuto¢nost je moznost straty
vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku spolo€nost minimalna
a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spolo¢nost bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v dosledku zmien Urokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti voci urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti voci Urokovym
sadzbam na bezné ucty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych vykazov.
Spravcovska spolo€nost pouzila pri vykazovani urokového rizika zvySenie alebo znizenie o 100 bazickych bodov,
€o predstavuje odhad spravcovskej spolo¢nosti tykajuci sa moznej zmeny urokovych sadzieb. Keby boli urokové
sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022 by sa znizil/zvySil o 353 tis. EUR (k 31. decembru 2021:
znizenie/zvySenie 0 439 tis. EUR); to plati najma pre angazovanost spravcovskej spolo¢nosti voci urokovym
sadzbam na bezné ucty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu
zisku spravcovskej spolo¢nosti bol pouzity algoritmus vypoc¢tu odvodeny zo sivahového stavu prislusnych poloziek
ku koncu uc¢tovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolo¢nosti pinit’ si zavazky v ¢ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolognosti je trvale udrziavat svoju platobnu schopnost t. j. schopnost riadne
a v€as si pInit pefazneé zavazky, riadit’ aktiva a pasiva tak, aby si zabezpecila nepretrzitu likviditu. Likviditna poziciu
spravcovskej spolo¢nosti (likviditny gap) zohl'adrujucu aktualnu zostatkova splatnost finanénych aktiv a zavazkov
prezentuju nasledujuce prehlady jednotlivych poloziek suvahy k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finannych zavazkov vykazana v nizSie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych penaznych tokov, ktora sa vzhladom na charakter zavazkov spravcovske;j
spolo¢nosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych penaznych tokov.

Likviditna pozicia finanénych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022:

0-1m 1-3m |3m-1r| 1-5r Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky vodi bankam 35 305 - - - - - 35 305
Ostatné aktiva 2043 - 6 14 - - 2 063
Aktiva celkom 37 348 - 6 14 - - 37 368
Pasiva
Ostatné zavazky 530 641 45 - 283 22 1521
Pasiva celkom 530 641 45 - 283 22 1521
Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2022 36 818 (641) (39) 14 (283) (22) 35847
PouZzité skratky: m = mesiac r =rok N= neSpecifikované
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Likviditna pozicia finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2021:

0-1m 1-3m [3m-1r| 1-5r Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voci bankam 43 895 - - - - - 43 895
Ostatné aktiva 2156 - - 92 - - 2248
Aktiva celkom 46 051 - - 92 - - 46 143
Pasiva
Ostatné zavazky 617 645 31 - 375 23 1691
Pasiva celkom 617 645 31 - 375 23 1691
Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2021 45 434 (645) (31) 92 (375) (23) 44 452
Pouzité skratky: m = mesiac r = rok N= nespecifikované

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v désledku nesplnenia zavazku zo strany
protistrany. V sulade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spolo¢nost zriadené vSetky svoje
bezné a terminované UcCty u svojho depozitara. Spravcovska spolo¢nost ma k 31. decembru 2022 vyznamnu
koncentraciu aktiv voci svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych a vkladovych uétov v hodnote 35
305 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolo¢nosti 90,70 % (k 31. decembru 2021: 43 895 tis.
EUR, 93,05 %).

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych pricin v suvislosti
s procesmi Vv spravcovskej spoloCnosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov
a z vonkajSich udalosti okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Su¢astou opera¢ného rizika je aj pravne
riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. OperaCné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej
spolo¢nosti. Spravcovska spolocnost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie opera¢ného rizika.

(25)  Nédjmy - IFRS 16

Spolo¢nost ma v najme kancelarske priestory a parkovacie miesta na Hodzovom namestii v Bratislave. Najomné
zmluvy su uzatvorené na obdobie 10 rokov a na dobu uritu, pricom pre ucely IFRS 16 je predpokladana doba
najmu 10 rokov, pocas ktorej sa pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) odpisuje do nakladov.
Zavazky z najmu su vo Vykaze o finanénej situacii vykazane v ramci polozky ostatnych zavazkov.

Prehlad zavazkov z najmu podfla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Lizingovy zavazok 2022 2021

Menej ako jeden rok 30 39
Jeden az pat rokov 183 213
Viac ako pat rokov 70 123
Celkom 283 375

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je

uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tisicoch eur

2022

2021

Nakladovy urok

12

Variabilné naklady na najom, ktoré nie su zahrnuté do ocenenia zavazkov z
najmu

Naklady na kratkodoby najom

Naklady na najom drobného hmotného majetku s vynimkou nakladov na
kratkodoby najom drobného hmotného majetku

Iné
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Nakladovy urok tykajlci sa zavézkov z najmu je vykazany v ramci polozky Urokové a podobné néklady vo vykaze

ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehlad transakcii suvisiacich s ndjmom vykézanych v prehlade penaznych tokov je uvedeny v nasledujucej

tabulke:

v tisicoch eur

2022

2021

Celkova platba za najmy

41

42

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu u¢tovného obdobia vo vyske 29 tisic EUR (2021: 38 tisic) su vykazané
v ramci tokov z finan¢nej ¢innosti v prehlade pefiaznych tokov. Platby za uroky tykajuce sa zavazkov z najmu vo
vyske 12 tisic EUR (2021: 4 tisic) su vykazané v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti v prehlade periaznych tokov.

(26) Informdcie o naslednych udalostiach

Medzi datumom zostavenia uctovnej zavierky a datumom schvalenia tejto uctovnej zavierky na vydanie nedoS$lo

k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

(27) Schvadlenie uctovnej zavierky

Tato Uctovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 18. aprila 2023.

V mene predstavenstva podpisali:

-
P

7
>

orecr C—

“Mgr. Marek Prokopec Ind. Miloslav Miynar

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol,, a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie uUctovnej zavierky a osoby zodpovednej za vedenie

uctovnictva:

Ing. Andrea Boriové Ing./Jand Ragalova
ogoba zodpovedna za osopa zodpovedna za
zostgvenie GEtovnej zavierky udtovnictvo
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