Investiéna stratégia’

HarmoniQ

Investujte ako najbohatsi ludia sveta

Cista hodnota aktiv 126 900 149 €

Hodnota podielu 0,042771 €
Datum otvorenia 2.9. 2005
Referen¢na mena EUR
ISIN SK3110000096
Spravcovsky poplatok 0,75 %
Vstupny poplatok 0 %
Vystupny poplatok 0-3%"

Minimalny odporucany investi¢ny horizont v rokoch

Suhrnny ukazovatel rizika (SRI)?
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Historicka vykonnost
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Vykonnost' za rok 2026 do 29.5.2026.
Prezentované vykonnosti zobrazuju minulost, nepredstavuju odhad buduceho vyvoja. Zohladfuju naklady a poplatky, ktoré su
uhradzané z majetku fondu. Iné poplatky, ktoré by mohli byt uplatnené pri investicii, jej presune alebo vyplateni, nie su zapocitané.

Investiény profil B Konzervativny®
Fond investuje predovSetkym do podielovych listov a/alebo
cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych
derivatov, v sulade s rizikovym profilom, s cieflom dosahovat
vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z
pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych
investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z
vyplatenych kupdénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii
a zhodnotenie v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte
5 rokov.

Podrobnejsi opis investi€nej stratégie ziskate na na
www.tam.sk na podstranke prislusného fondu.

Vykonnost (%) 3 m. 6 m. 1r. 3r. 5r. 7r. 10r. od otvorenia
Za dané obdobie 0,7 21 6,0 21,5 11,8 20,0 23,2 28,9
Roc¢ne (p.a.) - - - 6,7 2,3 2,6 2,1 1,2

Dlhodoby podiel akcii vo fonde

Komentar portfolio manazéra

Pozornost finan€nych trhov sa v maji opat’ sustredila predovsSetkym na akciové trhy. Napriek pretrvavajucemu
geopolitickému napatiu na Blizkom vychode sa hlavnou investi¢nou témou opatovne stala umela inteligencia. Akciové
trhy zaznamenali vyrazny rast, pri€¢om najviac profitovali sektory a regiény naviazané na tuto tému. NajlepSiu
vykonnost dosiahli akcie Juznej Kérey a Taiwanu, ktoré vyznamne podporili rast rozvijajucich sa trhov. Téma umelej
inteligencie dominovala aj v USA, kde hlavné akciové indexy opakovane prekonavali svoje historické maxima.
Dlhopisové trhy vykazali v priebehu mesiaca skor nevyraznu vykonnost. Cena ropy mierne korigovala, avSak nadalej
sa udrZiava na zvySenych urovniach. Fond benefitoval najma z expozicie v akciach USA, Japonska a rozvijajucich sa
trhov.

sa bude pohybovat okolo Urovne 25 %
Najvacsie investicie Podiel
TAM - Dlhopisovy fond 10,0 %
Dlhopis TB FRN 2027-10-26 EUR 7,5 %
TAM - MA Fund 72%
EUR/USD Futures 7,2 %
Dlhopis SLSP FRN 2027-03-01 EUR 72%
iShares MSCI USA ESG Screened ETF 6,8 %
QAS SICAV RAIF-QUAN EUR Fund 5,0 %
TAM - Realitny fond 2 41 %
Dlhopis USA 0% 2026-09-10 USD 3,8 %
iShares MSCI Japan ESG Screened ETF 2,7 %

Expozicia fondu podla tried aktiv*

Pred mesiacom @ Aktualne
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investicie

* Expozicia fondu vyjadruje, aky podiel na vykonnosti tried aktiv fond ziska. V pripade pouzitia finanénych derivatov, resp. pri
investovani do fondov vyuzivajucich Specifické financné nastroje vo svojej investiCnej politike, moze sucet presiahnut 100 %.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny

prospekt a dokument s klu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na

www.tam.sk, v slovenskom jazyku. S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou
buducich vynosov. Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-

podielovym-fondom/.
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Vyvoj akciovej expozicie Akciova expozicia podla sektoru
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Vyvoj akciovej expozicie podla regionu

Severna Amerika

Americké akcioveé trhy v maji opakovane prekonavali svoje historické maxima. Rast bol

09, 179 18% vyrazne podporovany témou umelej inteligencie, pricom prave spolo¢nosti pésobiace v
0 0
149% 15%

tejto oblasti patrili medzi hlavné tahune indexov. Vysledkova sezéna bola velmi silna a vo

10 % % 10% viacerych pripadoch vyrazne prekonala oCakavania analytikov. Expoziciu vo¢i americkym

akciam sme poc€as mesiaca vyraznejSie nemenili.
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Eurdpa a pacificky region
Eurdpske akcie zaznamenali pozitivny mesiac, av§ak v porovnani s ostatnymi regiénmi
209, mierne zaostavali. Vyrazne lepSiu vykonnost dosiahli japonské akcie, ktoré opakovane
’ prekonavali svoje historické maxima. Expoziciu vocCi japonskym akciam sme nemenili,
7o 9% 9% 9% . 9% 9% pricom sme mierne navysili pozicie v eurépskych akciach.
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Rozvijajuce sa krajiny

Akcie rozvijajucich sa trhov zaznamenali vynikajucu vykonnost. Rast bol tahany najma
09, témou umelej inteligencie, ktora je vyrazne zastupena na trhoch Taiwanu a Juznej Kérey.
' Naopak, Cinske a indické akcie za tymto trendom zaostavali. Expoziciu voci rozvijajucim

sa trhom sme v priebehu mesiaca vyraznejSie nemenili.
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Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny
prospekt a dokument s klu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na
www.tam.sk, v slovenskom jazyku. S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou
buducich vynosov. Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-
podielovym-fondom/.
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Vyvoj dlhopisovej expozicie Dlhopisova expozicia podfla splatnosti
L ® Pred mesiacom @ Aktualne
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Vyvoj modifikovanej duracie
B TS ooooooooooooo s Priemerna splatnost dlhopisov je aktualne na urovni ,6 roka.

O Duraciu fondu sme po¢as mesiaca udrziavali na nizkej urovni.
Vacésinu sucasnej duracie tvoria bankové dlhopisy, ktoré boli

. nakupované pri atraktivnejSich vynosoch a vo vacsine pripadov su
drzané do splatnosti.

2
Modifikovana duracia indikuje ako sa zmeni cena dlhopisu v pripade
zmeny Urokovej sadzby. Cim vy$Sia hodnota, tym vysSia citlivost

ceny dlhopisu na zmenu urokovej sadzby.

Vyvoj dlhopisovej expozicie podla regionu
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Dlhopisové trhy zaznamenali zmieSany vyvoj. V USA doSlo k miernemu narastu
vynosov, zatial ¢o v Nemecku vynosy na mesacnej baze klesli. PoCas mesiaca
sice v oboch regidnoch doslo k do€asnému vyraznejSiemu rastu vynosov, ten bol
0% - -

EMAJ JON  JUL AUG SEP OKT NOV DEC JAN FEB MAR APR MA—J— v8ak nasledne pomerne rychlo vykompenzovany dopytom investorov.
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Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny
prospekt a dokument s klu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na
www.tam.sk, v slovenskom jazyku. S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou
buducich vynosov. Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-
podielovym-fondom/.
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Vyvoj expozicie na alternativne investicie
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Expozicia na alternativne investicie podfa typu

© Pred mesiacom @Aktualne
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Vyvoj expozicie na alternativne investicie podla typu
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Najvacsie realitné investicie

Realitné aktivum Segment Expozicia
Digital Park Bratislava Kancelarie 21 %
Aupark Bratislava Obchodné priestory 1,8 %
SKY PARK Offices Bratislava Kancelarie 1.2%
CBC Bratislava 3-5 Kancelarie 0,7 %
Vyrobny zavod KraussMaffei Su¢any Priemysel 0,1 %

Napriek pretrvavajucemu konfliktu na Blizkom vychode sa situacia na
komoditnych trhoch relativne stabilizuje. Cena ropy sice ostava na zvySenych
urovniach, avsak jej vykyvy uz nie su také vyrazné. V portféliu aktualne drzime
otvorené pozicie v zlate a pofnohospodarskych komoditach.

Vyvoj menovej expozicie

OEUR @USD @Ine
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Expozicia fondu v EUR 77 %
Expozicia fondu v USD 14 %
Expozicia fondu v inych menach 9 %

Euro na mesacnej baze mierne oslabilo vo&i americkému dolaru. PoCas
mesiaca sme drzali otvorend menovu poziciu v americkom dolari, zatial ¢o
expozicia voc&i ostatnym menam bola v portféliu zastipena len v minimalnej
miere.

1 Vystupny poplatok - *0 % po 3. roku, 3 % v 1. roku , 2 % v 2. roku, 1 % v 3. roku.
2 Suhrnny ukazovatel rizika (SRI) je $tandardizovany ukazovatel rizika, ktory zohladfiuje volatilitu finanéného néastroja (trhové riziko) aj bonitu emitenta (tiverové riziko).

v v

porovnani s inymi produktmi. Dal$ie informacie tykajuce sa rizik najdete v dokumente s kltG¢ovymi informéaciami podielového fondu.

3 Investi¢ény profil B popisuje vlastnosti fondov vytvorenych a spravovanych spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Podielové fondy8*).
Urcuje ramec a limity pre aktiva vo fonde. Parametre investi¢ného profilu popisuju vztah medzi o€akavanymi vynosmi a rizikami, ktoré treba podstupit. Popisuje, aké
vynosovo rizikové vlastnosti moZno od investiéného portfélia odakavat. Viac informacii o Investiénom profile™ Podielovych fondov'® najdete na

https://www.tatrabanka.sk/files/archiv/tam/dokumenty/profil/investicny-profil. pdf.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny

prospekt a dokument s klu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na

www.tam.sk, v slovenskom jazyku. S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou

buducich vynosov. Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-

podielovym-fondom/.
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