Private Growth'® 1

Cista hodnota aktiv 161 077 833 €
Hodnota podielu 0,043510 €
Datum otvorenia 29.6. 2005
Referenéna mena EUR
ISIN SK3110000120
Spravcovsky poplatok 0,93 %
Vstupny poplatok 0%
Vystupny poplatok 0%

Minimalny odporucany investi¢ny horizont v rokoch

Suhrnny ukazovatel rizika (SRI)’

I 7

Investiény profil B Vyvazeny?

Fond investuje do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v
sulade s rizikovym profilom, s cielom dosahovat vynos z
finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z
pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych
investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte 7 rokov.

Podrobnejsi opis investicnej stratégie ziskate na na
www.tam.sk na podstranke prislusného fondu.

Dlhodoby podiel akcii vo fonde

sa bude pohybovat okolo urovne 40 %
Najvacsie investicie Podiel
EUR/USD Futures 23,9 %
S&P 500 Futures 20,1 %
TAM - MA Fund 13,4 %
10yr EURO-Bund 6% Futures 12,7 %
Ultra 10-Year U.S. Treasury Note Futures 12,5 %
TAM - Dynamicky dlhopisovy fond 10,5 %
iShares MSCI USA ESG Enh. ETF 8,6 %
TAM - Dlhopisovy fond 7,7 %
Dlhopis TB Green 5,5% 2025-10-25 EUR 6,3 %
10yr US Note Futures 6,2 %

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM
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Historicka vykonnost
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Vykonnosti (%) 3 m. 6 m. 1r. 3r. S5r. 7r. 10 . od otvorenia
Za dané obdobie 7,3 21 55 24 15,4 20,0 25,5 31,1
Roc¢ne (p.a.) - - - 0,8 2,9 2,6 2,3 1,5

Komentar portfélio manazéra

Po silnom zavere roka na akciovom trhu, vstupili akcie do roka opatrne. Do konca mesiaca sa trh znova prebral k
zivotu a skoncil nakoniec v pozitivnom zhodnoteni. Rastli najma japonské akcie, ale ani velké technologické
spolo¢nosti v USA sa nedali zahanbit. HorSie boli na tom dlhopisy. Po silnom konci roka ukoncili mesiac v miernych
stratach. Zda sa, Ze k zniZzovaniu sadzieb centralnymi bankami déjde pomalSie, ako trh povodne o€akaval. Z hladiska
nastaveni fondu sme navysSovali akciovu expoziciu, o sa ukazuje ako dobry krok. Prikupovali sme aj Statne dlhopisy a
komodity. Fond je pomerne rizikovo navazeny v aktivach a z kazdého rastu bude profitovat.

Expozicia fondu podfa tried aktiv*

Pred mesiacom @ Aktualne

50 81 %
0
60 % 55 %
40 %
20 % 13 % 18 % 12 %
m | -
Hotovost’ Vklady Akcie Dlhopisy Alternativne

investicie

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.

TATRA ASSET MANAGEMENT
TATRA BANKA GROUP


https://www.tam.sk/
https://www.tam.sk/
https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj akciovej expozicie
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Akciova expozicia podla sektoru

Pred mesiacom @ Aktualne
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Vyvoj akciovej expozicie podla regionu
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Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.

S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov.

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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Posledny kvartal roka 2023 bol jeden z najsilnejSich obdobi za dIhSiu dekadu na
akciovom trhu. Do nového roka vstupil trh opatrne, avSak nakoniec skoncil mesiac v
mierne pozitivnom zhodnoteni. Darilo sa najma velkym technologickym spolo&nostiam s
vynimkou Tesly. Tie potiahli index S&P nahor, ako to bolo aj v uplynulom roku. Index S&P
dosiahol v priebehu mesiaca noveé historické maxima. Vysoka inflacia a s nou spojené
vySSie sadzby Ci spomalenie ekonomiky su nadalej hrozby, ktoré predstavuju
potencionalne riziko pre akciovych investorov. Co sa tyka nastavenia, vo fonde sme
navysSovali expoziciu na americké akcie.

Eurépske akcie skoncili na mesacnej baze tiez v pozitivhom zhodnoteni. PokraCovali v
rastovom trende, ktorého sme boli svedkami v poslednych dvoch mesiacoch minulého
roka. Japonské akcie maju za sebou mesiac s vynikajucim zhodnotenim. Pokracuju tak v
rastovom trende po velmi silnom uplynulom roku. Z hladiska nastaveni sme mali v
priebehu mesiaca vyraznejSie pozicie v japonskych akciach. Po silnych pohyboch sme
pristupili k vyberaniu ziskov na tomto aktive. Eurépske akcie mame zainvestované
stabilnejSie bez vyraznych vykyvov v priebehu mesiaca.

Akcie rozvijajucich sa krajin su nadalej trhom, ktory vyraznejSie zaostava. Inak tomu
nebolo ani uplynuly mesiac, ked trh zaknihoval vyraznejSie straty. Kym vyspelé trhy su
bud na novych historickych maximach alebo blizko nich, tieto akcie su vo vyraznejSich
stratach uz niekolko rokov. Pasivny investor v tomto regione za uplynulych 15 rokov
nezarobil temer ni¢. Aktualne je regién tahany nadol hlavne Cinskymi akciami, ale ani
ostatné akcie nie st na tom vyrazne lep$ie. Co sa tyka nastaveni, v tomto regiéne sme

minimalne zainvestovany.

TATRA ASSET MANAGEMENT
TATRA BANKA GROUP


https://www.tam.sk/
https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj dlhopisovej expozicie Dlhopisova expozicia podfla splatnosti
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Dlhopisova expozicia podfa typu
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Vyvo] modifikovanej duracie Priemerna splatnost’ dihopisov je aktualne na urovni 3,6 roka.
Durac¢na zlozka fondu bola postupne navySovana v priebehu
mesiaca. Hlavnu zloZku tvoria najma 10 ro¢né statne dlhopisy
Nemecka a USA. Okrem toho su sucastou fondu aj bankové dlhopisy.
Svetové dlhopisové trhy vstupili do nového roka negativne. V januari
sa dostali pod predajny tlak, pretoze lepSie nez oakavané
ekonomické udaje a komentare centralnych bank utimili nadeje na
rychle znizovanie sadzieb. Trpeli najma bezpecné dlhopisy a dlhSie
splatnosti dlhopisov. Pozitivnym faktorom ostava, Ze vynosy na
dlhopisoch su vyrazne atraktivnejSie ako pred par rokmi.

Vyvoj dlhopisovej expozicie podla regionu
L J Pred mesiacom @ Aktualne

47 %
32 %

Zaciatok roka priniesol mierne korekcie. Trhy upustili od nadeji na skoré znizenie
urokovych sadzieb a prijali skor realisticky scenar. Oproti minulému roku su
vynosy z dlhopisovych investicii nizSie, ale stale na atraktivnych arovniach. Co sa
tyka nastaveni, doslo postupne k navysovaniu dlhopisovej zlozky najma pre
bezpecné 10 ro¢né Statne dlhopisy Nemecka a USA.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj expozicie na alternativne investicie Expozicia na alternativne investicie podfa typu

Pred mesiacom @ Aktualne
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Vyvoj expozicie na alternativne investicie podla typu Najvacsie realitné investicie

[ ) ) Realitné aktivum Segment Expozicia
Aupark Bratislava Obchodné priestory 1,7 %
Digital Park Bratislava Kancelarie 1,7 %
SKY PARK Offices Bratislava Kancelarie 1,0 %
CBC Bratislava 3-5 Kancelarie 0,7 %
Vyrobny zavod KraussMaffei Su¢any Priemysel 0,1 %

Geopolitické nepokoje spésobuju pomerne vyrazné vykyvy cien na trhu s
ropou. Cena ropy minuly mesiac vyraznejSie narastla vdaka ¢omu komodity

ako celok skoncili uplynuly mesiac v miernom pluse. Zlato skoncilo mesiac s
miernou stratou. Nedarilo sa ani americkym realithym akciam. Z hladiska
nastaveni sme navysovali pozicie v komoditach.

Vyvoj menovej expozicie .
Expozicia fondu v EUR

¢ ¢ Expozicia fondu v USD 0 %

Expozicia fondu v inych menach 9 %

Z forexoveho rizika sme vo fonde vystaveni najma pohybom na EUR vo i
USD. Expozicia na dolar je aktivne riadena podfa situacie na trhu.
Momentalne mame expoziciu na dolar nizku. Ostatné meny sa vo fonde
nachadzaju iba v minimalnej miere. Minulému mesiacu dominoval silny dolar.
EUR/USD sa momentalne obchoduje na urovni 1,08. Trh oCakaval pomerne
rychle a vyrazné znizovanie sadzieb centralnymi bankami. Zatial sa zda, Ze k
znizovaniu sadzieb budu centralne banky pristupovat opatrnejsie. Americky
FED je zda sa este opatrnejsi, €o bolo vidiet' aj na silnejucom dolari.

1 Suhrnny ukazovater rizika (SRI) je $tandardizovany ukazovater rizika, ktory zohladriuje volatilitu finanéného nastroja (trhové riziko) aj bonitu emitenta (Uverové riziko).

porovnani s inymi produktmi. Dal$ie informacie tykajuce sa rizik najdete v dokumente s klu&ovymi informaciami podielového fondu.

2 Investiény profil B popisuje vlastnosti fondov vytvorenych a spravovanych spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Podielové fondy ™).
UrCuje ramec a limity pre aktiva vo fonde. Parametre investi¢ného profilu popisuju vztah medzi oCakavanymi vynosmi a rizikami, ktoré treba podstupit. Popisuje, aké
vynosovo rizikové vlastnosti moZno od investiéného portfélia odakavat. Viac informécii o Investiénom profile™® Podielovych fondov'® najdete na
https://www.tatrabanka.sk/files/archiv/tam/dokumenty/profil/investicny-profil. pdf.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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