Private Growt

Cista hodnota aktiv 115 858 642 €
Hodnota podielu 0,037895 €
Datum otvorenia 7.4.2008
Referen¢na mena EUR
ISIN SK3110000237
Spravcovsky poplatok 0,73 %
Vstupny poplatok 0 %
Vystupny poplatok 0%

Minimalny odporucany investi¢ny horizont v rokoch

Suhrnny ukazovatel rizika (SRI)’
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Investi¢ny profil T8 Konzervativny?
Fond investuje do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v
sulade s rizikovym profilom, s cielom dosahovat vynos z
finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z
pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych
investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte 5 rokov.

Podrobnejsi opis investicnej stratégie ziskate na na
www.tam.sk na podstranke prislusného fondu.

Dlhodoby podiel akcii vo fonde

sa bude pohybovat okolo Urovne 25 %
Najvacsie investicie Podiel
TAM - Dynamicky dlhopisovy fond 16,6 %
10yr EURO-Bund 6% Futures 12,4 %
10yr EURO-BTP (Taliansko) Futures 12,3 %
Ultra 10-Year U.S. Treasury Note Futures 12,2 %
TAM - Dlhopisovy fond 11,1 %
S&P 500 Futures 7,9 %
TAM - MA Fund 7.9 %
Dlhopis SLSP FRN 2027-03-01 EUR 6,7 %
10yr US Note Futures 6,2 %
Dlhopis TB FRN 2027-10-26 EUR 5,5 %

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobocCkach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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Historicka vykonnost

6,5 %
. 5,6 %
5% 4,6 %
3,2 %
1,8 %
1,0 % . 1,2 %
. — ] —
350 -3,0 %
-5 % 3,5 %
-10 % -9,0 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vykonnosti (%) 3 m. 6 m. 1r. 3r. S5r. 7r. 10 . od otvorenia
Za dané obdobie 3,5 53 6,7 0,3 7,9 9,6 10,6 14,2
Roc¢ne (p.a.) - - - 0,1 1,5 1,3 1,0 0,8

Komentar portfélio manazéra

Globalne akciové trhy maju za sebou pozitivny mesiac. Darilo sa americkym, japonskym akciam, ale aj akciam
rozvijajucich sa trhov. Akcie boli pozitivhe ovplyvnené najma silnou reportovacou sezénou v USA. Naopak globalne
dlhopisy zaznamenali poklesy na cenach. Rast na dlhopisovych vynosoch je spdsobeny najma neskorsim
nacasovanim zniZzovania sadzieb centralnymi bankami. Vyvoj v najblizSich mesiacoch bude zavisiet predovSetkym od
buducich opatreni centralnych bank, ako aj od ekonomického rastu v USA a Eurépe. Vykonnost fondu bola pozitivhe
ovplyvnena akciami, naopak negativne sa pripisalo vyraznejSie navazenie v dlhopisoch.

Expozicia fondu podfa tried aktiv*

Pred mesiacom @ Aktualne
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TATRA ASSET MANAGEMENT
TATRA BANKA GROUP


https://www.tam.sk/
https://www.tam.sk/
https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj akciovej expozicie
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Akciova expozicia podla sektoru

Pred mesiacom @ Aktualne
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Akciova expozicia podla regionu
Pred mesiacom @ Aktualne
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Vyvoj akciovej expozicie podla regionu
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Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.

S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov.

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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Americké akcie maju za sebou pozitivny mesiac. Prispela k tomu dobra vysledkova
sezobna firiem. Z akciovych titulov je v centre pozornosti Nvidia, ktora je zodpovedna za
1/3 tohtoro€nej vykonnosti indexu S&P. Tohtoro&ny vyvoj je zatial pozitivny, akcie
pokracuju v raste od minuloro€ného oktdbra. Uplynuly mesiac rastli nielen technologické
giganty, ale aj vacsie mnozstvo mensich firiem. Fond profitoval z vyraznej alokacie na
americké akcie.

Eurépske akcie skoncili na mesacnej baze tiez v pozitivhom zhodnoteni. PokraCovali v
rastovom trende, ktorého sme boli svedkami v poslednych dvoch mesiacoch minulého
roka. Japonské akcie maju za sebou mesiac s vynikajucim zhodnotenim. Od zadiatku
roka je vykonnost japonskych akcii najlepsSia z hlavnych akciovych regiénov. Japonské
akcie sa dostali do novych historickych maxim, kde naposledy boli v roku 1989. Pozicie v
eurdpskych a japonskych akciach pozitivne prispeli k vykonnosti fondu.

Akcie rozvijajucich sa krajin maju za sebou pozitivnhy mesiac, podobne ako akcie
vyspelych trhov. Trh sa uplynuly mesiac odrazil nahor, najma vdaka silnému pohybu na
Cinskych akciach. DIhodobejSie ale aj od zadiatku roka akcie tohto regionu stale
zaostavaju za vyspelym svetom. Z hladiska alokacii sme vyraznejSie navySovali pozicie
do Cinskych akcii.

TATRA ASSET MANAGEMENT
TATRA BANKA GROUP


https://www.tam.sk/
https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj dlhopisovej expozicie Dlhopisova expozicia podfla splatnosti
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Dlhopisova expozicia podfa typu
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Vyvoj modifikovanej duracie

Priemerna splatnost’ dlhopisov je aktualne na urovni 5,0 roka.

Duracia vo fonde je momentalne pomerne vyrazna. Duracnu zlozku
tvoria najma nemecké, talianske a americké statne 10 ro¢né dlhopisy.
Okrem toho mame vo fonde nemalé mnozstvo bankovych dlhopisov.
Uplynuly mesiac dlhopisy negativne prispeli k vykonnosti fondu.

Vyvoj dlhopisovej expozicie podla regionu
L J Pred mesiacom @ Aktualne
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Dlhopisové trhy maju za sebou negativny mesiac. Najviac stracali bezpecné
Statne dlhopisy, ktoré su vo fonde vyraznejSie nakupené. Postupné vytriezvenie
trhov smerom k neskorsSiemu zaciatku znizovania sadzieb zo strany centralnych
bank spbsobuje slabost’ dihopisov.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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https://www.tam.sk/
https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/
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Vyvoj expozicie na alternativne investicie Expozicia na alternativne investicie podfa typu

Pred mesiacom @ Aktualne

5 %
3%
0, 0, 16 %
Ton 8% 8% 89 107 12%18% 27 14% g4 11%10% 2%
- .
Vyvoj expozicie na alternativne investicie podla typu Najvacsie realitné investicie
[ ) ) Realitné aktivum Segment Expozicia
Aupark Bratislava Obchodné priestory 1,5 %
Digital Park Bratislava Kancelarie 1,5 %
SKY PARK Offices Bratislava Kancelarie 0,9 %
CBC Bratislava 3-5 Kancelarie 0,6 %
Vyrobny zavod KraussMaffei Sucany Priemysel 0,1 %
Komodity ako celok zaznamenali uplynuly mesiac miernu stratu. To sa stalo
napriek tomu, Ze cena na rope, ktora tvori majoritnu €ast' indexu, rastla.
—_—

Nedarilo sa totiz ostatnym komoditam, ktoré stiahli komoditny index nadol. Z
pozicii vo fonde ostavame vyraznejSie zainvestovany v komoditach.

Vyvoj menovej expozicie
° °

Expozicia fondu v EUR

Expozicia fondu v USD 9 %

Expozicia fondu v inych menach 6 %

Z forexoveho rizika sme vo fonde vystaveni najma pohybom na EUR vo i
USD. Expozicia na dolar je aktivne riadena podfa situacie na trhu.
Momentalne mame expoziciu na dolar vyssiu ako pred mesiacom. Ostatné
meny sa vo fonde nachadzaju iba v minimalnej miere.

1 Suhrnny ukazovater rizika (SRI) je $tandardizovany ukazovater rizika, ktory zohladriuje volatilitu finanéného nastroja (trhové riziko) aj bonitu emitenta (Uverové riziko).

porovnani s inymi produktmi. Dal$ie informacie tykajuce sa rizik najdete v dokumente s klu&ovymi informaciami podielového fondu.

2 Investiény profil B popisuje vlastnosti fondov vytvorenych a spravovanych spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Podielové fondy ™).
UrCuje ramec a limity pre aktiva vo fonde. Parametre investi¢ného profilu popisuju vztah medzi oCakavanymi vynosmi a rizikami, ktoré treba podstupit. Popisuje, aké
vynosovo rizikové vlastnosti moZno od investiéného portfélia odakavat. Viac informécii o Investiénom profile™® Podielovych fondov'® najdete na
https://www.tatrabanka.sk/files/archiv/tam/dokumenty/profil/investicny-profil. pdf.

Upozornenie: Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investicné rozhodnutie, pozrite si Statut, predajny prospekt a dokument S
s kfu€ovymi informaciami podielového fondu, ktoré su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a.s. a na www.tam.sk, v slovenskom jazyku.
S investiciou do podielovych fondov je spojené aj riziko a doterajSi vynos nie je zarukou buducich vynosov. TAM

Kompletné upozornenie najdete na https://www.tatrabanka.sk/sk/tam/ponuka-fondov/fondy/upozornenie-k-podielovym-fondom/.
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