Politika za¢lefiovania rizika udrzatelnosti do investicného rozhodovacieho procesu

1. Uvod

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost®) v sulade s ¢lankom 3 a ¢lankom
4 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,Nariadenie®) zverejiiuje nasledovné
informécie:

Spolo€nost pri uskuto€riovani investiCnych rozhodnuti s majetkom v podielovych fondoch posudzuje
finanéné charakteristiky aktiv a faktory udrzatelnosti. Faktory udrzatelnosti su environmentalne
zalezitosti, socialne zalezitosti alebo zalezitosti riadenia podnikov a Statov. Tieto faktory mézu mat vplyv
na vykonnost arizika fondov. Spdsob, akym su rizikd ohrozujuce udrzatefnost zallenené do
investicnych rozhodnuti pri investovani s majetkom v podielovych fondoch a posudenie
pravdepodobnych vplyvov rizik ohrozujucich udrzatelnost na vynosy je popisany v prospektoch
jednotlivych podielovych fondov.

2. Charakteristika rizika ohrozujiceho udrzatelnost’

Riziko ohrozujuce udrzatelnost znamena riziko straty vyplyvajice z environmentalnych alebo
socialnych zmien alebo zmien v oblasti riadenia spolo€nosti a Statov. Tieto zmeny mdézu mat napriklad
charakter akutnych alebo chronickych klimatickych zmien, zmien preferencii zakaznikov a investorov
alebo charakter legislativnych a politickych rozhodnuti (blizSie v €asti Identifikacia rizik ohrozujucich
udrzatelnost).

Rizika udrzatelnosti maju rozdielny vplyv na rozdielne druhy investicii a mézu rozdielne ovplyvriovat
vykonnost fondov v kratkom a dlhom horizonte.

Hoci su faktory udrzatelnosti vnimané ako nezavislé od finanénych charakteristik aktiv, ovplyvnuju
vynosy a rizika fondov nepriamo prostrednictvom zvacéSenia alebo zmenSenia vplyvu Standardnych
druhov rizik — trhového rizika, rizika protistrany, rizika likvidity a operacného rizika.

Popis Standardnych rizik ako aj rizik ohrozujucich udrzatefnost a hodnotenie ich vplyvu na vykonnost
fondov je sucastou rizikového profilu fondu uvedeného v predajnom prospekte.

3. ldentifikacia rizik ohrozujucich udrzatelnost’

Spolo€nost priebezne identifikuje vybrané rizika udrzatelnosti pri relevantnych aktivach, ktoré su
nakupované do fondov.

3.1.ldentifikacia rizika pri investovani do akciovych nastrojov, korporatnych dlhopisov
a nastrojov pennazného trhu

Rizika udrzatelnosti ovplyviuju dlhodobé usporiadanie ekonomického systému, ¢im mézu mat
dopad na hodnotu akciovych investicii a korporatnych dlhopisov. Environmentalne zmeny sa
prejavuju ako fyzické alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizikd su dopady chronickych
alebo akutnych udalosti, ktoré mdézu mat' za nasledok napriklad vypadok produkcie spolognosti,
zhor8enie pracovného prostredia, narast nakladov alebo zniZzenie hodnoty dlhodobych aktiv.
Tranzitivne rizikd ovplyviiuju hodnoty investicii najma prostrednictvom zmien politického
a legislativneho prostredia, ako napriklad rast zdanenia emisii sklenikovych plynov; zmeny
technoldgii, kde starsie druhy vyrobnych procesov mézu znizovat konkurencieschopnost; zmeny
spotrebitelského spravania, v ktorom méze dojst k zmene preferencii spotrebitelov; ako aj mozné
dopady na reputaciu spolo¢nosti. Hodnotu investicii ovplyviiuju rovnako socialne zmeny a zmeny
v oblasti riadenia spolo¢nosti, najma prostrednictvom dopadov zmien politického a legislativneho
prostredia, a spravania sa spotrebitelov. Popisané zmeny ovplyviiuji hodnoty investicii



predovSetkym negativne, no predstavuju zaroven prileZitosti pre rychlo sa prispésobujuce
spolocnosti.

Dopady popisanych rizik sa mézu prejavit na hodnote investicie v réznych ¢asovych obdobiach,
pri¢om plati, Zze preferovanie investicii s nizkymi dlhodobymi rizikami udrzatelnosti méze spésobit
narast kratkodobej rizikovosti fondu a nizSiu vykonnost.

3.2.ldentifikacia rizika pri investovani do statnych dlhopisov

Rizika udrzatelnosti ovplyviuju hodnotu Statnych dlhopisov. Dobry stav verejnych financii, ktory
je potrebny pre splatenie Statnych dlhopisov, mbéze byt vyrazne ovplyvneny environmentalnymi
zmenami. Tie sa prejavuju ako fyzické alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizika spdsobené zmenami
klimy v podobe rastucej premenlivosti a extrémnosti poc€asia, rastucej hladiny mori ako aj
nedostatok vody, moézu viest k rastdcim vydavkom verejnych financii. Medzi tranzitivne rizika
patri napriklad prudké zvySenie zdanenia neekologickych aktivit v krajine. To nasledne méoze
viest' k zniZeniu ekonomickej vykonnosti krajiny ako aj k zvySeniu rizika makroekonomickych
nerovnovah. Dlhodobu udrzatefnost verejnych financii, a tym aj hodnotu dlhopisovych investicii,
ovplyviiuju rovnako socialne faktory, ako napriklad urover zdravotnictva a Skolstva a dostupnost
verejnych sluzieb, atiez faktory riadenia krajiny ako napriklad uroven korupcie alebo
vymozitefnost prava.

)

Dopady popisanych rizik ovplyviuju hodnotu dlhopisovych investicii predovsetkym v dlhodobom
horizonte. Kratkodobé rizika sa mozu vyrazne zvySit v pripade neoCakavanych udalosti ako
napriklad eskalacia socialnych nepokojov alebo klimaticky Sok. Negativne dopady rizik
udrzatelnosti zvySuje zly stav verejnych financii.

3.3.Identifikacia rizika pri investovani do realitnych aktiv

Environmentalne zmeny sa prejavuju ako fyzické alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizika su dopady
chronickych alebo akutnych udalosti, ktoré mézu mat za nasledok napriklad vypadok produkcie
spolo¢nosti, zhorSenie pracovného prostredia, narast nakladov, narast cien poistného alebo
znizenie hodnoty dihodobych aktiv. Tieto rizika sa mdzu prejavit poklesom hodnoty realitnych
aktiv alebo poklesom d¢istych vynosov, ktoré realitné aktiva prinasaju. Tranzitivne rizika
ovplyvAuju hodnoty investicii najma prostrednictvom zmien politického a legislativneho
prostredia, ako napriklad rast zdanenia emisii sklenikovych plynov; zmeny technoldgii, kde
starSie druhy vyrobnych procesov mdzu zniZzovat konkurencieschopnost; narast kapitalovych
vydavkov na prispdsobovanie sa environmentalnym zmenam; zmeny spotrebitelského spravania,
v ktorom méze dojst k zmene preferencii spotrebitelov a najomnikov; ako aj mozné dopady na
reputaciu spolo¢nosti. Hodnotu investicii ovplyviiuju rovnako socialne zmeny a zmeny v oblasti
riadenia spoloCnosti, najma prostrednictvom dopadov zmien politického a legislativneho
prostredia, a spravania sa spotrebitefov. Popisané zmeny ovplyviiuju hodnoty investicii
predovSetkym negativne, no predstavuju zaroven prilezitosti pre rychlo sa prispésobujuce
spolo¢nosti.

4. Zaélenovanie rizika udrzatelnosti do investi€ného procesu (riadenie rizika udrzatelnosti)

Spolo€nost pri integrovani rizika udrzatelnosti do investiéného procesu zvaZuje ako dlhodobé rizika
a prilezitosti, tak aj ich kratkodobé dopady.

4.1. Investovanie do akciovych nastrojov, podnikovych dlhopisov a nastrojov perazného
trhu

Rizika udrzatelnosti sa zohladhuju predovSetkym, no nie vyhradne pri uskutoChovani
investicnych rozhodnuti o dlhodobych pasivnych investiciach. Spolo¢nost priebezne sleduje
expoziciu portfélia na identifikované faktory udrzatelnosti.

Medzi stratégie znizujuce rizika udrzatelnosti a zvySujuce vynosovy potencial mézu patrit
napriklad stratégie vyluc€enia rizikovych emitentov, stratégie preferencie najlepsich spoloénosti
alebo tematicky zamerané stratégie. Spolo¢nost posudzuje rézne druhy popisanych stratégii,



pricom nepreferuje Zziadnu z nich. Kratkodobé rizika danych stratégii su priebezne posudzované
s cielom obmedzit mozné negativne vplyvy cenovych fluktuacii.

4.2.Investovanie do Statnych dlhopisov

Na hodnotenie rizik udrzatefnosti krajin Spolo¢nost pouziva interne vytvorené modely
a klasifikacie. Hodnotenie finan€nej situacie krajiny je uskutoCfiované na zaklade udajov
o ekonomickej vykonnosti krajiny, stave verejnych financii, rizikovych charakteristikach
bankového sektora a dlhodobych faktoroch konkurencieschopnosti. Expozicia krajiny na faktory
udrzatelnosti je zalozena na posudzovani fyzickych a tranzitivnych environmentalnych rizik,
socialnej urovne krajiny ako aj faktoroch kvality riadenia krajiny.

Pri prijimani investi¢nych rozhodnuti Spolo¢nost’ vyhodnocuje suc¢asne stav verejnych financii,
rizika udrzatelnosti a aktualne vynosy na dlhopisovych trhoch.

4.3.Investovanie do realitnych aktiv

Spolo¢nost zaclefnuje rizika udrzatelnosti do investicného procesu pri nadobudani novych
realitnych investicii a pri priebeznom riadeni realitnych aktiv.

Pri uskuto€novani novych realitnych investicii Spolo¢nost’ posudzuje aj faktory udrzatelnosti ako
napriklad mnozstvo spotrebovanej energie, energeticku efektivnost, odpadové hospodarstvo,
cenu poistenia pred zivelnymi pohromami a iné relevantné socialne faktory a faktory riadenia.
Spolo€nost faktory udrzatelnosti posudzuje pri ur€eni nakupnej ceny, no nezavazuje sa k ich
vyhradnému preferovaniu.

Pri priebeznom riadeni realitnych aktiv Spolo¢nost’ sleduje primeranost pouzivanych procesov a
technolégii na meniace sa environmentalne a socialne prostredie, a prostrednictvom priebeznych
kapitalovych investicii sa snazi o dosiahnutie optimalnej udrzatelnosti hodnoty aktiv.

5. Iné

Spolo¢nost v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenia zatial nezohladriuje nepriaznivé vplyvy
investi€nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti, a to najma z dévodu nizkeho dopadu vyplyvajuceho
z0 svojej velkosti, povahy a rozsahu €innosti.



