Investic¢ny profilTB
Sucastou riadenia kazdého fondu je urcenie ramcov alebo limitov, v ktorych sa aktiva fondu mézu pohybovat.
Tento ramec sa vola rizikovy alebo investicny profil.

Urcenie parametrov investi¢ného profilu je velmi délezité. Popisuju vztah medzi o¢akdvanymivynosmi a rizikami,
ktoré treba podstupit. Vyssie vynosy je mozné spravidla dosiahnut pri vyssej pripustnej alokdcii do akciovych
investicii, Co vSak so sebou prinasa vacsie kratkodobé a dlhodobé rizika.

Investicny profil teda popisuje, aké vynosovo rizikové vlastnosti mozno od investi¢ného portfélia ocakavat.
V idealnych podmienkach by existovala jedna mierka alebo jeden limit, ktoré by Uplne popisovali tieto vlastnosti
ainvestorovi by stacilo porovnavat si ich hodnoty pre rozne fondy. Takouto mierkou je napriklad Sdhrnny
ukazovatel rizika, ktory je povinnou sucastou Dokumentu s klticovymi informdciami. Je to Standardizovany
ukazovatel, ktory je zverejiiovany pre eurdpske fondy. M3 vsak dve zasadné nevyhody. Pouziva len historické
udaje a ¢asto ma rovnaké hodnoty pre velmi rézne druhy fondov.

Ztohto dbévodu sme vytvorili vlastny spdsob popisania vlastnosti fondov vytvorenych a spravovanych
spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,TAM“). Volame ho Investiény ProfilTB.
Pouzivame v nom viacero réznych ukazovatelov. Ide o skupinu ukazovatelov, ktoré popisuju alokaciu aktiv
a skupinu ukazovatelov, ktoré popisuju rézne rizikové mierky. Myslime si, Ze toto je vhodnejsi sposob ako
pouzivat len jeden rizikovy ukazovatel. Investi¢né stratégie mbzu byt rézne, rovnako ako druhy aktiv, ktoré sa do
fondov mézu nakupovat.

Je dolezité upozornit, Ze tento spdsob, hoci je univerzalny, je vytvoreny pre fondy spravované TAM a nemusi byt
vhodny pre iné investi¢né portfélia. Rovnako plati, Ze v éase sa mdze vyvijat a menit tak, aby vidy odzrkadloval
aktualnu situaciu na finan¢nych trhoch. V niektorych pripadoch méze doéjst aj k zmene profilu fondu.

Investi¢ny ProfilTB popisuje hlavné ukazovatele trhovych rizik. Popis kompletného rizikového profilu je siéastou
Predajného prospektu kazdého fondu.

Ukazovatele Investi¢ného ProfiluTB:

e  Akciova zlozka je hlavnym zdrojovom vynosov a rizik vo fonde. Investi¢ny ProfilTB rozliSuje maximalnu
akciovu zlozku a interval, v ktorom sa bude akciova zlozka nachadzat ¢asto. Finan¢né trhy sa vyvijaju
velmi dynamicky, a preto je v niektorych obdobiach vhodné mat akcii viac a vinych menej ako je
dlhodoby priemer.

e Dlhopisova zloZka je stabilizujicou ¢astou portfélii. Hlavhym ukazovatelom je modifikovana durécia,
ktora udava citlivost hodnoty portfélia na zmenu trokovych sadzieb a udéava sa v rokoch.

e Alternativne investicie suU reprezentované napriklad realitnymi akomoditnymi investiciami
a predstavuju vhodny doplnok akciam a dlhopisom, ktory dokaze zlepsit vynosy a optimalizovat rizika.

e Volatilita vynosov fondu je preferovany ukazovatel viacerych reguldtorov. Meria premenlivost vynosov
fondu. Cim je volatilita vy$sia, tym moZe zhodnotenie fondu dosahovat viciie kladné ale aj zéporne
pohyby.

e Tak ako je volatilita dlhodoba mierka trhového rizika, ukazovatel hodnoty v riziku (VaR) meria
kratkodobé rizika fondu. Odhaduje, aky velky pokles méze v priebehu jedného tyzdna najcastejsSie
nastat.

e  Poslednym ukazovatelom je priemerna strata fondu v obdobi trhovych poklesov. Jej hodnota je nasim
odhadom, na ¢o je potrebné byt pripraveny pri tazkych situaciach na trhoch. Nie je to v3ak to najhorsie,
¢o sa moze stat.



Nastavenie ukazovatelov pre jednotlivé Investicné profilyTB:

Defenzivny profil

Konzervativy profil Vyvazeny profil Dynamicky profil
Dlhopisové ) _ Realitné  Zmiesané  Dlhopisové , ) Akciové Realitné fondy s
fondy  Zeistené fondy Zmiesané fondy Dihopisové fondy  "C fondy fondy  Realitné fondy zmiesané fondy " TRE Lt
Akciova zlozka bude najtastejSie v intervale: 0% 15% - 30% 15% - 30% 0% 0% 30% - 55% 0% 0% 55%-80%  viacako 80% 0%
Dlhopisova zlozka bude najéastejsie vintervale:  1-4roky 1-4roky 1-4roky 2-6rokov 0-2roky  1-5rokov  2-10rokov  0-2roky 2-6rokov 0rokov 0-2roky
Zlozka alternativnych investicii bude najéastejsie vintervale: 0% - 5% 0%-20% 0% - 20% 0%-10% 0%-100%  0%-20% 0%-10% 0% - 250% 0%- 20% 0% 0% - 250%
Maximélna akciova zlozka: 0% 40% 40% 0% 0% 65% 0% 0% 95% n.a. 0%
Maximéina modifikovand durécia: 6 rokov 6 rokov 6 rokov 10rokov 3 roky 6 rokov na. na. 8rokov 0,5roka na.
Dihodoba volatilita (S rokov) bude najtastejsie v intervale: 1-2% na. % - 5% 3%- 5% 3%- 5% 6%- 10% 6%- 9% 6%- 9% 8%-15%  12%-20% na.
Mierka krétkodobého rizika VaR (1W, 99%) bude najéastejsie vintervale:  0,5%-1,5% 0,5%-2% 1%-2% 1%- 2% na. 1,5%-3% na. na. 2%-5% 3%- 7% na.
Priemerna strata v obdobi trhovych poklesov: 5% - 10% n.a. 8% - 16% 8% - 16% 8% - 16% 15% - 30% 15% - 30% 15% - 30% 20% - 40% 35% - 50% 20% - 40%



