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Uvod

Spravu o hospodareni s majetkom podielovom fonde s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy
o.p.f. (dalej len ,podielovy fond®) za rok 2025 pripravila spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
(dalej len ,spravcovska spolo€nost®) v sulade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona ¢islo 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsSich predpisov (dalej len ,ZKI*) a v zneni prilohy ¢Cislo 3 ZKI. VSetky udaje obsiahnuté v tejto ro¢nej
sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti si uvedené v eurach, pokial nie je
pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. VSetky Udaje obsiahnuté v tejto rocnej sprave o hospodareni s majetkom
v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé a vecne spravne.

1. Stav majetku v podielovom fonde

C.r. Druh majetku
a) prevoditelné cenné papiere
1. akcie
dlhopisy

cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych

europskych Standardnych fondov, cenné papiere inych

investovania

3. E s . ; -7
otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

3.1 cenné  papiere  subjektov  kolektivneho

T spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
. iné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

c) ucty v bankach

1 bezny ucet

vkladové ucty
d) iny majetok
e) celkova hodnota majetku
f) zavazky
9) Cista hodnota majetku

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2025 v EUR
220 876 429

220 876 429

1480 942
1480 942

55 830

222 413 201
920 117

221 493 084

Stav k 31.12.2025
2408 793 339

Stav k 31.12.2025
0,09195

4. Stav cennych papierov a nastrojov peniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

C.r. Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych

papierov

) obchoduje na inom regulovanom trhu

©)  d)zKi

d) nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI
ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla

€)  §88ods. 1 pism. i) ZK

f)  derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

) zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa

prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.

* predstavuju zostatky na bezZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Podiel k 31.12.2025 v %

99,31
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C.r.

a)

b)

c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu

prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI

nastroje penazného trhu podfa § 88 ods. 1 pism. h) ZKI

ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI

derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania

iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *

SPOLU

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Stav k 31.12.2025 v EUR

220 876 429

1536 772
222 413 201

Zlozenie portfélia podielového fondu podfa Statistickej klasifikacie ekonomickych innosti:

C.r.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
)]
k)
)
m)
n)
0)
[9)]
q)
r

s)
t)
u)

Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti
(A az U)

A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

B - Tazba a dobyvanie

C - Priemyselna vyroba

D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov

F - Stavebnictvo

G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov
H - Doprava a skladovanie

| - Ubytovacie a stravovacie sluzby

J - Informacie a komunikacia

K - Finan¢né a poistovacie sluzby

L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti

M - Odborné, vedeckeé a technické ¢innosti

N - Administrativne a podporné sluzby

O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie

P - Vzdelavanie

Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc

R - Umenie, zabava a rekreacie

S - Ostatné Cinnosti

T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti v
domacnostiach produkujuce tovary a sluzby na vlastné pouzitie

U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruzeni

SPOLU

Zlozenie portfolia podielového fondu podla geografického €lenenia:

N

Aktiva podl'a geografického ¢lenenia
Slovenska republika

Eurépa

z toho: Eurozéna

Severna Amerika

Azia

ostatny svet

SPOLU

Stav k 31.12.2025 v EUR

222 413 201

222 413 201

Stav k 31.12.2025 v EUR
1536772
220 876 429
220 876 429

222 413 201
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Zlozenie portfélia cennych papierov podielového fondu a ich podiel na aktivach podielového fondu:

Ciselné Podoba Pocet Hodnota CP POd":';I @
Druh CP* oznacenie CP N&ézov CP k 31.12.2025 p
CP CP aktivach
(ISIN) v EUR
fondu
Podielovy list ATO000A3K3E5 RAIFFE-RATIO-USAKTIEN VTA-USD FUND zaknihovany 2.118.264,80 220.876.428,45 99,31%

* CP= cenny papier

5. Udaje o zmenach v stave portfélia (31.12.2024 — 31.12.2025)

Cr Polozka Zmena za obdobie v EUR
a) Akcie -
b) Dlhopisy -
c) Iné cenné papiere 25295 762
d) Nastroje pefiazného trhu -
e) Bezné a vkladové ucty (522 368)
f) = Derivaty -
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6. Udaje o vyvoji majetku

Cr
a)
b)
c)
d)

e)

ea)

fa)

Vyvoj majetku v EUR
vynosy z akcii
straty z akcii
vynosy z dlhopisov
straty z dlhopisov
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych $pecialnych fondov alebo vynosy zcennych
papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,
z toho:
vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych S$pecialnych fondov alebo vynosy zcennych
papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,
z toho:
straty z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
vynosy z inych cennych papierov
straty z inych cennych papierov
vynosy z nastrojov pefiazného trhu

straty z nastrojov pefiazného trhu

vynosy z vkladovych a beznych uctov

straty z vkladovych a beznych uétov

vynosy z operacii s derivatmi

straty z operacii s derivatmi

vynosy z devizovych operacii

straty z devizovych operacii

kapitalové vynosy

iné vynosy

vydavky na spravu

vydavky na depozitara

iné vydavky a poplatky

Cisty vynos

vyplaty podielov na zisku

Znovu investované vynosy

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde azoznam
spoloc¢nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu
zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde

iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

Stav k 31.12.2025 v EUR

668 097

80 006 175
103 775 828
29 947 480

2 254 360
61483
259 816
4 303 180

4 303 180

24 377 114

1139
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Strukture
suvahy a vykazu ziskov a strat podl'a stavu ku koncu roka a porovnavacia tabulka
udajov podla bodov a) — e) bodu 7 prilohy ¢ 3 ZKI

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire suvahy podielového fondu:

Ozna-
cenie
a
X

a)
b)

a)
b)

a)
b)
c)

Ozna-
cenie

»

SN oo AW

©

()
~

POLOZKA

b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Dlhopisy oceriované realnou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dihodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukon&enia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové

dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Pasiva spolu

31.12.2025
1

X
220 932 259

220 876 429
220 876 429

55 830

1480 942
1480 942

222 413 201

31.12.2025
1
X

920 117

510 309
211927

197 881
221 493 084

221 493 084
4 303 180
222 413 201

31.12.2024
2

X
195 820 005

195 580 667
195 580 667

239 338

239 338

2003 310
2003 310

197 823 315

31.12.2024
2
X

707 345

273 456
191 405

242 484
197 115 970

197 115 970
37 469 895
197 823 315

31.12.2023
3

X
143 036 548

142 866 147
142 866 147

170 401

170 401

1348 412
1348 412

144 384 960

31.12.2025
3

X
533 436

297 928
137 360

98 148
143 851 524

143 851 524
14 692 799
144 384 960
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Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire vykazu ziskov a strat podielového fondu:

Ozna-
cenie
a

_ A
W N =
-~ =~

o o

31
32
4/c

5/d
6 /e
7 If

>3~

Porovnavacia

Ozna-
cenie
a)
b)
c)
d)

e)

POLOZKA 31.12.2025
b 1

Vynosy z urokov 32915
uroky 32 915
vysledok zaistenia -
znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku -
Vynosy z podielovych listov 668 097
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku -
dividendy a iné podiely na zisku -
vysledok zaistenia -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi 29 947 480
Zisk/strata z operacii s devizami (23 769 653)
Zisk/strata z derivatov -
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi a
komoditami -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom -
Vynos z majetku vo fonde 6 878 839
Transakcné naklady (681)
Bankové poplatky a iné poplatky (248 254)
Cisty vynos z majetku vo fonde 6 629 904
Naklady na financovanie fondu -
naklady na uroky -
zisky/straty zo zaistenia urokov -
naklady na dane a poplatky -
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 6 629 904
Naklady na (2 254 360)
odplatu za spravu fondu (2 254 360)
odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom
fonde -
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (61 483)
Naklady na audit u¢tovnej zavierky (10 881)
Zisk alebo strata za uétovné obdobie 4303 180

tabulka udajov podrla bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKiI:

Udaje podra bodu 7 prilohy ¢ 4 ZKI

31.12.2025
celkova Cistda hodnota majetku 221 493 084
Cista hodnota podielu 0,092
pocet podielov v obehu 2 408 793 339
pocet vydanych podielov 576 570 133
suma, za ktoru boli podiely vydané 50 280 690
pocet vyplatenych podielov 343 276 151
suma, za ktoru boli podiely vyplatené 30 206 756

31.12.2024
2
41 802
41 802

849 975

27 480 407
11 247 401

39 619 585
(781)

(210 036)
39 408 768

39 408 768
(1864 677)
(1864 677)

(50 855)
(23 341)
37 469 895

31.12.2024
197 115 970
0,091
2175 499 357
542 556 428
45 328 045
357 634 447
29 533 494

31.12.2025

3
33 090
33 090

631913

20 259 127
(4 590 750)

16 333 380
(532)

(195 238)
16 137 610

16 137 610
(1 389 246)
(1389 246)

(37 889)
(17 676)
14 692 799

31.12.2025

143 851 524
0,072

1990 577 376
445 290 896
30 294 693
195 914 509
13 323 413

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2 ZKI, najma udaje
o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim a Gdaje o celkovej hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde

Spravcovska spolocnost klasifikovala vSetky finanéné derivaty ako finanéné derivaty podla § 100 ods. 5 ZKI, to znamena ako
finanéné derivaty tvoriace sucast investi¢nej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde. V obdobi od
1. januara 2025 do 31. decembra 2025 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podfa § 100 ods. 2 ZKl a z
tohto dévodu nevznikli Zziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI suviseli.
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Udaje o celkovej hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde:

Cr PolozZka Stav k 31.12.2025 v EUR
a) Celkova hodnota zavazkov 920 117
b) z toho: zavazky z €innosti spravcovskej spolocnosti s majetkom

v podielovych fondoch -

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska spolo¢nost
v zmysle Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav, ktora je spojena s finanénymi nastrojmi v majetku podielovych fondov
v sprave Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., podla ktorej spravcovska spolo€nost vykonava hlasovacie prava v
zaujme podielnikov a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pricom hlasovacie prava spravcovska
spolo¢nost vykonava k tym cennym papierom v majetku v podielovom fonde, ktoré tvoria viac ako 5 % podiel na hlasovacich
pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom. Vykon hlasovacich prav sa vykonava priamo, resp. v
zastupeni na zaklade plnomocenstva, v ktorom sa upravi postup hlasovania tak, aby bol v sulade so zaujmami podielnikov.
V roku 2025 spravcovska spolocnost nenadobudla do majetku v podielovom fonde Ziadne cenné papiere, ktoré by tvorili viac
ako 5 % podiel na hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom.

10. Osobitné udaje podla prilohy ¢ 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat’ sprava, ak je
investi€énou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla statutu
podielového fondu povolené pouzivat’' postupy a nastroje na ucely efektivheho
riadenia investicii podla § 100 ods 2 ZKI

Vzhladom na skutonost, Zze v roku 2025 spravcovska spolo¢nost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii a investi¢na politika podielového fondu v roku 2025 nekopirovala
index spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI.

11. Udaje o zasadach odmenovania

a) celkova vySka odmenovania za uc¢tovny rok rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmerovania, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku vyplateny priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokol'vek vykonnostného poplatku

V uctovnom roku 2025 bola celkova vySka odmenovania rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky. Spravcovska spolo¢nost
vyplatila vSetkym 33 zamestnancom odmeny v celkovej sume 1 900 304,10 EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 1 604
650,89 EUR a variabilnt zlozku 295 653,21 EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu
V uc€tovnom roku 2025 bola vrcholovému manazmentu spravcovskej spolo¢nosti a zamestnancom spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova vySka odmefiovania v sume
886 011,24 EUR v nasledovnej Strukture:

a) fixna zlozka odmeriovania tvorila 729 444,37 EUR a

b) pohybliva zlozka odmenovania tvorila 156 566,87 EUR.

c) sposob vypoctu odmien a pozitkov

V sulade so zasadami odmeriovania spolo¢nosti sa odmeny ¢lenia na fixnu zlozku odmeny, ktoru tvori mzda nezavisla od
vykonnosti zamestnanca a pohyblivd zlozku odmeny, ktora je zavisla od vykonnosti prislusného zamestnanca. Ked je
odmeriovanie viazané na vysledky, celkova vySka odmeny je zaloZzena na kombinacii posudenia vykonnosti jednotlivca a
celkovych vysledkov spravcovskej spolo€nosti a podielovych fondov, a pri posudzovani individualneho vykonu su zohladnené
finanéné a nefinancné kritéria (Cisty zisk spravcovskej spolo¢nosti za spravu podielovych fondov, operacné naklady,
vykonnost podielovych fondov, inovécie, riadenie a rozvoj po€as akrualneho obdobia). Vypo€et odmien a pozitkov je
zadefinovany v Zasadach odmeriovania spravcovskej spolo¢nosti.

d) vysledok preskiimania zasad odmenovania

Dozorna rada na navrh predstavenstva prijima a pravidelne preskimava vSeobecné principy zasad odmenovania, zodpoveda
za uplatiiovanie vSeobecnych zasad odmeriovania a aspori raz ro€ne preskimava uplatfiovanie vSeobecnych zasad
odmenfiovania. V Zasadach odmenovania neboli zistené Ziadne zavazné nezrovnalosti.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania
V roku 2025 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny tykajuce sa zasad odmenovania.
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Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

12. Dodatocné nalezitosti spravy tykajuce sa finanénych derivatov a merania a riadenia
rizik v Standardnom podielovom fonde podla Opatrenia Narodnej banky Slovenska
€. 11/2011 orizikdch a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového
rizika a rizika protistrany

Informacie podla § 34 ods. 3 o:

a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov

Spravcovska spolo¢nost vyuzivala pocas roka obchody s finanénymi derivatmi uzatvarané na burze s cielom znizovat rizika
a s cielom efektivneho riadenia majetku podielového fondu. NizSie uvedena tabulka uvadza Statistické charakteristiky
expozicie ziskanej prostrednictvom investi¢nych derivatov vypocitavanej v zmysle ZKI:

expozicie ziskané prostrednictom investi¢nych

derivatov

max priemer
48,17% 48,81% 48,63%

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného
trhu, ktoré zahffaju minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifikaéné &islo

Spravcovska spolo¢nost’ po€as roka nevyuzivala obchody s finanénymi derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu.

c) druhu a vySke zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s ciefom znizit riziko protistrany, ktorému
je vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost pocas roka neprijala zabezpeku s cielom znizit' riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok
v podielovom fonde.

Informacie podla § 34 ods 4 o:

a) uvedenie pouZitého pristupu a metédy na vypocet celkového rizika

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

b) informacia o referenénom portféliu, ak sa pouziva metdda relativnej hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost’ nepouziva metédu relativnej hodnoty v riziku.
c) uvedenie miery hodnoty v riziku, ktora obsahuje najmenej najnizSie, najvy$Sie a priemerné pouzitie limitu
hodnoty v riziku vypocitaného po€as obdobia, za ktoré sa sprava predkladd, priCom sa uvedie aj pouzity

model hodnoty v riziku a vstupy pouzité na vypocet

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

d) uvedenie urovne pakového efektu pouzitého pocas prisluSného obdobia, ktora obsahuje najmenej

sprava predklada, ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKIl) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

e) informacie v suvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu
a postupmi a nastrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii

Spravcovska spolocnost pocas roka neuzatvorila obchody s finanénymi derivatmi mimo regulovaného trhu a nepouziva
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii.
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Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

13. Transparentnost’ presadzovania environmentalnych alebo socialnych vlastnosti
a udrzatelnych investicii (v zmysle ¢lanku 8 v spojeni s ¢lankom 11 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb)

Informacie o environmentalnych alebo socialnych vlastnostiach su k dispozicii v prilohe €. 2.
Prilohy:

Priloha ¢. 1 — Gi¢tovna zavierka podielového fondu k 31. decembru 2025
Priloha €. 2 — Informacie o environmentalnych alebo socialnych vlastnostiach
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Nazov produktu: TAM-Americky akciovy fond
Identifikator Fondu: 3157009JV3PDTAFO5T96

Fond je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen Systematic US
Equities a preto je 85 % a viac majetku vo Fonde investovanych do podielovych listov Hlavného
fondu. Nazov hlavného fondu bol do 1. aprila 2026 R-Ratio-USAktien.

NizSie uvedené informacie sa preto tykaju Hlavného fondu.

Nazov Hlavného fondu: Raiffeisen Systematic US Equities
Identifikator Hlavného fondu: 529900NJ1M9HF6B5NP22

Spravca Hlavného fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Udrzatelna investicia je
investicia do hospodarskej
¢innosti, ktora prispieva k
plneniu environmentalneho
alebo socialneho ciela, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne nenarusi ziadny
environmentalny ani
socialny ciel' a ze
spoloc¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrej spravy.

Taxonémia EU je systém
klasifikacie stanoveny v
nariadeni (EU) 2020/852,
ktorym sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatefnych
hospodarskych cinnosti.
V uvedenom nariadeni nie je
stanoveny zoznam socialne
udrzatelnych hospodarskych
Cinnosti. Udrzatelné
investicie

s environmentalnym ciefom
mozu alebo nemusia byt
zosuladené s taxondémiou.

Ukazovatele udrzatelnosti
meraju, ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne vlastnosti
presadzované finanénym
produktom.

Environmentalne a/alebo socialne vlastnosti

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel'?

O Ano

Nie

O Realizoval udrzatelné investicie
s environmentalnym ciefom:
%

O v hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podlia taxonémie EU
povazuju za environmentalne
udrzatelné

Ov hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podlia taxonémie EU
nepovazuju za
environmentélne udrzatefné

[0 Realizoval udrzatelné investicie
so socialnym cielom: %

] Presadzoval
environmentalne/socialne
vlastnosti, a hoci jeho cielom
nebola udrzatelna investicia, jeho
podiel udrzatefnych investicii
predstavoval %

O s environmentalnym cielom v
hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podla taxonémie
EU povazuju za
environmentalne udrzatefné

[ s environmentalnym cielom
v hospodarskych
ginnostiach, ktoré sa podla
taxondémie nepovazuju za
environmentalne udrzatelné

[ so socialnym cielom

Presadzoval
environmentalne/socialne
vlastnosti, ale nerealizoval ziadne
udrzatelné investicie.

Do akej miery boli dodrzané environmentalne a/alebo socialne vlastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?
Fond pri svojich investiciach zohladfioval environmentalne a socialne kritéria, so

Specialnym zameranim na investovanie do spolo¢nosti s nizkymi emisiami sklenikovych

plynov v porovnani s benchmarkom.

Bol stanoveny benchmark s cieflom dosiahnut propagované environmentéalne alebo

socialne charakteristiky.

Aku vykonnost’ mali ukazovatele udrzatelnosti?

MSCI ESG skore sa pouziva ako indikator udrzatelnosti. Spravcovska spoloénost




K hlavnym nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejsie negativne
vplyvy investi¢nych
rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti, dodrziavania
fudskych prav a boja proti
korupcii a Uplatkarstvu.

vyuziva sluzby vyskumného poskytovatela MSCI ESG Research Inc. v otazkach
udrzatelnosti. Pri tomto hodnoteni sa najma posudzuju aspekty ESG rizika a s tym
suvisiaci systém riadenia rizik danej spolo¢nosti na zaklade kfu€ovych ukazovatefov
vykonnosti udrzatefnosti (KPIs). Hodnotenie vedie k takzvanému MSCI ESG skore,
ktoré sa meria na 8kale od 0 do 10. Pri hodnoteni sa tiez zohfadfiuje prislusny sektor.
Na konci sledovaného obdobia bolo MSCI ESG skore:

Fond: 6,43

Benchmark: 6,27

Okrem toho je relativna uhlikova stopa spolo¢nosti investovanych vo fonde
porovnavana s benchmarkom MSCI| USA Net.

Relativna expozicia emisii (scope 1 a 2) na konci sledovaného obdobia bola:
Fond: 9,83 tCO2 e/milién EUR investovanych

Benchmark: 22,42 tCO2 e/milién EUR investovanych

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ¢iasto¢ne
realizoval, a ako udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielfov?
V uplynulom sledovanom obdobi fond zohladfoval environmentalne a socialne
charakteristiky, avSak neusiloval sa o udrzatefné investovanie.

Na konci sledovaného obdobia uroven investicii do ekonomickych aktivit, ktoré su
environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU Taxonomy, neprekrocila de
minimis uroven.

V taxonémii EU sa stanovuje zasada ,vyrazne nenarusit*, podfa ktorej by
investicie zosuladené s taxondmiou nemali vyrazne narusat ciele
taxonémie EU a ktort dopifiaju osobitné kritéria Unie.

Zasada ,vyrazne nenaruSit“ sa uplatriuje len na tie podkladové investicie
finan&ného produktu, pri ktorych sa zohladmuju kritéria EU pre
environmentalne udrzatefné hospodarske ¢innosti. Pri podkladovych
investiciach pre zvySnu Cast tohto finanéného produktu sa nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.

Environmentalne alebo socialne ciele nesmu vyrazne narusit ani ziadne
iné udrzatelné investicie.

Ako tento produkt zohladiioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Zohladnenie hlavnych nepriaznivych dopadov investiénych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti prebiehalo prostrednictvom negativnych kritérii. Okrem toho bol vyuzity
nastroj angazovanosti akcionarov voci spolo&nostiam formou korporatneho dialégu a
najma vykonu hlasovacich prav s cieflom znizit nepriaznivé dopady na udrzatelnost.
Tieto aktivity angaZovanosti akcionarov boli vykonavané nezavisle od konkrétne;j
investicie do danej spolo¢nosti a momentalne nie su na urovni fondu dokumentované.
Tabulka zobrazuje témy, z ktorych boli najma zohladfiované skére udrzatefnosti pre
nepriaznivé dopady, ako aj hlavné metddy, ktoré boli pouzité.

Spolo€nosti Negativne
kritéria
Emisie sklenikovych plynov ]
Zivotné Aktivity s nepriaznivymi vplyvmi na )
prostredie Uzemia s chranenou biodiverzitou
\Voda (znecistenie, spotreba)




Nebezpeény odpad
PoruSovanie alebo chﬁbajuca politika

tykajuca sa Globalneho paktu O
. (iniclativa za zodpovedné _riadenie )
Socialne spolo¢nosti) a smernic. OECD pre
zalezitosti a nadnarodné spolocnosti; pracovné

zamestnanost [Urazy
Rodova rovnost’

Kontroverzné zbrane ]

5 Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto finanéného produktu?
=

Najvacsie investicie Sektor % Aktiv Krajina
US67066G1040  NVIDIA CORP NVDA Information Technology 6.74 United States
US0378331005 APPLE INC AAPL Information Technology 6.22 United States
Zoznam obsahuje investicie US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT Information Technology 5.66 United States
predstavujlice najvacsi US0231351067  AMAZON.COM INC AMZN Consumer Discretionary 3.78 United States
podiel investicii finanéného US30303M1027  META PLATFORMS INC-CLASS A META geelr%%%r?mumcohon 2.62 United States
produktu pocas US02079K3059  ALPHABET INC-CL A GOOGL Telecommunication 2.22 United States
referancného obdobia, a to: US11135F1012 BROADCOM INC AVGO ISSfrVICGSf Technol 2.15 United Stat
) nformation Technology . nited States
QL OB, 2025 - LA 202 US02079K1079  ALPHABET INC-CL C GOOG Telecommunication 1.90 United States
Services
US88160R1014  TESLA INC TSLA Consumer Discretionary 1.86 United States
US46625H1005  JPMORGAN CHASE & CO JPM Financials 1.66 United States
US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES V Financials 1.33 United States
US5324571083 ELI LILLY & CO LLY Health Care 1.25 United States
US57636Q1040  MASTERCARD INC - A MA Financials 1.00 United States
US22160K1051 COSTCO WHOLESALE CORP COST Consumer Staples 0.96 United States
US64110L1061 NETFLIX INC NFLX Telecommunication 0.84 United States
Services

-

Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnostou?

Investicie suvisiace s udrzatelnostou sa tykaju vSetkych investicii, ktoré prispievaju k
dosiahnutiu environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik v ramci investi¢nej
stratégie.

Aka bola alokacia aktiv?

Pri alokacii aktiv sa s . , ., . - . .
NizSie uvedené hodnoty sa vztahuju na koniec u¢tovného obdobia.

opisuje podiel investicii do
konkrétnych aktiv



Na konci spravodajského obdobia bolo 93,21 % celkovych aktiv fondu v sulade s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami podla investi¢nej stratégie (#1,
pozri tiez informacie v ¢asti ,Do akej miery boli environmentalne a/alebo spoloéenské
charakteristiky propagované tymto finanénym produktom splnené?“). 6,79 % celkovych
aktiv fondu predstavovali iné investicie (#2, pozri tiez informacie v Casti ,Aké investicie
boli zahrnuté pod ,iné“, aky bol ich ucel a existovali nejaké minimalne environmentalne
alebo socialne zaruky?*).

#1 V sulade s environmentalnymi/spolo¢enskymi charakteristikami zahfina
investicie finanéného produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo
spolo¢enskych charakteristik propagovanych finanénym produktom.

#2 Iné zahffia zostavajuce investicie finanéného produktu, ktoré nie su ani v sulade s
environmentalnymi alebo spolo¢enskymi charakteristikami, ani nie su kvalifikované ako
udrZatelné investicie.

V ktorych hospodarskych odvetviach sa realizovali investicie?

Investiéna Struktura Podiel vo fonde %
Informaéné technoldgie 31,46
Financie 12,44
Telekomunikagné sluzby 9,89
Cyklicka spotreba 9,61
Zdravotnictvo 9,42
Priemysel 8,07
Iné 19,11

Celkovo: 100,00



Na dosiahnutie suladu s
taxonémiou EU zahffiaju
kritéria pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajuce sa emisii a
prechod na energiu z plne
obnovitelnych zdrojov
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. Pokial ide o
jadrovu energiu, kritéria
zahffaju komplexné
pravidla bezpec¢nosti a
nakladania s odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umoznuju inym
cinnostiam vyznamne
prispievat k plneniu
environmentalneho ciela.

Prechodné cinnosti su
¢innosti, pre ktoré este
nie su dostupné
nizkouhlikové alternativy
a ktoré navySe maju
urovne emisii
sklenikovych plynov
zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.

Cinnosti zosuladené s
taxonomiou su vyjadrené
ako podiel:

- obratu, ktory
odzrkadluje podiel
prijmov z ekologickych
¢innosti spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje

- kapitalovych vydavkov
(CapEXx), ktoré vyjadruju
ekologické investicie
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkové vydavky
(OpEXx), ktoré
odzrkadluju ekologickké
prevadzkové Cinnosti
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje.

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym ciefom zosuladené
s taxonémiou EU?

Ku koncu uctovného obdobia urover investicii do ekonomickych €innosti, ktoré su
environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxondmii, neprekrogila uroven de
minimis.

Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do ¢innosti
suvisiacich s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou, ktoré su v sulade
s taxonémiou EU?

O Ano:

O Vo fosilnom plyne [ V jadrovej energii
O Nie.
Neaplikovatelné.

V uvedenych grafoch je zelenou farbou znazorneny percentualny podiel investicii, ktoré
boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie
zosuladenia statnych dihopisov* s taxondmiou, na prvom grafe je zobrazené
zosuladenie s taxondmiou vo vztahu ku v8etkym investiciam finanéného produktu
vratane statnych dlhopisov, zatial ¢o na druhom grafe je zobrazené zosuladenie s
taxonémiou len vo vztahu k investiciam finanéného produktu, ktoré su iné ako Statne
dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s 2. Zosuladenie investicii s
taxondmiou vratane Statnych taxondmiou bez Statnych
dlhopisov* dlhopisov*
Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEX 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
ZOSL:”ad- s tax.: f05f|nVIP|Vn Zosulad. s tax.: fosilny plyn
Zosdlad. s tax.: jadrova en. ) ) Zosulad. s tax.: jadrova en.
Zosulad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.) Zosulad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.)
Nezosuladené s tax. Nezostladené s tax.

*Na ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy” zahffaju vSetky vystavenia vod&i Statnym dihopisom.

Aky bol minimalny podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?

Ku koncu uctovného obdobia uUroven investicii do ekonomickych €innosti, ktoré su
environmentéalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrogila uroveri
de minimis.

1 Ginnosti savisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxondmiou EU len vtedy, ak prispievaji k obmedzeniu zmeny klimy
(,zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyrazne nenarusaju ziadny z cielov taxonémie EU — pozri vysvetlujicu poznamku na favom okraji. Upiné kritéria pre
hospodarske ¢innosti v oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré su v stlade s taxonémiou EU, su stanovené v delegovanom nariadeni Komisie

(EV) 2022/1214.
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Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré neboli

‘< zosuladeni s taxonémiou EU?

A
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indexy, ktoré sa
pouzivaju na meranie
toho, €i finan¢ny produkt
spifia environmentélne
alebo socialne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.

V minulom spravodajskom obdobi fond nesledoval udrzatelny ciel s environmentalnym
zameranim, ktory nie je v sulade s Nariadenim EU o taxondmii.

Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
V minulom sledovanom obdobi Fond nesledoval ciel socialnej udrzatelnosti.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,iné“, aky bol ich ucel a existovali
nejaké miniméalne environmentalne alebo socialne zaruky?

Investicie, ktoré sa nekvalifikuju ako udrzatelné investicie, ani nie su v sulade s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami, boli neviazané vklady.
Neviazané vklady nepodliehali kritériam udrzatelnosti investi¢nej stratégie a vyuzivali
sa predovsetkym na riadenie likvidity. Casové rozli$enie nakladov a vynosov bolo
zahrnuté v pozicii ,iné".

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
vlastnosti pocas referenéného obdobia?

Dosahovanie environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik propagovanych
fondom bolo priebezne monitorované vzhladom na definované limity ako sucast
vnutorného systému limitov.

Pokial ide o ESG (environmentalne, socialne a riadiace) faktory, uprednostriovali sa
tie akcie, ktoré pri vybere a vazeni akcii vykazovali urCité charakteristiky suvisiace s
ESG. Okrem toho platili povinné negativne kritéria.

Vykonnost ukazovatela udrzatelnosti v porovnani s referenénym indexom bola na
konci sledovaného obdobia prehodnotena a zverejnena vo vyro¢nej sprave fondu. Ako
sucast vnutorného systému limitov bolo MSCI ESG skére priebezne monitorované a
kontrolované voci definovanym limitom s ohfadom na podporu environmentalnych
a/alebo socialnych charakteristik. Definované negativne kritéria sa kontrolovali denne
v ramci vnutorného systému limitov.

Podrobnejsie informacie o implementacii politiky zapojenia mozno najst vo vyro¢nej
sprave o zapojeni na webovej strdnke spravcovskej spolo€nosti v sekcii
,Udrzatelnost® v odseku ,Politiky a spravy*.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Referenénym benchmarkom MSCI USA Net (100%) bol ur€eny na meranie dosahovania

environmentélnych a socialnych charakteristik fondu.

Uvedeny index alebo indexy su registrovanou ochranou znamkou. Fond nie je
sponzorovany, propagovany, predavany ani inak podporovany poskytovatelom licencie.
Vypocet indexu a licencovanie indexov alebo znaciek indexov nepredstavuju
odporuc¢anie na kapitalovu investiciu. PrisluSny poskytovatel licencie nezodpoveda vo i
tretim stranam za akékolvek chyby v indexe. Pravne oznamenia poskytovatela licencie:
Pozri www.rcm.at/lizenzgeberhinweise alebo www.rcm-international.com na prislusnej
webovej stranke pre danu krajinu.

Ako sa referenéna hodnota odliSuje od vSeobecného trhového indexu?
Referenény benchmark je Siroky trhovy index, ktory sam o sebe nema ziadne
environmentélne ani socialne charakteristiky.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt so zretefom na ukazovatela
udrzatelnosti s ciefom urcit’ zosuladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami?

Na konci sledovaného obdobia bol MSCI ESG skére:
Fond: 6,43
Benchmark: 6,27



Relativna expozicia emisii (scope 1 a 2) na konci sledovaného obdobia bola:

Fond: 9,83 tCO2 e/mil. EUR investovanych
Benchmark: 22,42 tCO2 e/mil. EUR investovanych.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Na konci sledovaného obdobia bol MSCI ESG skore:

Fond: 6,43

Benchmark: 6,27
Relativna expozicia emisii (scope 1 a 2) na konci sledovaného obdobia bola:

Fond: 9,83 tCO2 e/mil. EUR investovanych
Benchmark: 22,42 tCO2 e/mil. EUR investovanych.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym

indexom?
Referenény benchmark je Siroky trhovy index. Porovnanie medzi referenénym

benchmarkom a fondom (finan€nym produktom) najdete vyssie.



