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Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

Uvod

Spravu o hospodareni s majetkom podielovom fonde s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky
akciovy o.p.f. (dalej len ,podielovy fond*) za rok 2022 pripravila spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav.
spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost) v sulade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona ¢&islo 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,ZKI*) a v zneni prilohy Cislo 3 ZKI. VSetky udaje
obsiahnuté v tejto ro€nej sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su
uvedené v eurach, pokial nie je pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. VSetky Udaje obsiahnuté v tejto ro¢nej sprave
0 hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé a vecne spravne.

1. Stav majetku v podielovom fonde

C.r. Druh majetku

a) prevodite/né cenné papiere
1. akcie
2. dlhopisy

cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych

3 europskych Standardnych fondov, cenné papiere

’ otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

cenné papiere  subjektov  kolektivneho

1. spravovanych spravcovskou spolocnostou
4. iné cenné papiere
b) nastroje pefiazného trhu
c) Ucty v bankach
1 bezny ucet
2 vkladové ucty
d) iny majetok
e) celkova hodnota majetku
f) zavazky
9) ¢istd hodnota majetku

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2022 v EUR

109 789 711

109 789 711

2516 481
416 481
2100 000
143 066
112 449 258
261 813
112 187 445

Stav k 31.12.2022
1741 200 989

Stav k 31.12.2022
0,06443

4. Stav cennych papierov a nastrojov peniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

C.r. Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) | obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych

papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu
prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
) gy zK

d) | nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI

§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI
f) = derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
g) | derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podla

podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

Podiel k 31.12.2022 v %

97,63
2,37
100,00
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C.r.

Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov

prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu

prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI

nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI

ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI

derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *

SPOLU

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladéavky z predaja cennych papierov

Stav k 31.12.2022 v EUR

109 789 711
2 659 547
112 449 258

Zlozenie portfélia podielového fondu podfa Statistickej klasifikacie ekonomickych innosti:

C.r.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)
)
k)
)
m)
n)
0)
9)]
q)
r
s)

t)

u)

Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti
(A az U)

A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

B - Tazba a dobyvanie

C - Priemyselna vyroba

D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov

F - Stavebnictvo

G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a
motocyklov

H - Doprava a skladovanie

| - Ubytovacie a stravovacie sluzby

J - Informacie a komunikacia

K - Finan¢né a poistovacie sluzby

L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti

M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti

N - Administrativne a podporné sluzby

O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie

P - Vzdelavanie

Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc

R - Umenie, zabava a rekreécie

S - Ostatné ¢innosti

T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti v
domacnostiach produkujuce tovary a sluzby na vlastné pouzitie

U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruZeni

SPOLU

Zlozenie portfolia podielového fondu podla geografického €lenenia:

Aktiva podla geografického ¢lenenia
Slovenska republika

Eurépa

z toho: Eurozéna

Severna Amerika

Azia

ostatny svet

SPOLU

Stav k 31.12.2022 v EUR

112 449 258

Stav k 31.12.2022 v EUR
2 659 547
109 789 711
109 789 711

112 449 258
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Zlozenie portfélia cennych papierov podielového fondu a ich podiel na aktivach podielového fondu:

Ciselné Podoba Pocet Hodnota CP
Druh CP*  oznacenie CP Nazov CP cP CP k 31.12.2022
(ISIN) v EUR
Podielovy list ATO0000A2XLK4 RAIFFEISEN-US-AKTIENFD-RZVTA FUND zaknihovany 1.217.400,00 109.789.711,23
* CP= cenny papier
5. Udaje o zmenach v stave portfélia (31.12.2021 — 31.12.2022)
Cr Polozka Zmena za obdobie v EUR
a) Akcie (51 125 126)
b) | Dlhopisy -
c) Iné cenné papiere 109 789 711
d) | Nastroje pefiazného trhu (44 142 442)
e) | Bezné a vkladové ucty (3929 332)
f) Derivaty 275 472

Podiel CP
na
aktivach
fondu

97,63%
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6. Udaje o vyvoji majetku

Cr
a)
b)
c)
d)

e)

ea)

f)

fa)

Vyvoj majetku v EUR
vynosy z akcii

straty z akcii
vynosy z dlhopisov

straty z dlhopisov
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurdpskych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy
z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:
vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo€nostou

straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy
z cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo€nostou

vynosy z inych cennych papierov

straty z inych cennych papierov

vynosy z nastrojov pefiazného trhu

straty z nastrojov pefiazného trhu

vynosy z vkladovych a beznych uctov

straty z vkladovych a beznych uctov

vynosy z operacii s derivatmi

straty z operacii s derivatmi

vynosy z devizovych operacii

straty z devizovych operacii

kapitalové vynosy

iné vynosy

vydavky na spravu

vydavky na depozitara

iné vydavky a poplatky

Cisty vynos

vyplaty podielov na zisku

zZnovu investované vynosy

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam
spolo¢nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu
zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde

iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

Stav k 31.12.2022 v EUR
583 945

234 831

113 196

4098

1090

48 704 892
51799 347
74 872 860
69 841 805
(11 202 280)
337

1317 020
105 031

378 601

(10 131 015)

10 984 244
(9 026 728)
64 120
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych Gétovnych obdobi v Struktire

suvahy a vykazu ziskov a strat podla stavu ku koncu roka a porovnavacia tabulka
udajov podla bodov a) — e) bodu 7 prilohy ¢ 3 ZKI

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych u¢tovnych obdobi v Strukture suvahy podielového fondu:

Ozna-
cenie
a
X

- =

Nl

TOWSENTE A

-~

SO0l

-
S

Ozna-
cenie

N

F|oN e o aw

)

&

POLOZKA

b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocernované realnou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pdzicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvesti¢ény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia Ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové

déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Pasiva spolu

31.12.2022
1

X
112 032 777

109 789 711
109 789 711

2243 066
2100 000

143 066

416 481
416 481

112 449 258

31.12.2022
1
X
261 813

67 779
112 967

81067
112 187 445

112 187 445
(10 131 015)
112 449 258

31.12.2021
2

X
95 289 653

44 142 442
44 142 442

51 125 126
51125 126

6 445 813
6 445 813

101 735 466

31.12.2021
2
X
532 265

17 932
110 889
275472

127 972
101 203 201

101 203 201
23 669 135
101 735 466

31.12.2020
3

X
46 485 941

19.962.200
19 962 200

26 281 347
26 281 347

231982

9731 312
9731312

56 217 253

31.12.2020
3

X
224933

107 560
65 297

52 076
55992 320

55992 320
5124 768
56 217 253
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Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uc¢tovnych obdobi v Struktiure vykazu ziskov a strat podielového fondu:

Ozna- 5
cenie POLOZKA 31122022 31122021  31.12.2020
a b 1 2 3

1 Vynosy z urokov 117 295 12 832 84 544
11 uroky 117 295 12 832 84 544
12/a vysledok zaistenia - - -
13/b znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie

znizenia hodnoty prisluSného majetku - - -
2 Vynosy z podielovych listov 234 831 - -
3 Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 583 945 672 076 650 838
31 dividendy a iné podiely na zisku 583 945 672 076 650 838
32 vysledok zaistenia - - -
4/c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (11 202 280) 8 761 656 (17 315 833)
5/d Zisk/strata z operacii s devizami 5031 055 6 073 380 (9 237 663)
6/e Zisk/strata z derivatov (3 094 455) 9 625 856 33066 119
7/f Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi a

komoditami - - -
8/g Zisk/strata z operacii s inym majetkom 336 - -
| Vynos z majetku vo fonde (8 329 273) 25 145 800 7 248 005
h Transakéné naklady (36 634) (25 302) (67 598)
i Bankové poplatky a iné poplatky (158 014) (113 748) (138 237)
[} Cisty vynos z majetku vo fonde (8 523 921) 25006 750 7 042 170
j Naklady na financovanie fondu (171 662) (196 273) (178 615)
j1 naklady na droky (1 090) (342) -
j2 zisky/straty zo zaistenia urokov - - -
j3 naklady na dane a poplatky (170 572) (195 931) (178 615)
1 Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (8 695 583) 24 810 477 6 863 555
k Naklady na (1317 020) (1018 568) (1 577 548)
k1 odplatu za spravu fondu (1317 020) (1 018 568) (1 577 548)
k2 odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom

fonde - - -
| Naklady na odplaty za sluzby depozitara (105 031) (117 527) (156 609)
m Naklady na audit u¢tovnej zavierky (13 381) (5 247) (4 630)
A Zisk alebo strata za uétovné obdobie (10 131 015) 23 669 135 5124 768

Porovnavacia tabulka udajov podla bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKI:

Ozna- P , . .
cenie Udaje podra bodu 7 prilohy ¢ 4 ZKI 31122022 31.12.2021 31.12.2020
a) celkova Cista hodnota majetku 112 187 445 101 203 201 55 992 320
b) ¢isté hodnota podielu 0,064 0,071 0,052
c) pocet podielov v obehu 1741 200 989 1427 697 400 1074 257 481
d) pocet vydanych podielov 564 550 181 617 756 790 695 415 801
suma, za ktoru boli podiely vydané 38 004 260 38 094 882 32456 017
e) pocet vyplatenych podielov 251 046 592 264 316 871 1721656 233
suma, za ktoru boli podiely vyplatené 16 889 001 16 553 136 87 333 833

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2 ZKI, najma udaje
o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim a adaje o celkovej hodnote
zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost klasifikovala vSetky finanéné derivaty ako finanéné derivaty podra § 100 ods. 5 ZKI, to znamena
ako finan¢né derivaty tvoriace sucast investiCnej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde. V
obdobi od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podla § 100 ods. 2
ZKI a z tohto dévodu nevznikli Ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI suviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde:

Cr Polozka Stav k 31.12.2022 v EUR
a) | Celkova hodnota zavazkov 261 813
z toho: zavazky z Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom
) v podielovych fondoch -
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska spolonost
v zmysle Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav, ktora je spojena s finanénymi nastrojmi v majetku podielovych fondov
v sprave Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., podla ktorej spravcovska spolo€nost vykonava hlasovacie prava v
zaujme podielnikov a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pri€om hlasovacie prava spravcovska
spolo¢nost vykonava k tym cennym papierom v majetku v podielovom fonde, ktoré tvoria viac ako 5 % podiel na
hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom. Vykon hlasovacich prav sa vykonava
priamo, resp. v zastUpeni na zaklade plnomocenstva, v ktorom sa upravi postup hlasovania tak, aby bol v sulade so
zaujmami podielnikov. V roku 2022 spravcovska spolo¢nost nenadobudla do majetku v podielovom fonde ziadne cenné
papiere, ktoré by tvorili viac ako 5 % podiel na hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym
emitentom.

10. Osobitné udaje podla prilohy ¢ 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat’ sprava, ak je
investi€énou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla statutu
podielového fondu povolené pouzivat’ postupy a nastroje na ucely efektivheho
riadenia investicii podla § 100 ods 2 ZKI

Vzhladom k skutoCnosti, ze v roku 2022 spravcovska spolocnost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii a investi¢na politika podielového fondu v roku 2022 nekopirovala
index spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné Udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI.

11. Udaje o zasadach odmenovania

a) celkova vyska odmenovania za uctovny rok rozdelend na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku vyplateny
priamo z majetku podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku

V uctovnom roku 2022 bola celkova vySka odmenovania rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky. Spravcovska spolo¢nost
vyplatila vSetkym 37 zamestnancom odmeny v celkovej sume 1403 891,42 EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 1 134
912,64 EUR a variabilnu zlozku 268 978,78 EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z
majetku podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu
V u€tovnom roku 2022 bola vrcholovému manazmentu spravcovskej spolo¢nosti a zamestnancom spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova vySka odmenovania v sume 740
766,26 EUR v nasledovnej Strukture:

a) fixna zlozka odmeriovania tvorila 568 041,23 EUR a

b) pohybliva zlozka odmerfiovania tvorila 172 725,03 EUR.

c) sposob vypoctu odmien a poézitkov

V sulade so zasadami odmeriovania spolo¢nosti sa odmeny ¢lenia na fixnu zlozku odmeny, ktoru tvori mzda nezavisla od
vykonnosti zamestnanca a pohyblivi zlozku odmeny, ktora je zavisla od vykonnosti prislusného zamestnanca. Ked je
odmeniovanie viazané na vysledky, celkova vySka odmeny je zaloZzena na kombinacii posudenia vykonnosti jednotlivca a
celkovych vysledkov spravcovskej spolo¢nosti a podielovych fondov, a pri posudzovani individualneho vykonu su
zohladnené financné a nefinanéné kritéria (Cisty zisk spravcovskej spoloCnosti za spravu podielovych fondov, operaéné
naklady, vykonnost podielovych fondov, inovécie, riadenie a rozvoj pocas aktualneho obdobia). Vypocet odmien a pozitkov
je zadefinovany v Zasadach odmenovania spravcovskej spolo¢nosti.

d) vysledok preskiimania zasad odmenovania

Dozornd rada na navrh predstavenstva prijima a pravidelne preskimava vSeobecné principy zasad odmefovania,
zodpoveda za uplathovanie vSeobecnych zasad odmenovania a aspon raz ro€ne preskimava uplatriovanie vSeobecnych
zasad odmenovania. V Zasadach odmenovania neboli zistené Ziadne zavazné nezrovnalosti.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania
V roku 2022 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny tykajuce sa zasad odmenovania.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

12. Dodato¢né nalezitosti spravy tykajice sa finanénych derivatov a merania
a riadenia rizik v Standardnom podielovom fonde podla Opatrenia Narodnej banky

Slovenska ¢. 11/2011 o rizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocte
celkového rizika a rizika protistrany

Informacie podla § 34 ods. 3 o:

a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov

Spravcovska spolo¢nost’ vyuzivala po€as roka 2022 obchody s finanénymi derivatmi uzatvarané na burze s cielom znizovat
rizika a s cieflom efektivneho riadenia majetku podielového fondu. NizSie uvedena tabulka uvadza Statistické charakteristiky
expozicie ziskanej prostrednictvom investi¢nych derivatov vypocitavanej v zmysle ZKI:

expozicie ziskané prostrednictom investicnych

derivatov

max priemer
3,43% 98,07% 34,41%

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného
trhu, ktoré zahffiaju minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifikaéné Cislo

Spravcovska spolo¢nost’ po€as roka 2022 nevyuzivala obchody s finan€nymi derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu.

c) druhu a vySke zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s ciefom znizit riziko protistrany, ktorému
je vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde

Spravcovska spoloénost po€as roka 2022 neprijala zabezpeku s ciefom znizit' riziko protistrany, ktorému je vystaveny
majetok v podielovom fonde.

Informacie podla § 34 ods 4 o:

a) uvedenie pouzitého pristupu a metddy na vypocet celkového rizika

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI

b) informacia o referenénom portféliu, ak sa pouziva metéda relativnej hodnoty v riziku

Spravcovska spolocnost nepouziva metddu relativnej hodnoty v riziku.
c) uvedenie miery hodnoty v riziku, ktora obsahuje najmenej najnizSie, najvysSie a priemerné pouzitie limitu
hodnoty v riziku vypoc€itaného po€as obdobia, za ktoré sa sprava predkladd, pri€om sa uvedie aj pouzity

model hodnoty v riziku a vstupy pouZité na vypocet

Spravcovska spolo¢nost nepouziva metddu hodnoty v riziku.

d) uvedenie urovne pakového efektu pouzitého pocas prisluSného obdobia, ktora obsahuje najmenej

sa sprava predklada, ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost nepouziva metddu hodnoty v riziku.

e) informacie v suvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu
a postupmi a nastrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii

Spravcovska spolocnost pocas roka neuzatvorila obchody s finan€énymi derivatmi mimo regulovaného trhu a nepouziva
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

13. Transparentnost’ presadzovania environmentalnych alebo socialnych vlastnosti
a udrzatelnych investicii (vzmysle ¢lanku 8 v spojeni s ¢lankom 11 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra2019 o zverejfiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb)

Informacie o environmentalnych alebo socialnych vlastnostiach su k dispozicii v prilohe €. 2.

Prilohy:
Priloha €. 1 — GCtovna zavierka podielového fondu k 31. decembru 2022
Priloha ¢. 2 — Informacie o environmentalnych alebo socialnych viastnostiach
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Nazov produktu: TAM-Americky akciovy fond
Identifikator Fondu: 3157009JV3PDTAFO5T96

Fond je od 1. augusta 2022 zbernym fondom Hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
US-Aktien a preto je 85 % a viac majetku vo Fonde investovanych do podielovych listov Hlavného

fondu.

NizSie uvedené informacie sa preto tykaju Hlavného fondu.
Nazov Hlavného fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien

Identifikator Hlavného fondu: 529900DX7UGG9EN3PH08

Udrzatelna investicia je
investicia do hospodarskej
¢innosti, ktora prispieva k
plneniu environmentalneho
alebo socialneho ciela, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne nenarusi ziadny
environmentalny ani
socialny ciel' a ze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrej spravy.

Taxonémia EU je systém
klasifikacie stanoveny v
nariadeni (EU) 2020/852,
ktorym sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych cinnosti.
V uvedenom nariadeni nie je
stanoveny zoznam socialne
udrzatelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie

s environmentalnym ciefom
mézu alebo nemusia byt
zosuladené s taxonémiou.

F/NY
amry

e 4
N 9

Ukazovatele udrzatelnosti
meraju, ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne vlastnosti
presadzované finanénym
produktom.

Environmentalne a/alebo socialne charakteristiky

Ma tento finanény produkt udrzatelny investic¢ny ciel?

O Ano

Nie

[0 Bude realizovat minimalny podiel
udrzatelnych investicii s
environmentalnym cielom:

%

O v hospodarskych ¢innostiach,
ktoré sa podlia taxonémie EU
povazuju za environmentalne
udrzatefné

Cv hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podlia taxonémie EU
nepovazuju za
environmentalne udrzatelné

[0 Bude realizovat minimalny podiel
udrzatelnych investicii so
socialnym ciefom: %

Presadzuje
environmentalne/socialne
vlastnosti, a hoci jeho cielom nie je
udrzatelna investicia, jeho podiel
udrzatelnych investicii bude
predstavovat minimalne 51 %

[0 s environmentalnym ciefom v
hospodarskych ¢innostiach,
ktoré sa podla taxonémie
EU povazuju za
environmentalne udrzatefné

s environmentalnym cieflom v
hospodarskych ¢innostiach,
ktoré sa podla taxonémie
nepovazuju za
environmentalne udrzatefné

so socialnym ciefom

O Presadzuje
environmentalne/socialne
vlastnosti, ale nebude realizovat’
ziadne udrzatelné investicie.

Do akej miery boli dodrzané environmentalne a/alebo socialne vlastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Fond zohfadnil environmentéalne a socialne kritéria pre investicie, najma zmenu klimy,
prirodny kapital a biodiverzitu, znedistenie a odpad, prileZitosti na zlepSenie Zivotného
prostredia (ako su zelené technolégie a obnovitelna energia), fludské zdroje,
zodpovednost' za vyrobky a bezpeénost, vztahy so zainteresovanymi stranami a
moznosti socialneho zlepSenia (napriklad pristup k zdravotnej starostlivosti).
Predpokladom pre investiciu boli v kazdom pripade podnikové riadenie, ako aj
podnikatelské spravanie a obchodna etika (celkové ,dobré riadenie®). Neexistovalo
Ziadne obmedzenie na Specifické environmentalne alebo socialne charakteristiky.
Nebola uréena ziadna referenéna hodnota na dosiahnutie propagovanych




K hlavnym nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejSie negativne
vplyvy investi¢nych
rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zélezitosti, dodrziavania
fudskych prav a boja proti
korupcii a uplatkarstvu.

environmentalnych alebo socialnych charakteristik.

Aku vykonnost’ mali ukazovatele udrzatel'nosti?

Raiffeisen ESG indikator pouziva spravcovska spolo€nost ako interny ukazovatefl
udrzatelnosti. Spravcovska spolo¢nost priebeZne analyzuje spolo€nosti a Staty na
z&klade internych a externych vyskumnych zdrojov. Vysledky tohto vyskumu
udrzatefnosti st spojené s komplexnym hodnotenim ESG vratane hodnotenia rizika
ESG, €im sa vytvara takzvany Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator sa
meria na stupnici od 0 do 100. Hodnotenie zohladriuje aj prislusny sektor.

V skratenom ucétovnom obdobi bol Raiffeisen ESG indikator na urovni 72,0.

...a v porovnani s predchadzajucimi obdobiami?
K 31.12.2021: Raiffeisen ESG indikator: 70,3

Aké boli ciele udrzatel'nych investicii, ktoré finanény produkt ¢iasto¢ne
realizoval, a ako udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?
Ciele udrzatelnych investicii zahffiali zlepSenia v oblastiach zmeny klimy, prirodného
kapitalu a biodiverzity, zneCistenia a odpadu, vektorov zlepSenia Zivotného prostredia
(ako su zelené technoldgie a obnovitelna energia), ludskych zdrojov, zodpovednosti
za vyrobky a bezpecnosti, vztahov so zaujmovymi skupinami, a vektory socialneho
ZlepSenia (ako je pristup k zdravotnej starostlivosti) v porovnani s tradi€nym trhom.
Predpokladom investicie bolo v kazdom pripade dobré riadenie spolo¢nosti, vratane
obchodnych praktik a podnikatel'skej etiky.

Udrzatelnost ekonomickej aktivity bola hodnotena na zaklade interného Raiffeisen
ESG corporate indikatora. Kombinovala Siroku $kalu udajovych bodov tykajucich sa
environmentalnych, socialnych a riadiacich faktorov (ESG). Okrem prileZitosti a rizik
trvalej udrzatelnosti sa skumal aj prinos, ktorym podnikatel'ska ¢innost prispela k
trvalo udrzatelnym cielom v ramci celého hodnotového retazca, a transformoval sa
do kvalitativnych a kvantitativnych hodnoteni. Délezitou sucastou toho bol udrzatelny
vplyv prisluSnych produktov a/alebo sluzieb (ekonomicka aktivita).

Akym spdsobom udrzatelné investicie, ktoré sa v ramci finanéného
produktu ciasto€ne realizovali, vyrazne nenarusili Ziadny environmentalny
ani socialny ciel udrzatelnych investicii?

Aby sa predislo vyznamnym nepriaznivym vplyvom na environmentalne alebo
socialne udrzatelné investi¢né ciele, cenné papiere, ktoré porusuju negativne kritéria
definované spravcovskou spolo¢nostou na tento Ucel a suvisiace s
environmentalnymi a socialnymi cielmi (ako je tazba a vyuzivanie uhlia, poruSovanie
pracovnych prav, ludské prava poruSovanie prav a korupcia) sa nekvalifikovali ako
udrzatefna investicia.

Ako sa zohladnovali ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory
udrzatelnosti?

Pozrite si informacie v €asti ,,Ako tento finanény produkt zohladrioval hlavné nepriaznivé
vplyvy na faktory udrzatelnosti?*.

Boli udrzatel'né investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre
nadnarodné podniky a s hlavhymi zasadami OSN v oblasti podnikania a
Ffudskych prav? Podrobnosti:

Pozitivne a negativne kritéria obsiahnuté v investiénej stratégii pokryvali vSetky aspekty
Smernic OECD pre nadnarodné spolo¢nosti (ako napr. predchadzanie ni¢eniu zivotného



prostredia, korupcii a poruSovaniu ludskych prav, ako aj dodrziavanie zakladnych
pracovnych noriem ILO). Manazment fondu nepretrzite monitoroval r6zne informacné
kandly, ako su média a vyskumné agentury, aby zistil, €i su investicie ovplyvnené
vaznymi kontroverziami.

Okrem toho boli aktiva fondu posudené z hladiska mozného porusenia Smernic OECD
pre nadnarodné spolo€nosti pomocou skriningového nastroja od uznavaného
poskytovatela vyskumu ESG. Spolo¢nost, ktora nedodrzala Smernice OECD pre
nadnarodné spolocnosti, nebola opravnena na investiciu. Predpokladalo sa, ze k
poruseniu doslo, ak bola spolo¢nost zapojena do jedného alebo viacerych
kontroverznych incidentov, v ktorych existovali déveryhodné obvinenia, Ze spolo¢nost
alebo jej manazment spdsobili znaénu Skodu vyznamného rozsahu v rozpore s
globalnymi Standardmi.

V taxonémii EU sa stanovuje zasada ,vyrazne nenarusit“, podla ktorej by
investicie zosuladené s taxondmiou nemali vyrazne narusat ciele
taxonémie EU a ktort dopifiaju osobitné kritéria Unie.

Zasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatriuje len na tie podkladové investicie
finané&ného produktu, pri ktorych sa zohladiuju kritéria EU pre
environmentalne udrzatelné hospodarske €innosti. Pri podkladovych
investiciach pre zvysSnu Cast tohto finanéného produktu sa nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.

Environmentalne alebo socialne ciele nesmu vyrazne narusit’ ani Ziadne

iné udrzatelné investicie.
Ako tento produkt zohladiioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?
Zvazenie zasadnych nepriaznivych dopadov investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti prebiehalo prostrednictvom negativnych kritérii, integraciou ESG vyskumu
do investiéného procesu (ESG skoére) a pri vybere cennych papierov (pozitivne kritéria).
Pouzitie pozitivnych kritérii zahffalo absolutne a relativne hodnotenie spolo¢nosti,
pokial ide o Udaje tykajuce sa zainteresovanych stran, napr. tykajuce sa zamestnancov,
spolo¢nosti, dodavatelov, podnikatelskej etiky a Zivotného prostredia. Okrem toho sa so
spolo€nostami vyuzival nastroj zapojenia akcionarov vo forme podnikového dialégu a
najma vykonu hlasovacich prav s cielom znizit nepriaznivé dopady na udrzatelnost.
Tieto aktivity zapajania akcionarov boli vykonavané bez ohfadu na akukolvek konkrétnu
investiciu do prislusnej spolo¢nosti a v su€asnosti nie su zdokumentované na urovni
fondu.
V tabulke su uvedené témy, pri ktorych sa posudzovali najma skére udrzatelnosti pre
nepriaznivé vplyvy, ako aj hlavné metddy, ktoré boli aplikované.

Spolocnosti Negativne Pozitivne
kritéria kritéria
Zivotné Emisie sklenikovych plynov v v
prostredie Akfivity s nepriaznivymi vplyvmi na v v
Uzemia s chranenou biodiverzitou
\Voda (znedistenie, spotreba) v
Nebezpecény odpad v
Socidlne PoruSovanie alebo chybajuca politika v v
zéleliitosti a tykajuca sa Globalneho paktu OSN
t . (iniciativa za zodpovedné riadenie,
zamestnanost  |spolo¢nosti) a smernic. OECD pre
nadnarodné spolocnosti; pracovné
urazy
Rodova rovnost v
Kontroverzné zbrane v v




ﬁ _ Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto finanéného produktu?
=

Zoznam obsahuje investicie
predstavujuce najvacsi
podiel investicii finanéného
produktu poc¢as
referenéného obdobia, a to:
01.01.2022 - 31.12.2022

&

Pri alokacii aktiv sa
opisuje podiel investicii do
konkrétnych aktiv

Najvacsie investicie Sektor % Aktiv Krajina

US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT Information Technology 3.40 United States
US02079K3059 ALPHABET INC-CL A GOOGL Telecommunication Services 2.35 United States
US67066G1040  NVIDIA CORP NVDA Information Technology 2.27 United States
US6907421019 OWENS CORNING OC Industrials 2.10 United States
IEOOB4BNMY34  ACCENTURE PLC-CL A ACN Information Technology 2.03 lIreland

US2372661015 DARLING INGREDIENTS INC DAR Consumer Staples 1.97 United States
US3703341046 GENERAL MILLS INC GIS Consumer Staples 1.94 United States
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC CSCO Information Technology 1.86 United States
US0311621009 AMGEN INC AMGN Health Care 1.83 United States
US58933Y1055 MERCK & CO. INC. MRK Health Care 1.82 United States
US0382221051 APPLIED MATERIALS INC AMAT Information Technology 1.79 United States
US00287Y1091 ABBVIE INC ABBV Health Care 1.78 United States
US0091581068 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD  Materials 1.78 United States
US1344291091 CAMPBELL SOUP CO CPB Consumer Staples 1.73 United States
US4878361082 KELLOGG COK Consumer Staples 1.70 United States

Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?
Investicie suvisiace s udrzatelnostou sa tykaju vSetkych investicii, ktoré prispievaju k
dosiahnutiu environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik v rdmci investic¢nej

stratégie.

Aka bola alokacia aktiv?
NiZSie uvedené hodnoty sa vztahuju na koniec skrateného uctovného obdobia.



Na dosiahnutie suladu s
taxonémiou EU zahffiaju
kritéria pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajuce sa emisii a
prechod na energiu z plne
obnovitelnych zdrojov
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. Pokial ide o
jadrovu energiu, kritéria
zahfnaju komplexné
pravidla bezpe¢nosti a
nakladania s odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umoznuju inym
¢innostiam vyznamne
prispievat k plneniu
environmentalneho ciela.

Prechodné ¢innosti su
¢innosti, pre ktoré este
nie su dostupné
nizkouhlikové alternativy
a ktoré navySe maju
urovne emisii
sklenikovych plynov
zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.

Na konci skrateného vykazovaného obdobia bolo 97,5 % celkovych aktiv fondu
zosuladenych s environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami podla investi¢nej
stratégie (€. 1, pozri tiez informacie v ¢asti ,Do akej miery boli environmentalne a/alebo
socialne charakteristiky podporované tymto finanénym produktom splnené?").

2,5 % celkovych aktiv fondu tvorili iné investicie (€. 2, pozri tiez informacie v Casti ,Aké
investicie boli zahrnuté pod ,iné“, aky bol ich Uu&el a existovali nejaké minimalne
environmentalne alebo socialne zaruky?*).

87,3 % celkovych aktiv fondu tvorili udrZzatelné investicie s environmentalnymi alebo
socialnymi cielmi v sulade s ¢&l. 2 ods. 17 nariadenia (EU) 2019/2088 (nariadenie o
zverejhovani informacii o udrzatelnom financovani) (€. 1A, pozri tieZ informacie v Casti
»AKy bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom, ktory nie je v sulade
s taxondémiou EU?“ a ,, Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?").

#1 Zosuladené s environmentalnymi/so socialnymi vlastnost'ami zahfna investicie
finanéného produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych
vlastnosti presadzovanych finanénym produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie finanéného produktu, ktoré nie su
zosuladené s environmentalnymi ani so socialnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju za
udrzatefné investicie.

Kategoria #1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi vlastnost'ami zahfna:

- Podkategéria #1A Udrzatelné sa vztahuje na investicie s environmentalnymi alebo so
socialnymi cielmi.

- Podkategdria #1B Iné environmentalne/socialne vlastnosti sa vztahuje na investicie
zosuladené s environmentalnymi alebo so socialnymi charakteristikami, ktoré sa
nepovazuju za udrzatelné investicie.

V ktorych hospodarskych odvetviach sa realizovali investicie?

Investi¢na Struktura Podiel vo fonde %

IT 29,64
Zdravotnictvo 20,42
Priemysel 11,75
Financie 9,60
Necyklicka spotreba 9,32
Hotovost 2,47
Iné 16,81

Celkovo: 100,00



Cinnosti zosuladené s
taxonémiou su vyjadrené
ako podiel:

- obratu, ktory
odzrkadluje podiel
prijmov z ekologickych
¢innosti spolo€nosti, do
ktorych sa investuje

- kapitalovych vydavkov
(CapEXx), ktoré vyjadruju
ekologické investicie
spolocnosti, do ktorych
sa investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkové vydavky
(OpEXx), ktoré
odzrkadluju ekologickké
prevadzkoveé ¢innosti
spolognosti, do ktorych
sa investuje.

Do akej miery boli udrzatel'né investicie s environmentalnym cielom zosuladené
s taxonémiou EU?

Ku koncu skrateného uctovného obdobia urover investicii do ekonomickych €innosti, ktoré
su environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxondmii, neprekrocila uroven
de minimis.

Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do €innosti
suvisiacich s fosilnym plynom al/alebo jadrovou energiou, ktoré su v sulade
s taxonémiou EU'?

O Ano:

O Vo fosilnom plyne
O Nie.
Neaplikovatelné.

O V jadrovej energii

V uvedenych grafoch je zelenou farbou znazorneny percentualny podiel investicii, ktoré
boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie
zosuladenia Statnych dlhopisov* s taxonémiou, na prvom grafe je zobrazené
zosuUladenie s taxonémiou vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
vratane Statnych dlhopisov, zatial ¢o na druhom grafe je zobrazené zosuladenie s
taxondémiou len vo vztahu k investiciam finanéného produktu, ktoré su iné ako Statne
dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii s 2. Zosuladenie investicii s

taxondmiou vratane Statnych
dlhopisov*

Obrat
CapEx
OpEx

0% 50% 100%

B Zosuladené s taxonémiou

Nezosuladené s taxonémiou

taxonomiou bez Statnych
dihopisov*

Obrat
CapEx
OpEx

0% 50% 100%

B Zosuladené s taxonémiou

Nezosuladené s taxonémiou

*Na Ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy” zahffiaju vSetky vystavenia voci Statnym dlhopisom.

Aky bol minimalny podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?

Ku koncu skrateného uétovného obdobia uroveri investicii do ekonomickych &innosti,
ktoré s environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrogila
uroven de minimis.

Aky bol percentualny podiel investicii, ktoré boli zostladené s taxonémiou EU,
v porovnani s predchadzajicimi referenénymi obdobiami?

V predchadzajucich referencnych obdobiach uroven investicii do hospodarskych
¢innosti, ktoré su environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxondmii,

neprekrocila Uroven de minimis.

1 Ginnosti svisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou EU len vtedy, ak prispievaji k obmedzeniu zmeny Klimy
(-zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyrazne nenarasaju Ziadny z ciefov taxondmie EU — pozri vysvetlujlicu poznamku na favom okraji. UpIné kritéria pre
hospodarske €innosti v oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré su v stlade s taxondmiou EU, su stanovené v delegovanom nariadeni Komisie

(EV) 2022/1214.



2/ st udrzatelné

investicie s
environmentalnym ciefom,
ktoré nezohladnuju
kritéria environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych €innosti
podra taxonémie EU.

Ve

A

Referenéné hodnoty su
indexy, ktoré sa
pouzivaju na meranie
toho, &i finanény produkt
spifia environmentalne
alebo socialne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.

Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom, ktoré neboli
zosuladené s taxonémiou EU?
Udrzatelnost’ ekonomickej aktivity sa posudzuje na zaklade Raiffeisen ESG indikatora.

KedZe ide o environmentélne a socialne ciele, neméa zmysel rozliSovat medzi
jednotlivymi podielmi environmentalnych a socialnych investicii. Ku koncu skrateného
uctovného obdobia bol skutony podiel investicii, ktoré sledovali environmentalne a
socialne ciele, 87,3 % majetku fondu.

Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?

Udrzatelnost’ ekonomickej aktivity sa posudzuje na zaklade Raiffeisen ESG indikatora.
KedZe ide o environmentélne a socialne ciele, neméa zmysel rozliSovat medzi
jednotlivymi podielmi environmentalnych a socialnych investicii. Ku koncu skrateného
uctovného obdobia bol skutoény podiel investicii, ktoré sledovali environmentalne a
socialne ciele, 87,3 % majetku fondu.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,,iné“, aky bol ich ucel a existovali
nejaké miniméalne environmentalne alebo socialne zaruky?

Investicie, ktoré sa nekvalifikovali ako udrzatefné investicie, ani neboli v sulade s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami, boli neviazané vklady.
Neviazané vklady nepodliehali kritériam udrzatelnosti investi¢nej stratégie a vyuzivali
sa predovéetkym na riadenie likvidity. Casové rozlienie a naklady vynosov su
zahrnuté v pozicii ,iné".

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
vlastnosti poc¢as referenéného obdobia?
Dosahovanie environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik podporovanych

fondom bolo priebeZne monitorované voci stanovenym limitom v ramci interného
systému limitov.

Pokial ide o faktory ESG (environmentalne, socialne a riadiace), investi¢na stratégia
obsahovala povinné negativne kritéria, komplexnu analyzu tykajucu sa udrzatelnosti a
konstrukciu portfolia s prihliadnutim na skére ESG a dynamiku ESG. Pri tomto
procese sa kladol obzvlast velky déraz na kvalitu spolo¢nosti a obchodny model.
Vysokéa miera udrZatelnosti a zakladna sila boli kfu€ovymi aspektmi investicie.

PodrobnejSie informécie o implementacii politiky angaZzovania najdete vo vyro¢nej
sprave o angaZovani na webovej stranke spravcovskej spolo€nosti hlavného fondu
(www.rcm.at) v Casti "Our Topics/Sustainability” v odseku “Policies & Reports”.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Ako sa referenéna hodnota odlisSuje od vSeobecného trhového indexu?
Neaplikovatelné.

Ak vykonnost’ mal tento finanény produkt so zretefom na ukazovatela
udrzatelnosti s cielom urcit’ zosuladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami?

Neaplikovatelné.



Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym
indexom?
Neaplikovatelné.
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