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Uvod

Spravu o hospodareni s majetkom podielovom fonde s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen
Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“) za rok 2025 pripravila spravcovska spolo€nost Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolocnost”) v sulade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona cislo
203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,ZKI*) a v zneni prilohy ¢€islo 3 ZKI. VSetky
Udaje obsiahnuté v tejto rocnej sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su
uvedené v eurach, pokial nie je pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. VSetky Udaje obsiahnuté v tejto ro¢nej sprave
0 hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé a vecne spravne.

1. Stav majetku v podielovom fonde

C.r. Druh majetku

a) prevoditelné cenné papiere
1. Akcie
2 Dlhopisy

cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych

3 eurépskych Standardnych fondov, cenné papiere inych

’ otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

cenné papiere  subjektov  kolektivneho

3.1. . . = :
spravovanych spravcovskou spolo€nostou
. iné cenné papiere
b) nastroje pefiazného trhu
c) Ucty v bankach
1. bezny ucet
2. vkladové ucty
d) iny majetok
e) celkova hodnota majetku
f) Zavazky
9) Cista hodnota majetku

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu

investovania

Stav k 31.12.2025 v EUR
10 055 976

10 055 976

153 923
153 923

10 983
10 220 882
14 903
10 205 979

Stav k 31.12.2025
133 518 553

Stav k 31.12.2025
0,07644

4. Stav cennych papierov a nastrojov peniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

C.r. Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych

papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu

0) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.

d) ZKI
d) nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI

§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI
f)  derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla

* predstavuju zostatky na bezZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Podiel k 31.12.2025 v %

98,39
1,61
100,00
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C.r. Polozka Stav k 31.12.2025 v EUR

prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov
prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu
prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI
d) nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI
ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI
f)  derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
h) podieloxé ] listy ipych podielpvych fondov algbo cenné papiere
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

b)

c)

e)

Zlozenie portfélia podielového fondu podfa Statistickej klasifikacie ekonomickych innosti:

10 055 976
164 906
10 220 882

C.r. Aktl\fa podla Statistickej klasifikacie ekonomickych c¢innosti Stav k 31.12.2025 v EUR
(A az U)
a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov =
b) B - Tazba a dobyvanie -
c) C - Priemyselna vyroba -
d) D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu o
e) E- Dodévka_vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov -
f) F - Stavebnictvo -
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a
9) motocyklov -
h) H - Doprava a skladovanie -
i) | - Ubytovacie a stravovacie sluzby -
j) J - Informécie a komunikacia -
k) K - Finan¢né a poistovacie sluzby 10 220 882
1) L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti =
m) M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti =
n) N - Administrativne a podporné sluzby =
0) O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie -
p) P - Vzdelavanie -
Q) Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc -
r) R - Umenie, zabava a rekreacie =
s) S - Ostatné &innosti -
1) T- Cinnosti_domécnostl’ ako zamestnavatelov; nediferencova_n_é éinnosti v
domacnostiach produkujuce tovary a sluzby na vlastné pouzitie -
u) U - Cinnosti extrateritoriainych organizacii a zdruZeni =
SPOLU 10 220 882
Zlozenie portfdlia podielového fondu podla geografického ¢lenenia:
C.r. Aktiva podl'a geografického ¢lenenia Stav k 31.12.2025 v EUR
1. Slovenska republika 164 906
2. Eur6pa 10 055 976
z toho: Eurozéna 10 055 976
3. Severna Amerika =
4.  Aza -
5. ostatny svet =
SPOLU 10 220 882
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Zlozenie portfélia cennych papierov podielového fondu a ich podiel na aktivach podielového fondu:

X, i Hodnota CP  Podiel CP
Ciselné Podoba k na
" . . .
Druh CP oczga;;:;rllvl)e N&ézov CP cP Pocet CP 31.12.2025 aktivach
v EUR fondu
Podielovy list ATO000A1U7A4 RAIFFEISEN-EMER-RENT-RZVA FUND zaknihovany 95 200,00 10 055 976,00 98,39%
Spolu: 10 055 976,00

* CP= cenny papier

5. Udaje o zmenach v stave portfélia (31.12.2024 - 31.12.2025)

C.r. PolozZka Zmena za obdobie v EUR
a) Akcie
b) Dlhopisy -
c) Iné cenné papiere (2 725 134)
d) Nastroje penazného trhu -
e) Bezné a vkladové ucty 87 620
f) Derivaty -
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6. Udaje o vyvoji majetku

C.r.
a)
b)
c)
d)

e)

ea)

Vyvoj majetku v EUR
vynosy z akcii
straty z akcii
vynosy z dlhopisov
straty z dlhopisov
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cennych
papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,
z toho:
vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo€nostou
straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych $pecialnych fondov alebo vynosy zcennych
papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,
z toho:
straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
vynosy z inych cennych papierov
straty z inych cennych papierov
vynosy z nastrojov penazného trhu

straty z nastrojov pefiazného trhu

vynosy z vkladovych a beznych uctov

straty z vkladovych a beznych uctov

vynosy z operacii s derivatmi

straty z operacii s derivatmi

vynosy z devizovych operacii

straty z devizovych operacii

kapitalové vynosy

iné vynosy

vydavky na spravu

vydavky na depozitara

iné vydavky a poplatky

Cisty vynos

vyplaty podielov na zisku

Znovu investované vynosy

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam
spoloc¢nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu
zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde

iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

Stav k 31.12.2025 v EUR

49 059

23
31
1003 697

147 836
3520
19 297
884 081

884 081

(2 636 870)

403
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktare
suvahy a vykazu ziskov a strat podl'a stavu ku koncu roka a porovnavacia tabulka
udajov podla bodov a) — e) bodu 7 prilohy €. 3 ZKI

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire suvahy podielového fondu:

Ozna-
cenie
a
X

N =

©I=E|® N O A

QO
~

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefilované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocerniované realnou hodnotou
bez kupdénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zi€ky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dihodobé pézicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia Ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkoveé jednotky/
Doplnkové doéchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za uétovné obdobie

Pasiva spolu

31.12.2025
1

X
10 066 959

10 055 976
10 055 976

10 983

153 923
153 923

10 220 882

31.12.2025
1
X
14 903

10 907

3 996
10 205 979

10 205 979
884 081
10 220 882

31.12.2024
2

X
12 795 082

12781 110
12781 110

13 972

66 303
66 303

12 861 385

31.12.2024
2

X
18 536

13 848

4 688
12 842 849

12 842 849
381 644
12 861 385

31.12.2023
3

X
10 981 996

10 970 817
10 970 817

11179

201 134
201 134

11 183 130

31.12.2023
3

X
16 034

11611

4423
11 167 096

11 167 096
629 883
11183 130
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Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire vykazu ziskov a strat podielového fondu:

Ozna- 5
Genie POLOZKA 31122025 31122024  31.12.2023
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 1986 5 496 5849
1.1. uroky 1986 5 496 5849
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
1.3./b. znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku - - -
2. Vynosy z podielovych listov 49 059 54 176 197 331
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - -
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi 1003 697 508 119 673 488
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (8) 7 (7)
6./e. Zisk/strata z derivatov - - -
7.5 Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi a
komoditami - - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - - 35
l. Vynos z majetku vo fonde 1054 734 567 798 876 696
h. Transakéné naklady (232) (365) (365)
i Bankové poplatky a iné poplatky (16 114) (17 354) (128 223)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1038 388 550 079 748 108
j- Naklady na financovanie fondu - - -
j1. naklady na uroky - - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky - - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1038 388 550 079 748 108
k. Naklady na (147 836) (161 551) (112 437)
k.1. odplatu za spravu fondu (147 836) (161 551) (112 437)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom
fonde - - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (3 520) (3 846) (2677)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 2 951 (3 038) 3111
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 884 081 381 644 629 883
Porovnavacia tabul'ka udajov podla bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKiI:
OHTE Udaje podra bodu 7 prilohy &. 4 ZKI
cenie ) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
a) celkova Cista hodnota majetku 10 205 979 12 842 849 11 167 096
b) ¢ista hodnota podielu 0,076 0,071 0,069
c) pocet podielov v obehu 133 518 553 181 316 452 162 274 403
d) pocet vydanych podielov 1757 342 55 896 588 105 830 899
suma, za ktort boli podiely vydané 128 358 3 880 961 6 843 848
e) pocet vyplatenych podielov 49 555 241 36 854 539 43 007 648
suma, za ktort boli podiely vyplatené 3 649 309 2 586 852 2777 527

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2 ZKI, najma udaje
o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim a Gdaje o celkovej hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost klasifikovala vSetky finanéné derivaty ako finanéné derivaty podla § 100 ods. 5 ZKI, to znamena ako
finan¢né derivaty tvoriace suc€ast investicnej stratégie spravcovskej spolocnosti s majetkom v podielovom fonde. V obdobi od
1. januara 2025 do 31. decembra 2025 spravcovska spolo¢nost’ nevyuzivala finanéné derivaty podfa § 100 ods. 2 ZKl a z
tohto dévodu nevznikli Ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI suviseli.
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Udaje o celkovej hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde:

C.r. PolozZka Stav k 31.12.2025 v EUR
a) Celkova hodnota zavazkov 14 903
b) z toho: zavazky z €innosti spravcovskej spolocnosti s majetkom

v podielovych fondoch -

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska spolo¢nost
v zmysle Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav, ktora je spojena s finanénymi nastrojmi v majetku podielovych fondov
v sprave Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., podla ktorej spravcovska spolo€nost vykonava hlasovacie prava v
zaujme podielnikov a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pri€om hlasovacie prava spravcovska
spolo¢nost vykonava k tym cennym papierom v majetku v podielovom fonde, ktoré tvoria viac ako 5 % podiel na hlasovacich
pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom. Vykon hlasovacich prav sa vykonava priamo, resp. v
zastupeni na zaklade plnomocenstva, v ktorom sa upravi postup hlasovania tak, aby bol v sulade so zaujmami podielnikov.
V roku 2025 spravcovska spolocnost nenadobudla do majetku v podielovom fonde Ziadne cenné papiere, ktoré by tvorili viac
ako 5 % podiel na hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom.

10. Osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat’ sprava, ak je
investi¢nou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla Statutu
podielového fondu povolené pouzivat’ postupy a nastroje na ucely efektivheho
riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 ZKI

Vzhladom na skutocnost, ze v roku 2025 spravcovska spolo¢nost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii a investi¢na politika podielového fondu v roku 2025 nekopirovala
index spravcovska spolo€nost neuvadza osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI.

11. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vysSka odmenovania za uc¢tovny rok rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmerovania, ktoré spravcovska
spoloénost’ vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku vyplateny priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku

V uctovnom roku 2025 bola celkova vyska odmefiovania rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky. Spravcovska spolocnost
vyplatila vSetkym 33 zamestnancom odmeny v celkovej sume 1 900 304,10 EUR. Z tejto sumy tvorilo fixna zlozku 1 604
650,89 EUR a variabiln( zlozku 295 653,21 EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.

b) celkova suma a Struktura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu
V Uctovnom roku 2025 bola vrcholovému manazmentu spravcovskej spolo¢nosti a zamestnancom spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova vySka odmerovania v sume
886 011,24 EUR v nasledovnej Strukture:

a) fixna zlozka odmenovania tvorila 729 444,37 EUR a

b) pohybliva zlozka odmefiovania tvorila 156 566,87 EUR.

c) sposob vypoctu odmien a pozitkov

V sulade so zasadami odmenovania spolo¢nosti sa odmeny Clenia na fixnd zlozku odmeny, ktord tvori mzda nezavisla od
vykonnosti zamestnanca a pohyblivd zlozku odmeny, ktora je zavisla od vykonnosti prislusného zamestnanca. Ked je
odmenriovanie viazané na vysledky, celkova vyska odmeny je zalozena na kombinacii posudenia vykonnosti jednotlivca a
celkovych vysledkov spravcovskej spolo€nosti a podielovych fondov, a pri posudzovani individualneho vykonu su zohladnené
finanéné a nefinan¢né kritéria (Cisty zisk spravcovskej spolocnosti za spravu podielovych fondov, operaéné naklady,
vykonnost' podielovych fondov, inovacie, riadenie a rozvoj po¢as akrualneho obdobia). Vypocet odmien a pozitkov je
zadefinovany v Zasadach odmenovania spravcovskej spolo¢nosti.

d) vysledok preskimania zasad odmenovania

Dozorna rada na navrh predstavenstva prijima a pravidelne preskimava vSeobecné principy zasad odmeriovania, zodpoveda
za uplatiiovanie vSeobecnych zasad odmeriovania a aspori raz ro€ne preskimava uplatfiovanie vSeobecnych zasad
odmenfovania. V Zasadach odmerovania neboli zistené Ziadne zavazné nezrovnalosti.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania
V roku 2025 neboli prijaté Ziadne zavazné zmeny tykajuce sa zasad odmeriovania.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 1l oddiel: Sa, viozka &islo: 1689/B

Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

12. Dodatocné nalezitosti spravy tykajuce sa finanénych derivatov a merania a riadenia
rizik v Standardnom podielovom fonde podla Opatrenia Narodnej banky Slovenska
¢. 11/2011 orizikdch a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového
rizika a rizika protistrany

Informacie podla § 34 ods. 3 o:

a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov

Spravcovska spolo¢nost vyuzivala pocas roka obchody s finanénymi derivatmi uzatvarané na burze s cielom znizovat rizika
a s cielom efektivneho riadenia majetku podielového fondu. NizSie uvedena tabulka uvadza Statistické charakteristiky
expozicie ziskanej prostrednictvom investi¢nych derivatov vypocitavanej v zmysle ZKI:

expozicie ziskané prostrednictom investi¢nych
derivatov

Min max priemer

26,79% 29,98% 29,69%

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného
trhu, ktoré zahffaju minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifikaéné &islo

Spravcovska spolo€nost’ po€as roka nevyuzivala obchody s finanénymi derivatmi uzatvarané mimo regulovaného trhu.

c) druhu a vysSke zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s ciefom znizit riziko protistrany, ktorému
je vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost po€as roka neprijala zabezpeku s cielom znizit' riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok
v podielovom fonde.

Informacie podla § 34 ods. 4 o:

a) uvedenie pouZitého pristupu a metdédy na vypocet celkového rizika

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKIl) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

b) informacia o referenénom portféliu, ak sa pouziva metéda relativnej hodnoty v riziku

Spravcovska spolo€nost nepouziva metddu relativnej hodnoty v riziku.
c) uvedenie miery hodnoty v riziku, ktora obsahuje najmenej najnizSie, najvysSie a priemerné pouzitie limitu
hodnoty v riziku vypocitaného po€as obdobia, za ktoré sa sprava predkladd, priCom sa uvedie aj pouzity

model hodnoty v riziku a vstupy pouzité na vypocet

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

d) uvedenie urovne pakového efektu pouzitého pocas prisluSného obdobia, ktora obsahuje najmenej

sprava predklada, ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

e) informacie v suvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu
a postupmi a nastrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii

Spravcovska spolo€nost pocas roka neuzatvorila obchody s finanénymi derivatmi mimo regulovaného trhu a nepouziva
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 1l oddiel: Sa, viozka &islo: 1689/B

Ro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

13. Transparentnost’ presadzovania environmentalnych alebo socialnych vlastnosti
a udrzatelnych investicii (v zmysle ¢lanku 8 v spojeni s ¢lankom 11 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra2019 o zverejiiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb)

Prilohy:
Priloha €. 1 — GCtovna zavierka podielového fondu k 31. decembru 2025
Priloha €. 2 — Informacie o environmentalnych alebo socialnych viastnostiach
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Nézov produktu: TAM — Raiffeisen Emerging Markets Bonds
Identifikator Fondu (LEI): 3157000G5V604E85DA80

Fond je zbernym fondom Hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-ESG-
Transformation-Rent a preto je 85 % a viac majetku vo Fonde investovanych do podielovych
listov Hlavného fondu.

NizSie uvedené informacie sa preto tykaju Hlavného fondu.

Nézov Hlavného fondu: Raiffeisen-EmergingMarkets-ESG-Transformation-Rent
Identifikator Hlavného fondu (LEI): 529900SZQ8CESIKFB921
Spravca Hlavného fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Udrzatelna investicia je
investicia do hospodarskej
cinnosti, ktora prispieva k
plneniu environmentalneho
alebo socialneho ciela, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne nenarusi ziadny
environmentalny ani
socialny ciel a ze
spolognosti, do ktorych sa
investuje, dodrZiavaju
postupy dobrej spravy.

Taxonémia EU je systém
klasifikacie stanoveny v
nariadeni (EU) 2020/852,
ktorym sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatefnych
hospodarskych €innosti.
V uvedenom nariadeni nie je
stanoveny zoznam socialne
udrzatelnych hospodarskych
Cinnosti. Udrzatelné
investicie

s environmentalnym ciefom
mdzu alebo nemusia byt
zosuladené s taxondémiou.

Environmentalne a/alebo socialne vlastnosti

Mal tento finan¢ény produkt udrzatelny investiény ciel?

O Ano

Nie

O Realizoval udrzatelné investicie
s environmentalnym cielom:
%

O v hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podra taxondmie EU
povazuju za environmentalne
udrzatelné

Ov hospodarskych €innostiach,
ktoré sa podlia taxonémie EU
nepovazuju za
environmentalne udrzatefné

[0 Realizoval udrzatelné investicie
so socialnym cielom: %

[J Presadzoval
environmentalne/socialne
vlastnosti, a hoci jeho cieflom
nebola udrzatelna investicia, jeho
podiel udrzatefnych investicii
predstavoval %

O s environmentalnym cielom v
hospodarskych ¢innostiach,
ktoré sa podla taxonémie
EU povazuju za
environmentalne udrzatelné

[ s environmentalnym cielom
v hospodarskych
¢innostiach, ktoré sa podfa
taxonémie nepovaZzuju za
environmentalne udrzatefné

[ so socialnym cielom

Presadzoval
environmentalne/socialne
vlastnosti, ale nerealizoval ziadne
udrzatelné investicie.

Do akej miery boli dodrzané environmentalne a/alebo socialne viastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Fond zohladnil environmentalne a socialne kritéria pre investicie.

Fond investoval 82,29 % majetku fondu vo forme priamo nakupovanych jednotlivych
cennych papierov do dlhopisov rozvijajucich sa trhov, ktorych emitenti prechadzaju
procesom transformacie podla kritérii ESG (environmentalne, socialne, riadenie). Toto
skore zohladrnovalo environmentalne faktory, ako je biodiverzita, zmena klimy, spotreba
zdrojov, ochrana zivotného prostredia; socialne faktory, akymi su zakladné potreby,
spravodlivost, fudsky kapital a spokojnost; a faktory riadenia vo vSeobecnosti, ako su



Ukazovatele udrzatelnosti
meraju, ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne vlastnosti
presadzované finanénym
produktom.

institdcie, politika, financie a transparentnost. Cenné papiere Statnych emitentov, ktoré
splnili kritéria podfa investiCnej stratégie opisanej v Casti ,Aké zavazné prvky investi¢nej
stratégie sa pouzivaju na vyber investicii na dosiahnutie kazdej z environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych tymto finanénym produktom?“ prospektu,
ale neboli klasifikované ako emitenti, ktori prechadzaju procesom transformacie v
suvislosti s kritériami ESG, ako aj cenné papiere 100 % Statnych podnikov neboli
zahrnuté do vysSie uvedeného podielu. Okrem prislusného zoznamu vydaného
Svetovou bankou bola ako zaklad pre klasifikaciu ,rozvijajucich sa trhov* pouzita
definicia poskytnuta indexom MSCI Emerging Market Index a JPM EMBI Global
Diversified Index. V globalnom porovnani su tito suveréni vo vSeobecnosti na podstatne
nizSej urovni, pokial ide o kritéria ESG.

Nebola uréena ziadna referenéna hodnota na dosiahnutie propagovanych
environmentalnych alebo socialnych charakteristik.

Aku vykonnost’ mali ukazovatele udrzatelnosti?

Raiffeisen ESG indikator pouziva spravcovska spolo¢nost ako interny ukazovatel
udrzatelnosti. Spravcovska spolo¢nost priebezne analyzuje spolo¢nosti a Staty na
zaklade internych a externych vyskumnych zdrojov. Vysledky tohto vyskumu
udrzatelnosti st spojené s komplexnym hodnotenim ESG vratane hodnotenia rizika
ESG, €im sa vytvara takzvany Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator sa
meria na stupnici od 0 do 100. Hodnotenie zohladriuje aj prislusny sektor.

Na konci uétovného roka bol Raiffeisen ESG indikator na urovni 50,05.

Na druhej strane Cast indikatora Raiffeisen ESG tykajuca sa iba suverénnych
subjektov, a to indikator Raiffeisen ESG Sovereign Indicator — ktory je tiez zalozeny
na Skale od 0 do 100 — hodnoti Staty oproti priemeru reprezentativnych krajin z
rozvijajucich sa trhov. Investi¢ny ciel suvisiaci s udrzatelnostou sa tyka fondu,
ktorého cielom je dosiahnut lepSie skére z hladiska faktorov udrzatelnosti v
porovnani s priemerom reprezentativnych krajin z rozvijajucich sa trhov.

Raiffeisen-ESG-Sovereign-Indicator: 49,17
Priemer reprezentativnych krajin z rozvijajucich sa trhov: 47,99

...a v porovnani s predchadzajicimi obdobiami?
finanény rok 1.1.2024-31.12.2024: Raiffeisen ESG indikator: 49,97
financny rok 1.1.2023-31.12.2023: Raiffeisen ESG indikator: 47,80

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ¢iasto¢ne
realizoval, a ako udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto ciefov?
V minulom u&tovnom roku fond zohladnil environmentalne a socialne charakteristiky,
no zatial sa nezameriaval na udrzatelné investicie.

Ku koncu u&tovného roku uroveri investicii do hospodarskych €innosti, ktoré su
environmentalne udrZzatefné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrocila
uroven de minimis.



K hlavnym nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejSie negativne
vplyvy investiénych
rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajluce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti, dodrziavania
fudskych prav a boja proti
korupcii a Uplatkarstvu.

V taxonémii EU sa stanovuje zasada ,vyrazne nenarusit*, podla ktorej by
investicie zosuladené s taxonémiou nemali vyrazne narusat ciele
taxonoémie EU a ktoru dopifiaju osobitné kritéria Unie.

Zasada ,vyrazne nenaruSit“ sa uplatriuje len na tie podkladové investicie
finan&ného produktu, pri ktorych sa zohladmuju kritéria EU pre
environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti. Pri podkladovych
investiciach pre zvySnu €ast tohto finanéného produktu sa nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.

Environmentalne alebo socialne ciele nesmu vyrazne narusit’ ani Ziadne
iné udrzatelné investicie.

Ako tento produkt zohladiioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Zvazenie zasadnych nepriaznivych dopadov investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti prebiehalo prostrednictvom negativnych kritérii, integraciou vyskumu ESG
do investi¢ného procesu (ESG Scores) a vyberom akcii (pozitivne kritéria). Pouzitie
pozitivnych kritérii zahffialo absolutne a relativne hodnotenie spolo¢nosti, pokial ide o
udaje tykajuce sa zainteresovanych stran, napr. tykajice sa zamestnancov, spolo¢nosti,
dodavatelov, podnikatelskej etiky a zZivotného prostredia, ako aj absolutne a relativne
hodnotenie krajin, pokial ide o vyvoj faktorov spojenych s trvalo udrzatelnym rozvojom
ako je politicky systém, fudské prava, socialne Struktury, environmentalne zdroje a
politika v oblasti klimatickych zmien. Okrem toho boli spolo¢nosti povzbudzované, aby
znizili negativny vplyv na udrzatelnost prostrednictvom firemného dialégu a najma
prostrednictvom vykonavania hlasovacich prav — proces nazyvany ,angazovanie“. Tieto
aktivity angaZovania firiem sa uskutoctiovali v prisluSnych spolo&nostiach nezavisle od
akejkolvek konkrétnej investicie. Tabulka zobrazuje tematické oblasti, z ktorych sa
zohladnovali indikatory udrzatefnosti pre negativne dopady, a to najma hlavné metddy,
ktoré sa aplikovali.

N . Negativne Pozitivne
Spoloc¢nosti kritéria kritéria
Emisie sklenikovych plynov ] ]
.. . Aktivity s nepriaznivymi vplyvmi na
Zivotne Uzemia s chranenou biodR/erzitou ] ]
prostredie Voda (znedistenie, spotreba) ]
Nebezpecny odpad ]
Porusovanie alebo ch%bajt]ca politika
tykajuca sa Globalneho paktu OSN
. (iniciativa za zodpovedné riadenie ) )
Socialne spolo¢nosti) a smernic OECD pre
zalezitosti a nadnarodné spolocnosti; pracovné
zamestnanost |Urazy
Rodova rovnost |
Kontroverzné zbrane ] |
Krajiny a nadnarodné organizacie Niﬂtaétlr\i/;e Pl?rzitlg;/ige
Zivotné L o
TR Emisie sklenikovych plynov ] ]
Socialne PoruSovanie socialnych ustanoveni V
otazky medzinarodnych dohodach a ] ]
dohovoroch a principoch Organizacie
Spojenych narodov




5 Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto finanéného produktu?
=

Zoznam obsahuje investicie

predstavujuce najvacsi
podiel investicii finanéného

produktu pocas

referenéného obdobia, a to:

01.01.2025 - 31.12.2025

Pri alokacii aktiv sa

¥

opisuje podiel investicii do

konkrétnych aktiv

Najvacsie Sektor % Aktiv  Krajina
investicie
US168863EA21 REPUBLIC OF CHILE CHILE 5.33 01/05/54 Government 1.35 Chile
X$2084425110 CHINA GOVT INTL BOND CHINA 2 1/8 12/03/29 Government 1.35 China
XS$1750113661 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 5 5/8 01/17/28 Government 1.14 Oman
US168863DL94 REPUBLIC OF CHILE CHILE 3 1/2 01/25/50 Government 1.09 Chile
US040114HTO? REPUBLIC OF ARGENTINA ARGENT 4 1/8 07/09/35 Government 1.09 Argentina
X$2800066297 DEVELOPMENT BANK OF KAZA DBKAZ 51/204/15/27  Financial 1.07 Kazakhstan
X$2582981952 TRANSNET/SOUTH AFRICA SAFTRA 8 1/4 02/06/28 Industrial 1.03 South Africa
US715638AP79 REPUBLIC OF PERU PERU 8 3/4 11/21/33 Government 1.00 Peru
US105756CC23 "ED REPUBLIC OF BRAZIL BRAZIL 3 7/8 06/12/30 Government 0.97 Brazil
X$2981975613 TURKCELL ILETISIM HIZMET TCELLT 7.65 01/24/32 Communica 0.95 Torkiye
fions

US715638BM30 REPUBLIC OF PERU PERU 5 5/8 11/18/50 Government 0.90 Peru
USP3579ECH82 DOMINICAN REPUBLIC DOMREP 4 7/8 09/23/32 Government 0.88 Dominican

Republic
XS$1696899035 ABU DHABI GOVTINT'L ADGB 4 1/8 10/11/47 Government 0.87 Uni?ed Arab

Emirates
XS1405777589 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 4 3/4 06/15/26 Government 0.86 Oman
XS$1508675508 SAUDI INTERNATIONAL BOND KSA 4 1/2 10/26/46 Government 0.83 Saudi Arabia

Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnostou?

Investicie suvisiace s udrzatelnostou sa tykaju vSetkych investicii, ktoré prispievaju k
dosiahnutiu environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik v ramci investi¢nej
stratégie.

Aka bola alokacia aktiv?
NizSie uvedené hodnoty sa vztahuju na koniec uétovného roka.

Na konci vykazovaného obdobia bolo 97,54 % celkovych aktiv fondu zosuladenych s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami podfa investi¢nej stratégie (&. 1,
pozri tieZ informacie v €asti ,Do akej miery boli environmentalne a/alebo socialne
charakteristiky podporované tymto finanénym produktom splnené?").

2,46 % celkovych aktiv fondu tvorili iné investicie (€. 2, pozri tieZ informécie v €asti ,Aké

investicie boli zahrnuté pod ,iné*, aky bol ich UCel a existovali nejaké minimalne
environmentalne alebo socialne zaruky?“).

#1 Zosuladené s environmentalnymi/so socialnymi vlastnost’ami zahffa investicie
finanéného produktu pouZité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych
vlastnosti presadzovanych finanénym produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie finanéného produktu, ktoré nie su
zosuladené s environmentalnymi ani so socialnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju za
udrzatelné investicie.



V ktorych hospodarskych odvetviach sa realizovali investicie?

Investiéna Struktura Podiel vo fonde %

Viada 87,13

Financie 4,66

Komunikacie 3,08
Na dosiahnutie suladu s C .
taxonémiou EU zahffiaju Sietové odvetvia 1,45
kritéria pre fosilny plyn Priemysel 1,34
urcité obmedzenia , 0,95
tykajlice sa emisii a Hotovost '
prechod na energiu z pine Iné 1,39
obnovitefnych zdrojov Celkovo: 100,00
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. Pokial ide o Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym ciefom zosuladené
jadrovu energiu, kritéria == s taxonomiou EU?
zahffiajl komplexne Ku koncu uctovného roka uroven investicii do ekonomickych &innosti, ktoré su
pravidia bezpecnosti a environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrogila uroveri de
nakladania s odpadom. AN

minimis.
Podporné ¢innosti
priamo umozfiujd inym Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do &innosti
Ci ti Y ;e . . . . . ;. .
SL?:;;ZTKV;';ETJ”S suvisiacich s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou, ktoré st v stlade
ra - 7\ 1

environmentalneho ciela. s ta’xonom'ou EU'?
Prechodné cinnosti su [0 Ano:
ginnosti, pre ktoré este O Vo fosilnom plyne OV jadrovej energii
nie su dostupné ] Nie

nizkouhlikové alternativy
a ktoré navySe maju
urovne emisii
sklenikovych plynov V uvedenych grafoch je zelenou farbou znazorneny percentualny podiel investicii, ktoré
DGR IEE boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie
najlepSiemu vykonu. , . vy . - . . ,
zosuladenia Statnych dlhopisov* s taxondmiou, na prvom grafe je zobrazené
zosuladenie s taxonémiou vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
Ginnosti zostladené s vratan'e §tatnych dlhopisov, .zat|al co ’na Qruh?m’grafe je zobrazent’a 29§ul'aden|£a s
taxonémiou su vyjadrené taxondmiou len vo vztahu k investiciam finanéného produktu, ktoré su iné ako Statne

ako podiel: dlihopisy.
- obratu, ktory
odzrkadluje podiel

Neaplikovatelné.

i Rkt 1. Zosuladenie investicii s 2. Zosuladenie investicii s
E)_r”mov,z eko'?gICKYCh taxonémiou vratane $tatnych taxonémiou bez Statnych
¢innosti spolo¢nosti, do dlhopisov* dlhopisov*

ktorych sa investuje
- kapitalovych vydavkov
(CapEXx), ktoré vyjadruju

Obrat 100% Obrat 100%

ekologicke investicie CapEx 100% CapEx 100%
spolo¢nosti, do ktorych OpEx 100% OpEx 100%
sa investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo. 0% 50% 100% 0% 50% 100%
- prevadzkové vydavky
(OpEX), ktoré Zosdlad. s tax.: fosilny plyn Zosulad. s tax.: fosilny plyn

o . ) Zosqlad. s tax.: jadrova en. ) ) Zosulad. s tax.: jadrova en.
odzrkadluju ekologickké Zosulad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.) Zosulad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.)
prevadzkové ginnosti Nezos(ladené s tax. Nezosuladené s tax.

spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje.

*Na Ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy” zahfiaju vSetky vystavenia voci Statnym dihopisom.

1 Ginnosti stwisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budd v silade s taxonomiou EU len vtedy, ak prispievajd k obmedzeniu zmeny klimy
(,zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyrazne nenarisaju Ziadny z cielov taxondmie EU — pozri vysvetlujicu poznamku na favom okraji. Uplné kritéria pre
hospodarske ¢innosti v oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré su v stlade s taxonémiou EU, su stanovené v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2022/1214.



2 sl udrzatelné

investicie s

environmentalnym cielom,

ktoré nezohladnuju
kritéria environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych &innosti
podfa taxonémie EU.

Ve

Aky bol minimalny podiel investicii do prechodnych a podpornych éinnosti?
Ku koncu uctovného roka uroven investicii do ekonomickych ¢innosti, ktoré su

environmentalne udrZatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrogila rovef

de minimis.

Aky bol podiel investicii v silade s Taxonémiou EU v porovnani s
predchadzajucimi referenénymi obdobiami?

V predchadzajucich referenénych obdobiach urover investicii do ekonomickych aktivit,
ktoré su environmentalne udrzatefné v zmysle nariadenia EU Taxonomy, neprekrocila

de minimis Uroveri.

Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré neboli
zosuladeni s taxonémiou EU?

V minulom uétovnom roku fond nesledoval udrzatelny ciel s environmentalnym
cielom, ktory nie je v sulade s nariadenim EU o taxondmii.

Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
V minulom u¢tovnom roku fond nesledoval socialne udrzatelny ciel.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,iné“, aky bol ich ucel a existovali
nejaké minimalne environmentalne alebo socialne zaruky?

Investicie, ktoré nie su ani povazované za udrzatelné investicie, ani nie su v sulade s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami boli terminované vklady a
derivaty. Neviazané vklady nepodliehali kritériam udrzatefnosti investi¢nej stratégie a
primarne sa pouzivali na riadenie likvidity. Na devizové riadenie a riadenie duracie sa
pouzivali derivaty. Casové rozligenie bolo zahrnuté do polozky ,ostatné.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
vlastnosti poc¢as referenéného obdobia?

Pocas sledovaného obdobia fond uplatfioval kritéria pre investovanie do spolo¢nosti
uvedené v ,Usmerneniach tykajucich sa ndzvov fondov pouzivajucich pojmy ESG
alebo suvisiace s udrzatefnostou” vydanych Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a
trhy (ESMA) dfia 21. augusta 2024. Dosiahnutie environmentélnych a/alebo
socialnych charakteristik propagovanych fondom bolo priebeZne monitorované v ramci
definovanych limitov ako su€ast vnutorného limitného systému.

Fond investoval 82,29 % aktiv fondu formou priamo nakupenych jednotlivych cennych
papierov do dlhopisov rozvijajucich sa trhov, ktorych emitenti prechadzaju procesom
transformacie v suvislosti s kritériami ESG (environmentalne, socialne, riadenie).
Tento vysledok zohladfoval environmentalne faktory ako biodiverzita, zmena klimy,
spotreba zdrojov, ochrana zZivotného prostredia; socialne faktory ako zakladné
potreby, spravodlivost, fudsky kapitél a spokojnost’; a riadiace faktory vSeobecne, ako
su intitacie, politika, financie a transparentnost.

Okrem prisludného zoznamu vydaného Svetovou bankou boli ako zaklad pre
klasifikaciu ,rozvijajuce sa trhy“ pouzité definicie uvedené v indexe MSCI Emerging
Market a JPM EMBI Global Diversified Index. V globalnom porovnani su tieto Staty
spravidla na podstatne nizSej urovni z hladiska ESG kritérii.

InvestiCna stratégia obsahovala povinné negativne kritéria, komplexnu analyzu
udrzatelnosti a zostavenie portfélia s prihliadnutim na skére ESG a ESG momentum.



A

Referenéné hodnoty su
indexy, ktoré sa
pouzivaju na meranie
toho, €i finanény produkt
spifia environmentaine
alebo socialne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.

Pri tomto procese bola osobitna pozornost’ venovana kvalite spolo¢nosti a
obchodnému modelu. Vysoky stupen udrzatelnosti a fundamentalna sila boli
klaCovymi aspektmi pre investiciu.

Podrobnejsie informacie o implementacii politiky zapojenia najdete vo vyro¢nej sprave
0 zapojeni na webovej stranke spravcovskej spolo¢nosti v Easti ,Nase
témy/Udrzatelnost” v odseku ,Zasady a spravy".

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Ako sa referenéna hodnota odliSuje od v§eobecného trhového indexu?
Neaplikovatelné.

AkU vykonnost’ mal tento finanény produkt so zretefom na ukazovatel'a
udrzatelnosti s ciefom uréit’ zosuladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami?

Neaplikovatelné.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani so vSeobecnym trhovym
indexom?
Neaplikovatelné.



