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podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov

Uvod

Spravu o hospodareni s majetkom podielovom fonde s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen
Ertrag o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“) za prvy polrok 2020 pripravila spravcovska spolo¢nost’ Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona ¢&islo 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,ZKI*) av zneni prilohy ¢&islo 3 ZKI. VSetky udaje
obsiahnuté v tejto polro€nej sprave o hospodéareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su
uvedené v eurach, pokial' nie je pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. VSetky Udaje obsiahnuté v tejto polro€nej
sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé avecne
spravne.

1. Stav majetku v podielovom fonde

C.r. Druh majetku Stav k 30.06.2020 v EUR
a) prevodite/né cenné papiere 35.254.247
1. akcie -
2. dihopisy -
cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych
3 eurépskych Standardnych fondov, cenné papiere inych
' otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 35.254.247
31 cenné  papiere  subjektov  kolektivneho investovania
o spravovanych spravcovskou spolocnostou -
. iné cenné papiere -
b) nastroje pefiazného trhu -
c) Ucty v bankach 162.464
1. bezny ucet 162.464
2. vkladové ucty -
d) iny majetok 17.744
e) celkova hodnota majetku 35.434.455
f) zavazky 38.411
Q) ¢istd hodnota majetku 35.396.044

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Stav k 30.06.2020
Pocet podielov podielového fondu v obehu 358.694.674

3. Cista hodnota podielu

Stav k 30.06.2020
Cista hodnota podielu 0,09868

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zloZenie portfélia)

C.r. Polozka Podiel k 30.06.2020 v %
prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
a) | obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov -
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu -
prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI -
d) | nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI -
ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI -
f) | derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -
g) | derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

c)

e)

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 99,49
i)  iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) * 0,51
SPOLU 100,00

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladéavky z predaja cennych papierov
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C.r. PoloZzka Stav k 30.06.2020 v EUR
prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) | obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov -
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu -
prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI -
d) | nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI -
ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podla
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI -
f) | derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -
g) | derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

c)

e)

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 35.254.247
i)  iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) * 180.208
SPOLU 35.434.455

* predstavuju zostatky na beZnych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Zlozenie portfélia podielového fondu podfa Statistickej klasifikacie ekonomickych innosti:

C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikdacie ekonomickych ¢innosti
(A az U)
a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov -
b) = B - Tazba a dobyvanie -
c) | C - Priemyselna vyroba =
d) | D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu -
E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov -
f) | F - Stavebnictvo -
9) G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a

Stav k 30.06.2020 v EUR

e)

motocyklov °
h) | H - Doprava a skladovanie =
i) |- Ubytovacie a stravovacie sluzby -
j) = J - Informacie a komunikacia -
k) = K - Finanéné a poistovacie sluzby 35.434.455

I) L - Cinnosti v oblasti nehnutefnosti -
m) | M - Odborné, vedecké a technické &innosti o
n) N - Administrativne a podporné sluzby =
0) | O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpetenie °
p) P -Vzdelavanie -
) = Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc -
r) R -Umenie, zabava a rekreécie °
s) S - Ostatné ¢innosti -
1) T- Cinnosti_domécnosti _ako zamestnavatelov; nediferencova_xné éinnosti v
domécnostiach produkujlce tovary a sluzby na vlastné pouzitie -
u) U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruZeni -
SPOLU 35.434.455

Zlozenie portfolia podielového fondu podla geografického €lenenia:

C.r. Aktiva podla geografického ¢lenenia Stav k 30.06.2020 v EUR

1.  Slovenska republika 180.208
2.  Eurépa 35.254.247

z toho: Eurozéna 35.254.247
3.  Severna Amerika =
4.  Azia -
5. | ostatny svet =

SPOLU 35.434.455
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ZloZenie portfélia cennych papierov podielového fondu a ich podiel na aktivach podielového fondu:

X, g Hodnota CP  Podiel CP
Ciselné K na
" . . . .
Druh CP oznazlcselr’ill)e CP Nazov CP Podoba CP  Pocet CP 30.06.2020 aktivach
v EUR fondu
podielovy list ATO000ALUARO RAIFFEISEN ERTRAG-RZVA FUND zaknihovany 332.650,00 35.254.247,00 99,49%
podielové listy: 35.254.247,00

spolu: 35.254.247,00
* CP= cenny papier

5. Udaje o zmenéch v stave portfélia (31.12.2019 - 30.06.2020)

C.r. Polozka Zmena za obdobie v EUR
a) Akcie
b) | Dlhopisy -
c) Iné cenné papiere 162.378
d) | Nastroje penazného trhu -
e) = Bezné a vkladové ucty (650.761)
f) | Derivaty -
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6. Udaje o vyvoji majetku

C.r.
a)
b)
c)
d)

e)

ea)

f)

ab)

Vyvoj majetku v EUR

vynosy z akcii

straty z akcii

vynosy z dlhopisov

straty z dlhopisov

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy
z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolocnostou

straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy
z cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:

straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo€nostou

vynosy z inych cennych papierov

straty z inych cennych papierov

vynosy z nastrojov peniazného trhu

straty z nastrojov pefiazného trhu

vynosy z vkladovych a beznych uctov

straty z vkladovych a beznych uétov

vynosy z operacii s derivatmi

straty z operacii s derivatmi

vynosy z devizovych operacii

straty z devizovych operacii

kapitalové vynosy

iné vynosy

vydavky na spravu

vydavky na depozitara

iné vydavky a poplatky

Cisty vynos

vyplaty podielov na zisku

znovu investované vynosy

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam
spolo¢nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu
zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
zvySenie hodnoty akcii alebo zniZzenie hodnoty akcii

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde

iné zmeny, ktoré sa tykaji majetku alebo zavazkov vo fonde

Stav k 30.06.2020 v EUR

45.460

(2.731.976)

174.257
5.334
21.832
(2.887.939)

(476.122)

432
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktare

suvahy a vykazu ziskov a strat podla stavu ku koncu polroka a porovnévacia
tabulka udajov podla bodov a) — e) bodu 7 prilohy €. 3 ZKI

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire suvahy podielového fondu:

Ozna-
cenie
a
X

Ozna-
cenie

N =

OI= @ N~ w

2

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 aZ 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych mé fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych mé fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavéazky (sucet poloziek 1 aZ 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncéenia Ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zéavazky z vypozi€ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi€ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za uctovné obdobie

Pasiva spolu

30.6.2020
1
X
35.271.991

35.254.247
35.254.247

17.744

162.464

162.464

35.434.455

30.6.2020
1
X
38.411

28.336

10.075
35.396.044

35.396.044
(2.887.939)
35.434.455

30.6.2019
2
X
15571 006

15 566 390
15 566 390

4616

1 095 007

1 095 007

16 666 013

30.6.2019
2
X
819 527

11074

808 453
15 846 486

15 846 486
211 517
16 666 013

30.6.2018
3
X

30.6.2018
3
X
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Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v struktire vykazu ziskov a strat podielového fondu:

Ozna- POLOZKA
cenie
a b
1. Vynosy z Urokov
1.1. Uroky
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. znizenie hodnoty prisluSného majetku/zruSenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku

2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.15. Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde
h. Transakéné naklady
i Bankové poplatky a iné poplatky
1. Cisty vynos z majetku vo fonde
j- Naklady na financovanie fondu
j-1. naklady na Groky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky

. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
k. Naklady na

k.1. odplatu za spravu fondu

k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde

I Naklady na odplaty za sluzby depozitara

m. Naklady na audit uétovnej zavierky

A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie

30.6.2020

1

(2.731.976)

(2.686.516)
(432)
(21.338)
(2.708.286)

(2.708.286)
(174.257)
(174.257)

(5.3345
(62)
(2.887.939)

Porovnavacia tabulka udajov podl'a bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKI:

Ozna- - - q .
&Eenie Udaje podla bodu 7 prilohy €. 4 ZKI 30.6.2020
a) celkova Cista hodnota majetku 35.396.044
b) Cista hodnota podielu 0,099
c) pocet podielov v obehu 358.694.674
d) pocet vydanych podielov 87.164.448
suma, za ktor( boli podiely vydané 8.846.436
e) pocet vyplatenych podielov 68.580.799
suma, za ktoru boli podiely vyplatené 6.434.619

30.6.2019
2

232 508

237 829
(581)

(2 277)
234971

234971
(22 764)
(22 764)

(690;

211 517

30.6.2019
15 846 486
0,102
155 888 505
155 987 243
15 644 812
98 738
9 843

30.6.2018
3

30.6.2018

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2 ZKI, najma udaje
o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuZivanim a (daje o celkovej hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost’ klasifikovala vSetky financné derivaty ako finanéné derivaty podla § 100 ods. 5 ZKI, to znamena
ako finan¢né derivaty tvoriace sucast investinej stratégie spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde. V
obdobi od 1. januara 2020 do 30. juna 2020 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podla § 100 ods. 2 ZKI
a z tohto dévodu nevznikli Ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI suviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde:

C.r. Polozka
a) Celkova hodnota zavazkov

b)

v podielovych fondoch

z toho: zavazky z €innosti spravcovskej spolo€nosti s majetkom

Stav k 30.06.2020 v EUR
38.411
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska spolonost
v zmysle prislusného bodu $tatutu podielového fondu, podfa ktorého spravcovska spolo¢nost vykonava hlasovacie prava v
zaujme podielnikov a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pri€om hlasovacie prava spravcovska
spolo¢nost vykonava k tym cennym papierom v majetku v podielovom fonde, ktoré tvoria viac ako 5 % podiel na
hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom. Vykon hlasovacich prav sa vykonava
priamo, resp. v zastUpeni na zaklade plnomocenstva, v ktorom sa upravi postup hlasovania tak, aby bol v sulade so
zaujmami podielnikov. V roku 2020 spravcovska spolo¢nost nenadobudla do majetku v podielovom fonde ziadne cenné
papiere, ktoré by tvorili viac ako 5 % podiel na hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym
emitentom.

10. Osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat’ sprava, ak je
investi¢nou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla Statutu
podielového fondu povolené pouzivat’' postupy a nastroje na ucely efektivheho
riadenia investicii podla § 100 ods. 2 ZKI

Vzhladom k skuto€nosti, ze v roku 2020 spravcovska spolo€nost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii a investi¢na politika podielového fondu v roku 2020 nekopirovala
index spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné udaje podrla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI.

Prilohy:

Priloha €. 1 — 4¢tovna zavierka podielového fondu k 30. janu 2020
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
k 30.junu 2020
LEI
[3[1]s]7]ofols[T[r]i[L]o[m[o]s|2]9]c|s]7]
Darnové identifikacné Cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]0]2]7]0]4]8]3] mesiac rok
. riadna D schvalend  od 0|1 2|0(2]0
mimoriadna do 0|6 2|0]2]|0
priebezna
ICo
[3]s]7]a][2]0]6]8]
. Bezprostredne
SK  NACE (vyznaci sa| x |) predchadzajice
- [o] obdobie
mesiac rok

od 0]3 2|0]1|9
do 1]2 2|0]1|9

Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti
Tla|t|r]|a Als|s|e]|t Mla|n|a|g|e[m|e[n]|t], siplrla|v]. s|plofl|.]|, |a]. S|.

Sidlo spravcovskej spoloc¢nosti

Ulica Cislo
[Hold[z[o]v]o] [nfafmlelslefifel [ [ [ [T [T [T TTTTIT] BILITITIT]
PsSC

Obec
[8]s[a]ole] [lrlaltfils[ifalvlal [ [ [T [ [T T[T TITTITTIITTITTT]

Telefénne Eislo Faxové Cislo
L | lol2] [s]ofafof2[slola] | [ [ lol2| |[s[of1]9]2]8]3]e] |

E-mailova adresa

Liln[flolt[almle@lt]alt]r]alBlaln[klal [s[k] [ [ | [ [ | ][]
Zostavené diia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolognosti:
14. augusta 2020 : 7 t [ \ JQ«
Schvalené dria: ’ '“2?".?'%3-53""""/’( i 'v\,qf
Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a
X

Ozna-
cenie

N

OISR NG~ w

QD
S

POLOZKA

B
Aktiva
Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou
bez kupdnov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncéenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie
1

X
35.271.991

35.254.247
35.254.247

17.744

162.464
162.464

35.434.455

Bezné uctovné
obdobie
1

X
38.411

28.336

10.075
35.396.044

35.396.044
(2.887.939)
35.434.455

Bezprostredne
predchadzajuce
uétovné obdobie

2
X
35116 960

35 091 869
35 091 869

25 091

813 225
813 225
35 930 185

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X
58 019

20109
29 201

8 709
35 872 166

35 872 166
1186 278
35930 185
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1
3.2.
4./c.

5./d.
6./e.
7.15.

POLOZKA

b

Vynosy z Urokov

uroky

vysledok zaistenia

znizenie hodnoty prisluSného majetku/zruSenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi

Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi a
komoditami

Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos z majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Néaklady na financovanie fondu

naklady na aroky

zisky/straty zo zaistenia Urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde

Naklady na odplaty za sluzby depozitara

Naklady na audit u¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

(2.731.976)

(2.686.516)
(432)
(21.338)
(2.708.286)

(2.708.286)
(174.257)
(174.257)

(5.334;
(62)
(2.887.939)

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

2

232 508

237 829
(581)

(2 277)
234 971

234 971
(22 764)
(22 764)

(690)

211517
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informécie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladand doba jeho trvania, popis ¢éinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f. (dalej len ,podielovy fond® alebo ,fond®), je otvoreny
podielovy fond, ktory spifia poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej tnie upravujiceho kolektivne investovanie,
vytvoreny v sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“) spravcovskou spolo¢nostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava |, oddiel Sa, vloZzka €islo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolocnost®).

Dna 22. septembra 2018 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) &. sp.:
NBS1-000-018-283, €. z.: 100-000-123-591 zo dna 3. septembra 2018 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového
fondu, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 18. marca 2019. Podielovy fond bol vytvoreny ako Standardny
podielovy fond vo forme otvoreného podielového fondu, pri€om ide o zberny fond.

Statlt podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spolognosti diia 21. novembra 2017. Tento Statdt
nadobudol platnost a ucinnost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS €. sp.: NBS1-000-018-283, €. z.: 100-000-123-591 zo dna 3. septembra 2018 o
povoleni na vytvorenie podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dria 22. septembra 2018. Vydavanie podielovych
listov sa zacalo 18. marca 2019. Aktualne znenie Statitu podielového fondu je zverejnené na webovom sidle
spravcovskej spolo¢nosti.

Podielovy fond je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisenfonds-Ertrag vytvoreného dria 1. jula 1998 na
dobu neurgitu (dalej len ,Hlavny fond“), a preto je 85 % a viac majetku vo Fonde investovanych do podielovych listov
Hlavného fondu. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajuci poziadavky pravne zavazného aktu Eurdpskej
Unie upravujiceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym do dlhopisovych a akciovych fondov,
ako aj do fondov pefiazného trhu. Spravcovskou spolo¢nostou spravujicou hlavny fond je Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. so sidlom Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Vieden, depozitarom hlavného fondu je Raiffeisen Bank
International AG, so sidlom Am Stadtpark 9, A-1030 Vieden a auditorom hlavného fondu je KPMG Austria Gesellschaft
m.b.H., so sidlom Porzellangasse 51, A-1090 Vieder.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom d&innosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu
z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene av zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Cielom investi¢nej politiky je dosahovanie vynosu z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych
nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investicnom horizonte
(8 rokov).

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s irokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu
v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel investicii
do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximélne 15 % na majetku v podielovom
fonde. Vzhladom na skuto€nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude investovanych do
podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere
zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do
doplnkového likvidného majetku.

Hlavny fond je zmieSany fond fondov. Jeho investi€nym ciefom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond
investuje (najmenej 51 % majetku) do dlhopisovych a akciovych fondov, ako aj do fondov peniazného trhu. Akciové
fondy mozu tvorit az 75 % majetku v Hlavnom fonde.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurcitu a podielové listy podielového
fondu sa verejne ponukaju na Uzemi Slovenskej republiky.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolocénosti a obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo€nost je su€astou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Viedeh
Miesto uloZenia konsolid. uct. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. Uct. zavierky: Bratislava

Spravcovska spolocnost zabezpeduje vedenie UCtovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len
Ldepozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo&nosti k 30. junu 2020:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 30. janu 2020:

Dozornarada

Predseda: Mgr. Michal Liday

Clen: Ing. Maria Bil€ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2020:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti po¢as roka 2020:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo€nosti, individualna uctovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost
nezostavuje konsolidovant Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podia ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.
Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metddy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

Priebezna Gétovna zavierka (dalej len ,uétovna zavierka“), ktora pozostava zo stvahy k 30. junu 2020, vykazu ziskov
a strat a poznamok k ucétovnej zavierke za ucétovné obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020, bola pripravena
v slilade so zdkonom o Uc¢tovnictve a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Eislo 646/2007
Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia
z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch ucétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
ddchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,postupy Uctovania®). Porovnatelné udaje za bezprostredne
predchadzajuce uctovné obdobie su pouzité z uctovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho uétovného obdobia,
ktord pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat a pozndmok k Gc¢tovnej zavierke za uctovné
obdobie od 18. marca 2019 do 30. juna 2019.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo€nosti. Tato U¢tovna zavierka bola vyhotovena na
zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka je zostavend na vSeobecné pouzitie. Informéacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na udely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia GU¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uc¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informaécie o uctovnych zasadach a uc¢tovnych metédach pouzitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informacie 0 postupoch pri zostavovani uctovnej zavierky

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zakona o Uctovnictve
a v zmysle platnych postupov Uctovania. Pri uzatvarani uc¢tovnych knih podielového fondu postupuje spravcovska
spolo¢nost v sulade s postupmi Uétovania.

e |Informécie o postupoch tdtovania trokovych vynosov a Urokovych nakladov

Casovo rozliSované a nezaplatené trokové vynosy a Grokové naklady vztahujice sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov su vykazované na prisludnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a Urokové naklady su Gétované
do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a Urokovych nékladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo€nost linearnu metodu.

Informécie o pouziti novych détovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajicim
ucétovnym obdobim adbovodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a €isty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim Gétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny U¢tovnych postupov, metéd
ocenovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zdvdzkov, metod pouZitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavézkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precerfiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi U¢tovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocerovaci rozdiel k u¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolo¢nost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spésobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — €ast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).
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Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov suU pri nakupe a predaji uctované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Majetok predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefaznych prostriedkov
predstavuji najm& prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu Uc¢tovnej zavierky spravcovska spolocnost v rdmci tejto polozky vykazala vklady na beZznych
uctoch vedenych u depozitara.

3. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/néaklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

4, Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v Uctovnej zavierke
v stlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v defi predchadzajuci dfiu uskutoénenia uc¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v Gétovnom systéme a v uctovnej
zavierke v sUlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo NBS v def predchadzajuci diiu uskuto€nenia uctovného pripadu. Kurzové rozdiely vzniknuté
spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa uUc¢tuju na prislusnych Gétoch aktiv
a zavazkov suvztazne v prospech prislusnych ucétov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dna uskuto¢nenia uctovného pripadu

Driom uskutoénenia u¢tovného pripadu pri kiipe a predaji cenného papiera je deri dohodnutia zmluvy o kipe a predaiji.
V ostatnych pripadoch je diiom uskuto&nenia uctovného pripadu den v sulade s postupmi uétovania.

Zéasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou, najmé pohladavok

Pohladavky sa uctuju v nominélnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo€nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o€akavanych pefiaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost
vytvara rezervy. K 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Ziadnu
tvorbu a pouZzitie rezerv a opravnych poloziek.

Doplnujuce informacie

e |Informécie o prijatych Gveroch

Spravcovska spolo¢nost mdze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pozicky a Uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umoznuje
Statat podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava ¢erpat Uver alebo pézZic¢ku. Suhrn
pefiaznych prostriedkov z prijatych pefaznych pbézZiciek a Gverov nesmie presiahnut 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 neprijala v prospech majetku v
podielovom fonde Ziadne Uvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spolo¢nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statutu podielového
fondu zahffha spravcovska spolo¢nost v sutlade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.
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e Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafiovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov“). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate,
poukéazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane. Pri
vyplate vynosov z majetku v podielovom fonde spravcovska spolo¢nost postupuje v sulade so zakonom o dani
z prijmov, Cize v sulade s § 43 zakona o dani z prijmov na takdto vyplatu vynosov z majetku v podielovom fonde
aplikuje dan vyberanu zrazku. V zmysle § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech
danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie
vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro&ného vyplacania
vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost' v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov u¢inného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

e |Informécie o tUcétovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a po&tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota
podielového listu pri redemécii sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov
v obehu k pracovnému diu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy”, pricom pociato¢na
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa U¢tuje na samostatnom analytickom Ucte a prislichajuci rozdiel
medzi pociato€nou hodnotou a predajnou cenou sa Uctuje na samostatnom analytickom Ucte. V priloZenej sivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy“.

K 31. decembru 2019 spravcovska spolocnost’ vykazala v sivahe podielového fondu polozku ,Zavazky z vratenia
podielov“. V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doru€eni pokynu na redemaciu podielovych listov.

o Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prinaleZi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla statatu fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje sucet
zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej roc¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zlozky odplaty, pri¢om vySka koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vy$ky koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty je
uvedend v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su zlUétované v polozke ,Néklady
na odplatu za spravu fondu“ v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost' podielového fondu
a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon €innosti
podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statdtu podielového fondu vySka odplaty
za jeden rok vykonu ¢innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,10 % z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za vykon &innosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e Informécie o zdkonnych poziadavkach

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika tykajice sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo€nosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch

C. Prehlad o penaznych tokoch
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na aroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s finan&nymi
nastrojmi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Zmena stavu pohladavok za finanéné nastroje, drahé kovy
8. a komodity (+/-)
Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zaucétovania uctov FN,
9. drahych kovov a komodit (-)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov
10. a komodit (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
17. Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-)
18. Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+)
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti
X Penazny tok z finan¢nej €innosti
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
19. sporitefov/prispevky ucastnikov (+)
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
21. PL/ pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. Dedi¢stva (-)
23. Zmena stavu zdvazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
25. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
26. Naklady na Groky za uvery (-)
27. Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)
M. Cisty pefiazny tok z finanénej innosti
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
V. v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku u¢tovného
VI. obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
VII. obdobia

o0 WM

N

Bezné uctovné

obdobie
X

(179.592)
1.195

4.759.716
7.348
(7.608.611)

(21.831;
(694)

(3.042.469)

8.846.436
(6.434.619)

(20.109)

2.391.708

(650.761)
813.225

162.464

Struktara pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 30. janu 2020 a k 31. decembru 2019:

Penazné prostriedky splatné na poZiadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

162.464

162.464

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné
obdobie
X

(23 454)
11 406

5320
(4 616)

(15 333 882)
807 014

(2 857)
1107

(14 539 962)

15 644 812
(9 843)

15 634 969

1 095 007

1 095 007

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné
obdobie

813 225

813 225
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2.D.

Prehlad o zmenéach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 30. junu 2020 a k 30. janu 2019:

Ozna-
cenie
a

a)

b)

=

SR Bl e

Il
A.
a)

b)

Bezné uctovné

Polozka obdobie
b 1

Cisty majetok na zadéiatku obdobia 35 872 166
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych

dochodkovych jednotiek 340111 025
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jedne;j

doplnkovej déchodkovej jednotky 0,1055
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych déchodkovych fondov 8.846.436
Zisk alebo strata fondu (2.887.939)
VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
Vyplata vynosov podielnikom -
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (6.434.619)
Narast/pokles ¢istého majetku (476.122)
Cisty majetok na konci obdobia 35.396.044
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ dopinkovych

déchodkovych jednotiek 358.694.674
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej

dopinkovej déchodkovej jednotky 0,0987

Pohyby poétu vydanych a redemovanych podielovych listov k 30. junu 2020 a k 30. junu 2019:

Bezné uctovné

obdobie
Stav na zaciatku obdobia 340 111 025
Predaj podielovych listov 87.164.448
Redemaéacia podielovych listov (68.580.799)
Stav na konci obdobia 358.694.674

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

2.E.

Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a stréat

Cenné papiere (SA . 4)

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie
2

15 644 812
211517

(9 843)
15 846 486
15 846 486

155 888 505

0,1017

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné
obdobie

155 987 243

(98 738)
155 888 505

Struktara portfélia majetkovych cennych papierov podla druhov k 30. jinu 2020 a k 31. decembru 2019:

Cislo
riadku

1.1.
1.2.
1.3.

2.1.
2.2.
2.3.

4.l. Podielové listy (PL)

Bezné uctovné
obdobie

PL otvorenych podielovych fondov 35.254.247
nezaloZzené 35.254.247
zaloZené v repoobchodoch -
zaloZené -
PL ostatné -
nezalozené -
zaloZené v repoobchodoch -
zalozené -
Spolu 35.254.247

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné

obdobie
35091 869
35091 869

35 091 869
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Cislo 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené
riadku

EUR
(U]D)
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu

Q@IN|@ |G AW N

Krétkodobé pohladévky (SA r. 5)

Bezné uctovné
obdobie

35.254.247

35.254.247

Bezprostredne
predchadzajluce
Uctovné obdobie

35 091 869

35 091 869

Struktara poloZzky k 30. jinu 2020 a k 31. decembru 2019 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1. EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej
riadku doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el il N L

Bezné uctovné
obdobie

17.744

17.744

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

25091

25091

Struktdra poloZzky k 30. jinu 2020 a k 31. decembru 2019 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1l. EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej
riadku doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el o

Cislo 5.1Il.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej
riadku doby splatnosti — zniZzenie hodnoty

1. Hrub& hodnota pohladavok
2. va'ienie hodnoty
3. Cista hodnota pohladavok

Bezné uctovné
obdobie

17.744

17.744

Bezné uctovné
obdobie

17.744

17.744

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

25091

25091

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

25 091

25091
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Priebezna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SAr. 9)

Polozku Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uG&toch
podielového fondu.

Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch k 30. janu 2020 a k 31. decembru 2019:

Cislo
riadku

1.
2.

9.EUR Perniazné prostriedky a ekvivalenty Bezprostredne
penaznych prostriedkov Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie
Bezné ucty 162.464 813 225

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie

a do 24 hodin a vklady splatné do 24

hodin - -
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci

spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

mesiace - -
Medzisucet - sivaha 162.464 813 225
Uverové linky na okamzité erpanie

penaznych prostriedkov - -
Spolu 162.464 813 225

Pre podielovy fond je zriadeny k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 jeden bezny ucet vedeny u depozitara, a to
bezny ucet vedeny v EUR.

Zavizky voci spravcovskej spolocénosti (SP r. 3)

Zostatky na Uctoch tejto polozky priloZzenej suvahy k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 predstavuju zavazky
v nasledovnej vyske:

Cislo
riadku

1.

2.

3.1. Zavézky voci spravcovskej Bezprostredne
spolo¢nosti Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie

Zavazky vo i spravcovskej spoloénosti —

poplatky za spravu 28.336 29 201
Zavazky vo i spravcovskej spoloénosti —

poplatky sivisiace s vydavanim

a vratenim podielovych listov - -
Spolu 28.336 29 201

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Struktira ostatnych zavézkov k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019:

Cislo
riadku

1.

2.
3.

7.1. Ostatné zavazky Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajiuce uctovné
obdobie
Zavazky vodi depozitarovi — depozitarsky
poplatok 867 876
Dan vyberana zrazkou — redemacie 2.865 796
Iné zavazky 6.343 7037
Spolu 10.075 8 709

K 30. junu 2020 ak31. decembru 2019 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala zavazky
po lehote splatnosti.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Ertrag o.p.f.

Priebezna ucétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2020 do 30. juna 2020

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktara vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov

riadku

1. Vynosy z podielovych listov
Spolu

Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

el N

Bezné uctovné obdobie

45.460
45.460

Bezné uctovné obdobie

45.460

45.460

Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktira polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi
riadku papiermi

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere
Podielové listy

Spolu

el o

Transakcné naklady (Vr. h)

Struktara polozky za uvedené obdobie:

Cislo h. Transakéné néaklady
riadku
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi
papiermi
2. Transakéné naklady — derivatové operacie
Spolu

Bankové poplatky a iné poplatky (Vr.i.)
Struktara poloZky za uvedené obdobie:

Cislo i. Bankové odplaty a poplatky a iné
riadku odplaty

Bankové odplaty a poplatky

Burzové doplaty a poplatky

Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi

Odplaty centralnemu depozitarovi cennych
papierov

Spolu

B |wiNE

Bezné uctovné obdobie

(2.731.976)
(2.731.976)

Bezné uctovné obdobie

(432)

(4325

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie
5321
5321

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

5321

5321

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

232 508
232 508

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

(581)

(581;

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové ainé poplatky” su k 30. junu 2020 vykazané aj iné poplatky

vo vyske 21 338 EUR (k 30. janu 2019 : 2 277 EUR).
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2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva a iné pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podia § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolo¢nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni ¢&innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitarom podla ustanoveni § 57 zakona
o0 kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla u¢innost dia 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde uréuje realnu hodnotu v8etkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podfa Statutu, predajného prospektu a kfu€ovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 &. 13/2011
0 spbsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
a spbsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Redlnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoretickl cenu spravcovska spolo€nost urcuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spésobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo€nosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala cene,
ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo€nost a depozitar podielového fondu
sU presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostato¢ne obozretna

Spravcovska spolo¢nost vypocitava €istd hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
udajov v defi tohto vypoétu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na ¢asovy nesulad medzi dfiom vypoctu Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému dru roka a diiom vyhotovenia G&tovnej zavierky podielového
fondu k poslednému kalendarnemu dnu roka, méze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku podielového
fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 30. junu 2020 a k 31. decembru 2019 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podla uctovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

. Hodnota podla
v podielovom fonde pre - P Sy p .
o7 uctovnictva, uctovna Porovnanie
vypocet hodnoty savierka
podielového listu
30. jun 2020:
Investicie a pefiazné prostriedky 35.416.711 35.416.711 -
Pohladavky 72.844 17.744 (55.100)
Zavazky (90.638) (38.411) 52.227
CISTA HODNOTA AKTIV 35.398.917 35.396.044 (2.873)
Pocet podielov* 358.694.674 358.694.674 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,0987 0,0987 0,0000
31. december 2019:
Investicie a penazné prostriedky 35905 094 35 905 094 -
Pohladavky 120 218 25091 (95 127)
Zavazky (226 803) (58 019) 168 784
CISTA HODNOTA AKTIV 35 798 509 35 872 166 73 657
Pocet podielov* 339 460 059 340 111 025 650 966
Hodnota podielu podielového listu: 0,1055 0,1055 0,0000

* VySSie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. pocet podielov v obehu ku driu 29. juna
2020/30. decembra 2019) a pocet podielov pouZity pri vypocte hodnoty podla uctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv Uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy“ (t. j. pocet podielov ku driu 30. juna 2020/31. decembra 2019)
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Informécie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu zostavenia tejto u¢tovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Tato ucétovna zavierka bola zostavena dna 14. augusta 2020 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

PouZité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r. = ¢islo riadku

S =slivaha

V = vykaz ziskov a strat
SA = slvaha aktiv

SP = slGvaha pasiv
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