°Standardné finanéné nastroje v Tatra banke, a. s.,
a rizika s nimi spojené

Akcie

Opis akcii

° Akcia je cenny papier, ktory dava majitelovi akcie (akcionarovi) pravo
podielat sa na riadeni spolocnosti, jej zisku a na likvidacnom zostatku
pri zaniku spolocnosti. Majitel akcie nema pravo vyzadovat od emitenta
(vydavatel cenného papiera) zaplatenie nominalnej hodnoty akcie, akciu
mozno predat iba podla aktualneho trhového kurzu. Vynosom z drzby ak-
cie moze byt dividenda (jej vyska je zavisla od zisku akciovej spolocnosti)
a kapitalovy zisk, resp. strata (rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou
akcie).

Rizika spojené s obchodovanim akcii

« akciové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku zmeny
ceny akcie na akciovom trhu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s akciami,

«riziko likvidity je riziko, ze akciu nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

«menove riziko - v pripade, Ze akcia je denominovana v inej mene ako
v EUR, jej hodnota moze klesnut z dévodu zmeny vymenného kurzu do-
macej meny voc¢i mene, v ktorej je akcia denominovana,

«riziko emitenta je riziko zmeny trhového vnimania emitujiceho subjektu
akcie,

«inflacné riziko sposobuje, ze vyska zavazku emitenta splatit dih v urcitej
mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hodnotu ako
v Case investicie,

«riziko udalosti je riziko straty hodnoty akcie z dévodu udalosti mimo fi-
nanc¢nych trhov, napr. prirodna katastrofa, prevzatie podniku, ktory akcie
emitoval, alebo regulatérne zmeny.

Pri akciach nie je zaru¢ena navratnost vlozenej investicie ani pravidelné
vyplacanie dividend. Ich vyska zavisi od hospodarskych vysledkov emiten-
ta a od rozhodnuti valného zhromazdenia. Hodnota akcii moze kolisat aj
v zavislosti od hodnoty majetku a hospodarskeho vysledku emitenta. Maxi-
malna strata, ktori méze klient utrpiet v pripade kupy akcii, je obmedzena
vyskou jeho prvotnej investicie za predpokladu, ze akcie neboli klientom
pouzité na ucely zabezpecenia Uveru, z ktorého klient ziskal penazné pro-
striedky, za ktoré opét nakupil financny nastroj, kedze v takomto pripade sa
klient vystavuje riziku pakového efektu v zmysle bodu 16. tohto dokumentu.

Dlhové cenné papiere

Opis dlhovych cennych papierov

° Dlhovy cenny papier je cenny papier, ktorého majitel ma pravo poza-
dovat splacanie diznej sumy (nominal) v menovitej hodnote a vyplaca-
nie vynosov (kupdnov) z nej k urcitému datumu a predstavuje povinnost
osoby opravnenej vydavat dlhové cenné papiere (emitent) tieto zavazky
plnit. Emitentom dlhovych cennych papierov mézu byt rézne subjekty,
napr. Staty, mesta a obce, banky, sukromé podniky. Emitent je povinny
splatit vydané dlhové cenné papiere v ich menovitej hodnote jednorazovo
k urcéenému terminu alebo splatkami v niekolkych terminoch. Emitent si
moze vyhradit moznost pred¢asného splacania dlhovych cennych pa-
pierov v ich menovitej hodnote. Majitel dlhového cenného papiera méze
ziadat splatenie dlhového cenného papiera v jeho menovitej hodnote
pred uréenou lehotou splatnosti, len pokial’ sa k tomu emitent v emisnych
podmienkach zaviazal. Pri splacani menovitej hodnoty dlhového cenné-
ho papiera pred ur¢enou lehotou jeho splatnosti musi majitel’ dihového
cenného papiera vratit spolu s dlhovym cennym papierom vsetky kupony,
ktoré nie su este splatné. Hodnota nevratenych kupénov sa odpocdita.
Dlhovy cenny papier moze byt emitovany z hladiska meny v slovenskej
mene alebo v cudzej mene.

° Podl'a typu vynosu rozliSujeme dlhové cenné papiere s:
* pevnou sadzbou,
* pohyblivou sadzbou,
¢ nulovym kuponom,
* kombinovanou urokovou sadzbou.

Rizika spojené s obchodovanim dlhovych cennych papierov
Obchodovanie s dlhovymi cennymi papiermi je spojené s rizikom poklesu
hodnoty dlhového cenného papiera oproti cene, za ktort ho majitel ziskal,
ako aj s plnenim zavazku emitenta. Hodnota dlhovych cennych papierov je
zavisla od viacerych faktorov a jednotlivé rizika, ktoré ovplyviuju hodnotu
alebo zvysuju riziko z neplnenia zavazku emitenta, st najma:
« urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty dlhového cenného papiera v do-
sledku zmeny urokovych sadzieb. V pripade narastu urokovych sadzieb
hodnota dlhového cenného papiera obvykle klesa,

3.

«kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty dlhového cenného papiera
z dévodu zmeny trhového vnimania Uverovej bonity emitenta a riziko ne-
splnenia zavazkov emitenta,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty dlhového cenného papiera z do-
vodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi,

s riziko reinvesticie vyplyva z faktu, ze v pripade poklesu Urokovych sa-
dzieb priebezné vynosy z dlhovych cennych papierov (kupony, resp. prie-
bezné splacanie dlhu) sa reinvestuju za nizsie Urokové sadzby znizujuce
vynosy majitela dlhového cenného papiera,

«riziko zvolania dlhového cenného papiera nastava v pripade, ze dlhovy
cenny papier ma v sebe moznost pred¢asného vyplatenia dihu zo strany
emitenta (callable bond). Napriklad v pripade, ze urokové sadzby klesnu,
emitent ma pravo vyuzit tito moznost (v presne vopred stanovenom ter-
mine, resp. terminoch), aby zniZil svoje Urokové naklady. Majitel dihového
cenného papiera ma potom moznost reinvestovat nominal dlhového cen-
ného papiera iba za nizsie urokové sadzby ako pévodne predpokladal.
V pripade, ze emitent ma pravo predcasného vyplatenia iba casti nespla-
tenej diznej sumy, ide o rovnaky typ rizika zvaného riziko predplatenia.
V pripade moznosti emitenta predc¢asne splatit cely dlh, resp. ¢ast dlhu,
je s investiciou do takéhoto dlhového cenného papiera spojené aj riziko
volatility. Cim vyssia je volatilita urokovych sadzieb (miera vykyvov), tym
vyssia je Sanca, ze emitent dlhového cenného papiera si toto pravo uplat-
ni,

« likviditné rizko je riziko, ze v pripade predaja dlhového cenného papiera
je cena realizacie nizsia ako predpokladana trhova cena z dévodu nizkeho
dopytu po konkrétnom dlhovom cennom papieri,

«menové riziko dlhového cenného papiera sa tyka dlhovych cennych
papierov, ktoré su emitované v inej (cudzej) mene, ako je domaca mena
maijitela dlhového cenného papiera. V pripade nepriaznivého pohybu vy-
menného kurzu meny dlhového cenného papiera proti domacej mene
maijitela dlhového cenného papiera majitel straca hodnotu investicie do
dlhového cenného papiera,

«inflacné riziko spoésobuje, ze vyska zavazku emitenta splatit dih v urcitej
mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hodnotu ako
v Gase investicie,

« politickeé riziko je riziko straty hodnoty dlhového cenného papiera v d6-
sledku zmien politickej situacie v jednotlivych statoch alebo regiéonoch,
ktoré mézu mat negativny vplyv na hodnotu dlhového cenného papiera,

oriziko udalosti je riziko straty hodnoty dlhového cenného papiera
z dévodu udalosti mimo finanénych trhov, napr. prirodna katastro-
fa, prevzatie podniku, ktory dlhopis emitoval, alebo regulator-
ne zmeny. Maximalna strata, ktorU moze klient utrpiet v pripade
kupy dlhového cenného papiera, je obmedzena vyskou jeho pr-
votnej investicie za predpokladu, ze dlhovy cenny papier nebol
klientom pouzity na ucely zabezpecenia Uveru, z ktorého klient zis-
kal penazné prostriedky, za ktoré opat nakupil financény nastroj,
kedZe v takomto pripade sa klient vystavuje riziku pakového efektu
v zmysle bodu 16. tohto dokumentu.

Podielové listy

Opis podielovych listov

° Podielovy list je cenny papier, ktory moze zniet na jeden alebo viac po-
dielov podielnika na majetku v podielovom fonde a s ktorym je spojené
pravo podielnika na zodpovedajuci podiel na majetku v podielovom fonde
a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku podla statutu podielového
fondu. Sucet hodno6t vsetkych podielov v obehu tvori Cisti hodnotu majet-
ku v podielovom fonde.
Podielové fondy vytvarané v Slovenskej republike moézu byt wytvo-
rené ako otvoreny podielovy fond alebo uzavrety podielovy fond.

° Otvoreny podielovy fond je podielovy fond, ktorého podielnik ma
pravo, aby mu na jeho ziadost boli vyplatené podielové listy z majetku
v tomto podielovom fonde. Uzavretym podielovym fondom je podie-
lovy fond, ktorého podielnik nema pravo, aby mu na jeho ziadost boli
vyplatené podielové listy z majetku v tomto podielovom fonde. Okrem
otvorenych podielovych fondov a uzavretych podielovych fondov sa
rozlisuju aj Specialne podielové fondy, ktoré mézu byt vytvorené ako
rizikovy Specialny podielovy fond (len ako otvoreny podielovy fond), di-
verzifikovany Specialny podielovy fond (len ako otvoreny podielovy fond)
alebo $pecialny podielovy fond nehnutelnosti (ako otvoreny podielovy
fond alebo uzavrety podielovy fond).

Podieloveé fondy sa podla likvidnych finanénych aktiv, resp. majetku, do kto-
rych sa investuju penazné prostriedky zhromazdené do majetku v podielo-
vom fonde alebo podla rizika trhu, na ktory sa svojou investi¢nou stratégiou
zameriavaju, ¢lenia na tieto typy:

* podielové fondy penazného trhu,

* dlhopisové podielové fondy,

*zmiesané podielové fondy,
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*akciové podielové fondy,
* podielové fondy fondov,
* zaistené podielové fondy,
e realitné podielové fondy.

Rizika spojené s obchodovanim podielovych listov

Obchodovanie s podielovymi listami je spojené s rizikom poklesu hodnoty

podielového fondu. Hodnota podielového fondu je zavisla od hodnoty jednot-

livych aktiv, resp. majetku, obsiahnutych v podielovom fonde. Z toho vyplyva,

Zze riziko poklesu hodnoty podielového fondu priamo suvisi s rizikom poklesu

hodnoty jednotlivych aktiv, resp. majetku, obsiahnutych v podielovom fonde.

V zavislosti od typu podielového fondu a konkrétnych aktiv, resp. majetku,

obsiahnutych v podielovom fonde méze byt investovanie do podielovych listov

spojené s réznymi druhmi rizik, a to najma:

*trhové riziko je riziko poklesu trhu urcitej kategorie aktiv, resp. majetku,
obsiahnutych v podielovom fonde, v désledku ¢oho klesa hodnota tychto
aktiv, resp. majetku a zaroven aj podielového fondu (napr. pokles trhu
s akciami, ak su akcie obsiahnuté v podielovom fonde),

« likviditné riziko (resp. riziko likvidity) je riziko, ze urcité aktivum, resp.
majetok, obsiahnuty v podielovom fonde nebude mozné spenazit véas za
primeranu cenu,

*menove riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva, resp. majetku, obsiahnu-
tého v podielovom fonde vyjadrenej v domacej mene v désledku zmeny
vymenného kurzu domacej meny oproti inej mene,

eriziko koncentracie je riziko spojené s vyraznou koncentra-
ciou investicii do niektorej kategorie aktiv, resp. majetku alebo do
niektorej Casti trhu (napr. ak velka cast akcii obsiahnutych v podielovom
fonde budu akcie automobilovych firiem a automobilovy priemysel postih-
ne recesia),

«inflaéné riziko spésobuije, ze hodnota investicii v ur¢itej mene ma z dévodu
zvySenej inflacie tejto meny nizsiu redlnu hodnotu ako v ¢ase investicie,

* urokové riziko sposobuje, Zze aktiva, resp. majetok, obsiahnuté v po-
dielovom fonde, na ktorych hodnotu ma vplyv pohyb Urokovych sadzieb,
stratia hodnotu a tym zaroven straca hodnotu aj podielovy fond,

* riziko udalosti je riziko straty hodnoty aktiv, resp. majetku, obsiahnutych
v podielovom fonde a tym zaroven aj straty hodnoty podielového fondu
z dévodu udalosti mimo financ¢nych trhov,

e riziko vysporiadania je riziko, ze vysporiadanie niektorého aktiva, resp.
majetku, obsiahnutého v podielovom fonde sa nerealizuje podla dohod-
nutych podmienok,

e riziko investovania v realitnom sektore je riziko zmeny hodnoty realit-
nych aktiv v dosledku zmeny hodnoty nehnutelnosti. Na zmenu hodno-
ty nehnutelnosti vplyvaju najma zmena oc¢akavaného prijmu spojeného
s vlastnenim nehnutelnosti, riziko neuzavretia najomného kontraktu, ri-
ziko, ze najomny kontrakt sa uzavrie za inych ako v znaleckom posudku
predpokladanych podmienok, ze bude ind ako v znaleckom posudku
predpokladana vyska nakladov na udrzbu a opravu nehnutelnosti (najma
vplyvom inych ako v znaleckom posudku predpokladanych cien za prena-
jom nehnutelnosti alebo vplyvom inych ako v znaleckom posudku pred-
pokladanych nakladov na udrzbu, rekonstrukciu nehnutelnosti) alebo
zmena trhovych ocakavani ohfadom pozadovaného vynosu z investicie
do realitnych aktiv. Ak poklesne o¢akavany prijem spojeny s vlastnenim
nehnutelnosti alebo sa dostavi narast trhovych o¢akavani ohladom poza-
dovaného vynosu z investicie do realitnych aktiv, hodnota realitnych aktiv
obvykle klesa. Miera rizika investovania na realithnom trhu zavisi najmé od
aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do realit-
nych aktiv.

Maximalna strata, ktori méze klient utrpiet v pripade kupy podielovych listov, je
obmedzena vyskou jeho prvotnej investicie za predpokladu, ze podielové listy
neboli klientom pouzité na Gcely zabezpecenia uveru, z ktorého klient ziskal
penazné prostriedky, za ktoré opat nakupil financny nastroj, kedze v takomto
pripade sa klient vystavuje riziku pakového efektu v zmysle bodu 16 tohto do-
kumentu. S podrobnymi informaciami o rizikach spojenych s investovanim do
konkrétneho podielového fondu sa mozno oboznamit v Zjednodusenom pre-
dajnom prospekte prislusného podielového fondu.

Menové forwardy

Opis menovych forwardov

° Menovy forward (FX forward) je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stra-
nami o nakupe alebo predaji dohodnutého mnozstva cudzej meny (nomi-
nal menového forwardu) za ini menu za vopred dohodnutych zmluvnych
podmienok. Sucastou podmienok su cena (forward price), za ktort tento
nakup alebo predaj bude realizovany, a cas realizacie nakupu (minimalne
tri pracovné dni od uzatvorenia obchodu). Obe zmluvné strany maju zava-
zok dodrzat tieto podmienky.

Rizika spojené s obchodovanim menovych forwardov

S obchodovanim menovych forwardov je spojené riziko povinnosti realizovat
dohodnuty obchod v ¢ase exspiracie za menej vyhodnu cenu, ako je aktu-
alna cena na trhu. V pripade, Ze aktualna cena na trhu je vyssia ako forward
price, zmluvna strana, ktora je zaviazana predat dohodnuté mnozstvo cudzej
meny, realizuje stratu (predava cudziu menu lacnejsie, ako by mohla aktuélne
na trhu), pricom druha strana realizuje zisk (ziska cudziu menu lacnejsie,
ako by mohla aktualne na trhu). V pripade, ze aktualna cena na trhu je niz-

sia ako forward price, zmluvna strana, ktora je zaviazana nakupit dohodnuté
mnozstvo cudzej meny, realizuje stratu (ziskava cudziu menu drahsie, ako by
mohla aktualne na trhu), pricom druha strana realizuje zisk (predava cudziu
menu drahsie, ako by mohla aktualne na trhu). Maximalna strata zmluvnej
strany, ktora nakupuje cudziu menu, je nominal menového forwardu vynaso-
beny forward price. Potencialna strata zmluvnej strany, ktora predava cudziu
menu, je neobmedzena.

«menoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
vymenného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
urokovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit vcas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Menové swapy

Opis menovych swapov

Menovy swap je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami o doc¢asnej
vymene jednej meny za druhu. Je to vlastne dohoda o nakupe (predaji)
vopred dohodnutého objemu jednej meny za druht menu spotovym, resp.
forwardovym kurzom a spatnom predaji (nakupe) rovnakého mnozstva jed-
nej meny za druht v dohodnutom forwardovom kurze a datume.

Rizika spojené s obchodovanim menovych swapov

S obchodovanim menovych swapov je spojené rizikom straty z dévodu ne-
priaznivej zmeny Urokového diferencialu medzi oboma menami, ktoré su
sucastou obchodu. Takato situdcia nastéva, ak urokova sadzba na menu,
ktort sme predali, rastie alebo tUrokova sadzba na menu, ktort sme kupili,
klesa, resp. rozdiel tychto Urokovych sadzieb sa vyvija v neprospech do-
hodnutého obchodu. Maximalna strata v pripade menového swapu méze
nastat v pripade, ze nastane maximalny mozny Urokovy diferencial medzi
menami swapu.

« Urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny tro-
kovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je pod-
kladovym aktivom derivatu. Resp. riziko z nepriaznivej zmeny Urokového
diferencialu medzi menami, ktoré st podkladovym nastrojom derivatu,

« riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Menové vanilla opcie

Opis menovych vanilla opcii

Menova opcia je financny nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie vsak povin-

nost kupit (call opcia) alebo predat (put opcia) dohodnuté mnozstvo jednej

meny (hlavnej) za ini menu (vedlajsiu) za vopred dohodnutych podmienok.

Za toto pravo treba zaplatit tzv. prémiu (premium). Méze byt v hlavnej alebo

vedlajsej mene, vyjadrena v percentach z mnozstva meny (nominal). Sucas-

tou podmienok je cena, za ktoru tento nakup alebo predaj bude realizovany

(strike price) a v akom Case (expiration day).

° Eurépska opcia je opcia, ktora méze byt uplatnena iba v datume exspi-
racie a v presne ur¢enom case.

° Americka opcia je opcia, ktorda moze byt uplatnena v lubovolny obchod-
ny den pred ¢asom exspiracie alebo v ¢ase exspiracie.

Hodnota opcie je zavisla od viacerych faktorov:
e volatilita hlavnej meny voci vedlajsej (miera fluktuacie vymenného kurzu
medzi tymito menami),
o strike price,
* ¢as do exspiracie,
* spotovy kurz,
* Urokové sadzby oboch mien,
« likvidita.

Rizika spojené s obchodovanim menovych opcii

Nakup call opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak
klesne spotovy kurz alebo ak klesne volatilita. Maximalna strata je prémia,
za ktoru bola opcia kiipena. Predaj call opcie je spojeny s rizikom povinnos-
ti predat dohodnuté mnozstvo hlavnej meny majitelovi opcie za dohodnuty
kurz (strike price) v pripade, Ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie vyssi
ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja call
opcie rastie s rastucim spotovym kurzom a taktiez s rastucou volatilitou.
Potenciélna strata z predaja opcie je neobmedzena. Nakup put opcie je
spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak spotovy kurz vzrastie
alebo volatilita klesne. Maximalna strata je prémia, za ktoru bola opcia ku-
pena. Predaj put opcie je spojeny s rizikom povinnosti nakupit dohodnuté
mnozstvo hlavnej meny od majitela opcie za dohodnuty kurz (strike price)
v pripade, Ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie nizsi ako dohodnuty kurz
(strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja put opcie rastie s klesa-
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jucim spotovym kurzom a taktieZ s rasticou volatilitou. Maximalna strata
z predaja opcie je obmedzena sumou, za ktoru je predajca opcie povinny
nakupit od majitela opcie dohodnuté mnozstvo meny (nominal) za dohod-
nuty kurz (strike price).

«menoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
vymenného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
urokovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

e riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu v désledku zmeny vola-
tility vymenného kurzu menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit vcas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Exotické menové opcie
Bariérové opcie

Opis bariérovych opcii

° Bariérova opcia je typ opcie, ktora sa zapne (knock-in), alebo naopak,
vypne (knock-out), ak spotovy kurz medzi hlavnou a vedlajSou menou
(spot rate) dosiahne vopred dohodnutu bariéru. Knock-in opcia, ktora sa
nezapne, resp. knock-out opcia, ktora sa vypne, nie je uplatnitelna. Ba-
riérové opcie mozu byt rovnako ako vanilla opcie eurépske alebo americ-
ké. Taktiez rozliSujeme call opcie a put opcie. Bariérové opcie su jedno-
bariérové (single barrier options) alebo dvojbariérové (double barrier
options).

RozliSujeme $tyri druhy jednobariérovych opcii:

* up-and-out - spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania pod hranicou ba-
riéry, a aby sa opcia vypla, spotovy kurz sa musi dostat nad tuto bariéru,

* down-and-out - spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania nad hranicou bariéry
a opcia, aby sa vypla, musi sa dostat spotovy kurz pod tuto bariéru,

*up-and-in - spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania pod hranicou bariéry
a opcia, aby sa zapla, musi sa dostat spotovy kurz nad tuto bariéru,

*down-and-in - spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania nad hranicou ba-
riéry a opcia, aby sa zapla, musi sa dostat spotovy kurz pod tuto bariéru.

RozliSujeme tri druhy dvojbariérovych opcii:

*double knock-in - opcia sa zapne, ak sa spotovy kurz dotkne aspon
jednej z dvoch bariér alebo ju prerazi,

*double knock-out - opcia sa vypne, ak sa spotovy kurz dotkne aspon
jednej z dvoch bariér alebo ju prerazi,

*knock-in knock-out - opcia sa zapne, ak sa spotovy kurz dotkne vo-
pred uréenej knock-in bariéry alebo ju prerazi, a vypne sa, ak sa spoto-
vy kurz dotkne vopred urcenej knock-out bariéry alebo ju prerazi.

Bariérové opcie mozu byt amerického alebo eurdopskeho typu. Bariérova
opcia amerického typu je opcia, ktora sa zapne, resp. vypne v zavislosti
od typu bariéry (pripadne bariér) v ktorykolvek obchodny den pred ¢asom
exspiracie alebo v Case exspiracie, ak je dosiahnuta bariéra.

Bariérova opcia eurdpskeho typu je opcia, ktora sa uplatni v datume ex-
spiracie a presne stanovenom c¢ase, pripadne skonc¢i s nulovou hodnotou,
v zavislosti od typu bariéry (pripadne bariér) a od toho, ¢i tato bariéra (pri-
padne bariéry) bola dosiahnuta.

Rizika spojené s obchodovanim bariérovych opcii

Nakup bariérovych opcii je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie, ak
spotovy kurz nedosiahne bariéru (v pripade knock-in opcie) a opcia sa ne-
zapne, alebo naopak, spotovy kurz dosiahne bariéru (v pripade knock-out
opcii) a opcia sa vypne.

Nakup call bariérovej opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pri-
pade, ak klesne spotovy kurz alebo ak klesne volatilita. Maximalna strata je
prémia, za ktoru bola opcia kiipena.

Predaj call bariérovej opcie je spojeny s rizikom povinnosti predat dohod-
nuté mnozstvo hlavnej meny majitelovi opcie za dohodnuty kurz (strike pri-
ce) v pripade, ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie vyssi ako dohodnuty
kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja call bariérovej opcie
rastie s rasttcim spotovym kurzom a taktiez s rasticou volatilitou. Potenci-
alna strata z predaja opcie je neobmedzena v pripade, ze bariéra opcie nie
je nastavena na obmedzenie straty.

Nakup put bariérovej opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pri-
pade, ak spotovy kurz vzrastie alebo volatilita klesne. Maximalna strata je
prémia, za ktort bola opcia kiipena. Predaj put bariérovej opcie je spojeny
s rizikom povinnosti nakupit dohodnuté mnozstvo hlavnej meny od majite-
I'a opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pripade, Ze spotovy kurz bude
v Case exspiracie nizsi ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia
zavazku z predaja put opcie rastie s klesajucim spotovym kurzom a taktiez
s rastucou volatilitou. Maximalna strata z predaja opcie je obmedzena su-
mou, za ktoru je predajca opcie povinny nakupit od majitela opcie dohod-

nuté mnozstvo meny (nominal) za dohodnuty kurz (strike price) v pripade,
Ze bariéra opcie inym spésobom neobmedzuje stratu.

«menoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
vymenného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v doslesdku zmeny
urokovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

e riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu v désledku zmeny vola-
tility vymenného kurzu menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit vcas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Digitalne (binarne) opcie

Opis digitalnych opcii

° Digitalna opcia je typ opcie, ktorej vyplata je zavisla od splnenia
vopred dohodnutej podmienky. Ak je podmienka splnena, vypla-
ta (payout) je vopred dohodnutd fixna suma. Ak je nesplnend, ku-
pujuci opcie vyplatu nedostane. Tato podmienka zavisi od toho,
¢i sa spotovy kurz dotkne vopred danej bariéry (danych bariér),
resp. ju (ich) prerazi, alebo prave naopak, spotovy kurz sa nedot-
kne tejto bariéry (tychto bariér), resp. ju (ich) neprerazi.

RozliSujeme dva druhy jednobariérovych digitalnych opcii:

« one-touch option - kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade,
Ze sa spotovy kurz dotkne danej bariéry, resp. ju prerazi. Ak tuto bariéru
nedosiahne, kupujuci vyplatu nedostane,

«no-touch option - kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba
v pripade, Ze nedosiahne danu bariéru. Ak sa tejto bariéry dot-
kne, resp. ju prerazi, kupujuci vyplatu nedostane.

RozliSujeme dva druhy dvojbariérovych digitalnych opcii:

«double-one-touch - kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripa-
de, Ze sa spotovy kurz dotkne dolnej alebo hornej bariéry, resp. jednu
z nich prerazi. Ak nedosiahne ani jednu z tychto bariér, kupujuci vyplatu
nedostane,

«double-no-touch - kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade,
ze spotovy kurz nedosiahne ani dolnd, ani hornu bariéru. Ak sa dotkne
ktorejkolvek z tychto bariér, resp. ju prerazi, kupujuci vyplatu nedosta-
ne.

Digitalne opcie mézu byt amerického alebo eurdpskeho typu v zavislosti od
typu bariéry.

Digitalna opcia amerického typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od spinenia
vopred dohodnutej podmienky v hociktory obchodny den pred ¢asom ex-
spiracie alebo v Case exspiracie.

Digitalna opcia eurépskeho typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od spinenia
vopred dohodnutej podmienky v presne uréenom datume a case.

Rizika spojené s obchodovanim digitalnych opcii

S nakupom digitalnych opcii je spojené riziko straty prémie, za ktort bola

opcia kupena, v pripade, ze nie je splnena podmienka v suvislosti s nasta-

venou bariérou, resp. bariérami.

S predajom digitalnych opcii je spojené riziko povinnosti vyplatit vopred

danu fixnu sumu v pripade, Ze je splnena podmienka v suvislosti s nastave-

nou bariérou, resp. bariérami. Maximalna strata je ur¢ena ako rozdiel fixnej
sumy, ktori musi predavajuci vyplatit, a prémie, ktort inkasoval predavajuci
od kupujuceho opcie.

«menové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny vy-
menného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v déslesdku zmeny uro-
kovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je podkla-
dovym aktivom derivatu,

« riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu v désledku zmeny vola-
tility vymenného kurzu menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit vcas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Forwardy na urokovu mieru

Opis forwardov na urokovu mieru

° Forward na urokovu mieru (Forward Rate Agreement - FRA) je dohoda
zmluvych stran o buducej Urokovej sadzbe na vopred dohodnuty fiktivny
objem penaznych prostriedkov (istina) v konkrétnej mene a na vopred
dohodnuté ¢asové obdobie v budtcnosti. Kupujtci FRA sa zavazuje pla-
tit predavajucemu FRA Uroky stanovené dohodnutou pevnou urokovou
sadzbou a predavajuci FRA sa zavazuje platit kupujucemu FRA Uroky sta-
novené referenc¢nou Urokovou sadzbou. Pri oboch platbach sa vychadza
z rovnakého objemu penaznych prostriedkov v rovnakej mene a rovna-
kom ¢asovom obdobi v budtcnosti. V den fixingu FRA sa porovnava pev-

DIALOG"“(MG 02/5919 1000 > 02/6866 1000 > 0903 903 902 > 0906 011 000 > 0850 111 100 | dialog@tatrabanka.sk | www.tatrabanka.sk



10.

na urokova sadzba s referen¢nou Urokovou sadzbou. Medzi zmluvnymi
stranami nedochadza k vymene istin a vysporiadanie obchodu vychadza
iba z tohto porovnania, dohodnutého objemu penaznych prostriedkov,
poctu dni medzi dnom fixingu FRA a konca urokovacieho obdobia FRA
a diskontovaného objemu penaznych prostriedkov za Grokovacie obdobie
FRA.

Rizika spojené s obchodovanim forwardov na urokovu mieru
Nakup FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu FRA
sumu vypocitanu z istiny, ¢asového obdobia a z rozdielu pevnej a refe-
rencnej Urokovej sadzby v pripade, Ze pevna urokova sadzba je vyssia
ako referencna urokova sadzba. Strata z nakupu FRA rastie s klesajucou
referen¢nou Urokovou sadzbou. Maximalna strata (v pripade nulovej refe-
rencnej Urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referenénej Urokovej sadzby
vynasobeny suc¢asnou hodnotou istiny a prislusnym ¢asovym obdobim.
Predaj FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu FRA
sumu vypocitanu z istiny, ¢asového obdobia a rozdielu referencnej a pevnej
urokovej sadzby v pripade, ze referencna Urokova sadzba je vyssia ako pev-
na urokova sadzba. Potencialna strata je neobmedzena a rastie s rasticou
referen¢nou urokovou sadzbou.
« urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny Urokej
sadzby dohodnutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom derivatu,
«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,
«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Urokové swapy

Opis urokového swapu

° Urokovy swap (Plain Vanilla Swap, Interest Rate Swap - IRS) je dohoda
dvoch zmluvnych stran o vzajomnej vymene dohodnutych Urokovych pla-
tieb v jednej mene. Kupujuci IRS sa zavazuje platit predavajucemu IRS
uroky stanovené dohodnutou pevnou Urokovou sadzbou, kym predavaju-
ci IRS ma povinnost platit kupujucemu IRS troky stanovené dohodnutou
referencnou Urokovou sadzbou. V pripade bazického swapu sa kupujuci
IRS zavazuje platit predavajucemu IRS uroky stanovené prvou dohodnu-
tou referen¢nou sadzbou, kym predavajici IRS ma povinnost platit kupu-
jucemu IRS uroky stanovené druhou dohodnutou referenénou sadzbou.
Vymena istin neprebieha. Platby prebiehaju pravidelne kazdé referencné
obdobie pocas celej lehoty trvania IRS a vypocitané st z dohodnutého
objemu finanénych prostriedkov (istina), rozdielu pevnej a referencnej
urokovej sadzby a referenéného ¢asového obdobia. Zvy¢ajne sa plati iba
rozdiel oboch platieb strane, ktora ma platit mensiu platbu. V pripade, ze
fixna sadzba je vyssia ako referen¢na urokova sadzba, rozdiel platieb plati
kupujtci IRS predavajucemu IRS, v opacnom pripade plati predavajuci
IRS kupujucemu IRS. Ak su sadzby rovnaké, neprebieha vymena platieb.

Rizika spojené s obchodovanim urokovych swapov
Nakup IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu IRS
sumu vypocitanu z istiny, referencného Casového obdobia a z rozdielu
pevnej a referencnej urokovej sadzby, pripadne prvej referencnej urokovej
sadzby a druhej referen¢nej urokovej sadzby za kazdé referencné obdo-
bie, ked pevna Urokova sadzba je vyssia ako referencna urokova sadzba,
pripadne prva referencna sadzba je vyssia ako druha referenéna sadzba.
Strata z nakupu IRS rastie s klesajucou referen¢nou Urokovou sadzbou, pri-
padne druhou referenc¢nou urokovou sadzbou. Maximalna strata (v pripade
nulovej referenc¢nej urokovej sadzby, pripadne druhej referencnej urokovej
sadzby) je rozdiel pevnej a referen¢nej urokovej sadzby, pripadne rozdiel
prvej referencnej sadzby a druhej referencnej sadzby vynasobeny istinou
a obdobim trvania IRS.
Predaj IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujicemu IRS sumu
vypocitanu z istiny, referencného ¢asového obdobia, a rozdielu referenc-
nej a pevnej Urokovej sadzby, pripadne rozdielu druhej referenénej sadzby
a prvej Urokovej sadzby za kazdé referencné obdobie, ked pevna urokova
sadzba je nizsia ako referen¢na urokova sadzba, pipadne prva referenc-
na urokova miera je nizsia ako druha referen¢na urokova sadzba. Strata
z predaja IRS rastie s rastucou referenc¢nou urokovou sadzbou, pripadne
s rastucou druhou referenénou sadzbou. Potencialna strata je neobmedze-
na a rastie s rastucou referenénou urokovou sadzbou, pripadne rastiicou
druhou referenénou Urokovou sadzbou.
« Urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny Urokej
sadzby dohodnutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom derivatu,
«riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,
«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty invsticie v dosledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Menové urokové swapy

Opis menového urokového swapu

° Menovy urokovy swap (Cross currency swap) je dohoda dvoch zmluv-
nych stran o vzajomnej vymene dohodnutych urokovych platieb v dvoch
réznych menach. Zmluvné strany si navzajom poskytni dohodnuté obje-
my finanénych prostriedkov (istiny) v roznych menéach, za ¢o si pravidelne
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pocas celého trvania obchodu platia navzajom Urokové sadzby zavislé od
stanovenych referenénych urokovych sadzbieb na kazdi menu alebo od
referencnej Urokovej sadzby na jednu menu a pevnej Urokovej sadzby na
druht menu, pripadne od pevnych Urokovych sadzieb stanovenych pre
kazdu menu zvlast. Na konci obdobia menového urokového swapu sa istiny
vymenia navzajom naspat vopred dohodnutym kurzom.

Rizika spojené s obchodovanim menovych drokovych swapov
Obchodovanie s menovym urokovym swapom je spojené s rizikom pohybu
referencnych trokovych sadzieb a pohybu spotového kurzu mien, v ktorych
su vedeneé istiny. Sposobena strata z menového trokového swapu méze byt
kombinaciou oboch faktorov a rastie s referenc¢nou Grokovou sadzbou, na
ktort zmluvna strana plati urok, s klesajucou referencnou Urokovou sadz-
bou, na ktort zmluvna strana dostava urok a s pohybom spotového kurzu
v neprospech spatnej vymeny istin na konci obdobia menového urokového
swapu. Potenciélna strata je neobmedzena.
«menové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny vy-
menného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,
« Urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny urokej
sadzby dohodnutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom derivatu
«riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,
«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Urokové opcie

Opis urokovych opcii
° Urokova opcia je finanény nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie véak
povinnost pozadovat od predavajuceho v presne stanoveny den vysporia-
danie urokovej opcie.
° Cap alebo Interest Rate Cap je séria individualnych urokovych opcii
Caplets. Vysporiadanie cap prebieha pravidelne na konci kazdého re-
ferenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti cap na zaklade
porovnania referenc¢nej Urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej tro-
kovej sadzby (cap strike) platnych na zaciatku referen¢ného obdobia (ak
je splnena podmienka, Ze referenéna Urokova sadzba je vyssia ako cap
strike) a stanovuje sa individualne pre kazdy caplet podlia vopred dohod-
nutého objemu finan¢nych prostriedkov (nominal). Vyska vysporiadania
capletu sa vypocita ako pomer poctu dni prislusnej referenénej sadzby
oproti baze (napr. 365 dni) vynasobeny nominalom capletu a rozdielom
medzi referenénou Urokovou sadzbou a cap strike.
Floor alebo Interest Rate Floor je séria individualnych urokovych opcii
Floorlets. Vysporiadanie floor prebieha pravidelne na konci kazdého re-
ferencného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti floor na zaklade
porovnania referenénej Urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej uro-
kovej sadzby (floor strike) platnych na zaciatku referenéného obdobia (ak
je splnena podmienka, ze referencna urokova sadzba je nizsia ako floor
strike) a stanovuije sa individualne pre kazdy floorlet podla vopred dohod-
nutého objemu finanénych prostriedkov (nomindl). Vyska vysporiadania
floorletu sa vypocita ako pomer poctu dni prislusnej referencnej sadzby
a bazy (napr. 365 dni) vynasobeny nominalom floorletu a rozdielom medzi
floor strike a referenénou Urokovou sadzbou.
Collar je kombinaciou cap a floor. Kupujuci collar kupuje cap a predava
floor, predavajuci collar kupuje floor a predava cap. V oboch pripadoch
musi byt cap strike nad hranicou floor strike a tak cap, ako aj floor mu-
sia mat rovnaku referenénul sadzbu a nominal. Kupujuci collaru sa chrani
pred moznym rastom Urokovych sadzieb nad uroven cap strike (kom-
penzacia podla vysporiadania cap), kym v pripade poklesu urokovych
sadzieb pod Uroven floor strike musi platit rozdiel (podla vysporiadania
floor).
Digital Cap alebo Digital Interest Rate Cap je séria individualnych uro-
kovych digitalnych opcii Caplets. Vysporiadanie digital cap prebieha pra-
videlne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty
splatnosti digital cap na zaklade porovnania referencnej Urokovej sadzby
a vopred dohodnutej pevnej Urokovej sadzby (cap strike) platnych na zaciat-
ku referenéného obdobia (ak je spinena podmienka, ze referenéna urokova
sadzba je vyssia ako cap strike) a je ur¢eny rovnako pre kazdy digital caplet
ako vopred dohodnuty objem finanénych prostriedkov.
Digital Floor alebo Digital Interest Rate Floor je séria individualnych
urokovych digitélnych opcii Floorlets. Vysporiadanie digital floor prebie-
ha pravidelne na konci kazdého referen¢ného obdobia az do dohodnutej
lehoty splatnosti digital floor na zaklade porovnania referenénej urokovej
sadzby a vopred dohodnutej pevnej Urokovej sadzby (floor strike) platnych
na zaciatku referenéného obdobia (ak je spinena podmienka, ze refe-
renéna urokova sadzba je nizsia ako floor strike) a je uréeny rovnako pre
kazdy digital floorlet ako vopred dohodnuty objem finanénych prostried-
kov.
Digital Collar je kombinaciou digital cap a digital floor. Kupujuci digital
collar kupuje digital cap a predava digital floor, predavajuci digital collar
kupuije digital floor a predava digital cap. Vysporiadanie digital collar je
kombinaciou vysporiadania digital floor a digital cap, ako je opisané vys-
Sie.

o

o

Rizika spojené s obchodovanim urokovych opcii
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Nakup cap je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak klesne
referenéna urokova sadzba alebo ak klesne volatilita referencnej urokovej
sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktort bol cap kupeny.

Nakup floor je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak vzrastie
referen¢na urokova sadzba alebo ak klesne volatilita referencnej Urokovej
sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktor( bol floor kiipeny.

Nakup collar je spojeny s rizikom vyplyvajucim z nakupu cap a predaja floor.
Maximalna strata je suma prémie, za ktort bol collar kipeny, a sumy nomi-
nalov floorlets vynasobenej floor strike a lehotou splatnosti floor v rokoch.
Nakup digitalnej opcie (digital cap, digital floor alebo digital collar) je spoje-
ny s rizikom straty prémie, za ktort bola digitalna opcia kipena. Predaj cap
je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujicemu cap objem finanénych
prostriedkov podla vysporiadania jednotlivych caplets v pripade, ze refe-
renc¢na urokova sadzba je nad cap strike. Potencialna strata z predaja cap
je neobmedzena.

Predaj floor je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu floor objem
finanénych prostriedkov podla vysporiadania jednotlivych floorlets v pri-
pade, Ze referencna Urokova sadzba je pod floor strike. Maximéalna strata
z predaja floor je suma nominalov floorlets vynasobena floor strike a leho-
tou splatnosti floor v rokoch.

Predaj collar je spojeny s rizikom vyplyvajucim z predaja cap a nakupu floor.

Potenciélna strata z predaja collar je neobmedzena. Predaj digitalnej opcie

(digital cap, digital floor alebo digital collar) je spojeny s rizikom povinnosti

vyplatit kupujucemu vopred dohodnuty objem finanénych prostriedkov za

kazdé referencné obdobie, ked' si kupujuci uplatni digitalnu opciu. Maxi-

malna strata je pocet referencnych obdobi vynasobeny tymto objemom.

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny do-
hodnutej Urokovej sadzby, ktora je podkladovym aktivom derivatu,

« riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu v désledku zmeny volati-
lity Urokovej sadzby, ktora je podkladovym nastrojom derivatu,

«riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Futures

Opis futures

° Futures je kontrakt medzi burzou a zmluvnou stranou na buduci predaj
alebo nakup podkladového aktiva za vopred dohodnutych podmienok.
Sucastou podmienok su presne definovany objem, splatnost a cena, za
ktori bude obchod realizovany. Futures su $tandardizované forwardové
obchody realizované na burze. Podkladovym aktivom mézu byt napr.
mena, akcia, akciovy index, dlhopis, dlhopisovy index, urokova sadba,
komodita a podobne.

Rizika spojené s obchodovanim futures

Obchodovanie s futures je spojené s rizikom straty v pripade pohybu ceny

podkladového aktiva v neprospech zavazku realizovat nakup alebo predaj

podla dohodnutych podmienok.

«menové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny vy-
menného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« akciové, pripadne indexové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu
v désledku zmeny ceny akcie, pripadne indexu, ktoré su podkladovym
aktivom derivatu,

« komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
ceny komodity, ktora je podkladovym aktivom derivatu,

« kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu z dévodu zmeny trho-
vého vnimania Uverovej bonity emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emi-
tenta dlhového cenného papiera, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

« politickeé riziko je riziko straty hodnoty derivatu v dosledku zmien politic-
kej situacie v jednotlivych statoch alebo regionoch, ktoré mézu mat nega-
tivny vplyv na hodnotu dlhového cenného papiera, ktory je podkladovym
aktivom derivatu,

« urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny uro-
kovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktoré st pod-
kladovym aktivom derivatu, pripadne urokovej sadzby, pripadne dlhového
cenného papiera ako podkladového aktiva derivatu,

«riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi.

Emisné kvoty

Opis emisnych kvét

° Emisna kvoéta je pravo vypustit do ovzdusia pocas urcitej lehoty mnoz-
stvo emisii, ktoré sa vyjadruje v tonach ekvivalentu oxidu uhlicitého, pri-
¢om kvota je udelovana v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom
State Europskej Unie. Suc¢astou podmienok obchodu s emisnou kvétou je
cena, za ktor( predavajuci preda kupujucemu kvétu vo vopred uréenom
obdobi, na ktoré je emisna kvota platna.

14.

15.

Rizika spojené s obchodovanim emisnych kvot
Obchodovanie s emisnymi kvotami je spojené s rizikom straty hodno-
ty emisnej kvoty oproti cene, za ktorl ju majitel ziskal. Hodnota emisnej
kvoty odzrkadluje aktualne trhové vnimanie. Je ovplyvnena najma likviditou
(dostupnostou na trhu) prislusnej kvoty, z ¢oho plynie likviditné riziko, ze
v pripade nizkeho dopytu na trhu méze byt cena, za ktoru by sa realizoval
predaj emisnej kvoty, nizsia, ako je o¢akavana trhova cena. Dal$im vyznam-
nym faktorom je mnozstvo emisnych kvot, ktoré Eurdpska komisia prideluje
jednotlivym statom Europskej unie. V pripade, ze aktualne emisie oxidu uh-
licitého v prislusnom obdobi su nizsie ako objem emisii, ktoré su povolené
na zaklade vydanych emisnych kvot Eurdpskou komisiou, mézu mat tieto
emisné kvéty az nulovu hodnotu. Maximalna strata kupujuceho za takejto
situacie je objem prostriedkov investovanych do nakupu emisnych kvot.
V pripade, ze aktualny vyvoj emisii oxidu uhli¢itého v prislusnom obdobi na-
znacuje, ze bude vyssi ako objem schvalenych emisnych kvot, resp. ho uz
prekrocil, cena emisnych kvot rastie. Strata predavajuceho emisnej kvoty
v takomto pripade rastie s rasticou cenou emisnej kvoty oproti cene, na
ktorej sa kupuijlci a predavajuci dohodli. Potenciélna strata predavajuiceho
emisnej kvoty je neobmedzena.
«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v désledku zmeny ceny
emisnej kvoty na trhu s emisiami,
« likviditné riziko je riziko, ze emisné kvoty nebude mozné na trhu spena-
zit v¢as alebo za primeranu cenu,
« politické riziko je riziko zmeny hodnoty investicie z dévodu politickych
rozhodnuti Europskou komisiou. Ak je napriklad objem emisii mensi, ako
je povolena kvota, hodnota emisie méze klesnut az na nulovi hodnotu.

Tatra Premium Depozit

Opis Tatra Premium Depozit

Klient v datume valuty ulozi v banke bezhotovostnym prevodom na ucet
v hlavnej (vedlajsej) mene sumu v hlavnej (vedlajsej) mene na letotu do datu-
mu splatnosti. Klient nie je pred datumom splatnosti opravneny ziadat o vy-
platu sumy v hlavnej (vedlajsej) mene ulozenej klientom v banke. Banka ma
pravo sa v ur¢eny den rozhodnut na zaklade vykonnosti vnoreného derivatu,
¢i sumu v hlavnej (vedlajsej) mene ulozenu klientom v banke vyplati klientovi
v datume splatnosti na ucet v hlavnej (vedlajsej) mene alebo ju klientovi v da-
tume splatnosti vyplati vo vedlajsej (hlavnej) mene na Ucet vo vedlajsej (hlav-
nej) mene pri dohodnutom kurze hlavnej a vedlajsej meny, teda ako sumu vo
vedlajsej (hlavnej) mene. Banka zaroven klientovi v datume splatnosti vyplati
v hlavnej (vedlajsej) mene na Ucet v hlavnej (vedlajsej) mene Urok zo sumy
v hlavnej (vedlajsej) mene ulozenej klientom v banke pri dohodnutej trokovej
sadzbe za obdobie od datumu valuty (vratane) do prvého dna predchadzaju-
ceho datumu splatnosti.

Rizika spojené s Tatra Premium Depozit
S Tatra Premium Depozit je spojené riziko vnoreného derivatu. V pripade,
ze klient uklada sumu v hlavnej mene, je vystaveny riziku straty hodnoty
ulozenej sumy v pripade, Ze spotovy kurz hlavnej a vedlajsej meny v datume
splatnosti a v presne uréenom case je vyssi ako dohodnuty kurz. V pripade,
ze klient uklada sumu vo vedlajsej mene, je vystaveny riziku straty hodnoty
ulozenej sumy v pripade, Ze spotovy kurz hlavnej a vedlajsej meny v datume
splatnosti a v presne uréenom case je nizsi ako dohodnuty kurz. Maximalna
strata je teoreticky uloZzena suma.

«menové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku zmeny
vymenného kurzu, ktory je podkladovym aktivom derivatu viozeného do
investicie,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie v dosledku zmeny
urokovych sadzieb pre jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je pod-
kladovym aktivom derivatu viozeného do investicie a pre menu vkladu,

« riziko volatility je riziko zmeny hodnoty investicie v désledku zmeny vo-
latility vymenného kurzu menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu vliozeného do investicie,

e riziko likvidity je riziko, ze derivat viozeny do investicie nebude mozné na
trhu spenazit v¢as alebo za primeranu cenu,

«trhové riziko je riziko poklesu hodnoty invsticie v désledku celkového
poklesu trhu s derivatmi,

«inflaéné riziko spésobuje, ze vyska vkladu v danej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu redlnu hodnotu ako v Case investicie.

Komoditné produkty

Opis komoditnych swapov (single settlement)

Komoditny swap (single settlement) je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stra-
nami o nakupe alebo predaji dohodnutého mnozstva komodity - nominal
komoditného swapu (single settlement) za konkrétnu menu za vopred do-
hodnutych zmluvnych podmienok. Stuc¢astou podmienok su cena (forward
price), za ktoru tento nakup bude realizovany, a ¢as realizacie nakupu. Obe
zmluvné strany maju zavazok dodrzat tieto podmienky.

Rizika spojené s obchodovanim komoditnych swapov (single
settlement)

S obchodovanim komoditnych swapov (single settiement) je spojené riziko
povinnosti realizovat dohodnuty obchod v Case exspiracie za menej vyhod-
nu cenu, ako je aktualna cena na trhu. V pripade, ze aktualna cena na trhu
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je vyssia ako forward price, zmluvna strana, ktora je zaviazana predat do-

hodnuté mnozstvo komodity, realizuje stratu (predava komoditu lacnejsie,

ako by mohla aktualne na trhu), pricom druha strana realizuje zisk (ziska

komoditu lacnejsie, ako by mohla aktualne na trhu). V pripade, Ze aktualna

cena na trhu je nizsia ako forward price, zmluvna strana, ktoréa je zaviazana

nakupit dohodnuté mnozstvo komodit, realizuje stratu (ziskava komoditu

drahsie, ako by mohla aktualne na trhu), pricom druha strana realizuje zisk

(predava komoditu drahsie, ako by mohla aktualne na trhu). Maximalna

strata zmluvnej strany, ktora nakupuje komoditu, je nominal komoditného

swapu (single settlement) vynasobeny forward price. Potencialna strata

zmluvnej strany, ktora predava komoditu, je neobmedzena.

« komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny
dohodnutej ceny komodity, ktora je podkladovym aktivom derivatu,

s riziko trhu je riziko poklesu hodnoty derivatu z dévodu celkového pokle-
su trhu s danou komoditou,

«menove riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny vy-
menného kurzu, v ktorej je dany komoditny derivat denominovany,

« urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny uro-
kovej sadzby meny derivatu na trhu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu.

Opis komoditnych swapov

Komoditny swap je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami, kde jedna
strana plati vo vopred dohodnutych terminoch za dohodnuté mnozstvo ko-
modity vopred dohodnutu fixni cenu a zaroven dostava za toto dohodnuté
mnozstvo komodity pohyblivi cenu, ktora je ur¢ena ako priemerna cena
komodity za posledné obdobie (spravidla 1 mesiac). Obe zmluvné strany
maju zavazok dodrzat tieto podmienky.

Rizika spojené s obchodovanim komoditnych swapov

S obchodovanim komoditnych swapov je spojené riziko povinnosti reali-

zovat dohodnuty obchod vo vopred uréenom termine za menej vyhodnu

fixn cenu, ako je aktualna pohybliva cena. V pripade, Ze pohybliva cena je

nizsia ako fixna cena, zmluvna strana, ktora je zaviazana platit fixni cenu,

realizuje stratu (plati viac, ako dostava), pricom druha strana realizuje zisk

(plati menej, ako dostava). V pripade, ze pohybliva cena je vyssia ako fix-

na cena, zmluvna strana, ktora je zaviazana platit fixni cenu, realizuje zisk

(plati menej, ako dostava), pricom druha strana realizuje stratu (plati viac,

ako dostava). Maximalna strata zmluvnej strany, ktora plati vopred dohod-

nutu fixnu cenu, je nominal komoditného swapu vynasobeny fixnou cenou.

Potencialna strata zmluvnej strany, ktora plati pohyblivi cenu, je neobme-

dzena.

« komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny
dohodnutej ceny komodity, ktora je podkladovym aktivom derivatu,

«riziko trhu je riziko poklesu hodnoty derivatu z dévodu celkového pokle-
su trhu s danou komoditou,

«menové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v dosledku zmeny vy-
menného kurzu, v ktorej je dany komoditny derivat denominovany,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu v désledku zmeny uro-
kovej sadzby meny derivatu na trhu,

«riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude mozné na trhu spenazit vcas
alebo za primerand cenu.

Opis komoditnych opcii

Komoditna opcia predstavuje dohodu medzi dvoma zmluvnymi stranami,
kde kupujuci opcie ma pravo, nie véak povinnost pozadovat od predavaju-
ceho opcie v presne stanoveny den vysporiadanie komoditného obchodu
za vopred stanovenych podmienok.

Call komoditna opcia predstavuje pravo kupujuceho opcie prijat/kupit vo
vopred urceny den (v Case exspiracie opcie) dohodnuté mnozstvo komodi-
ty za vopred stanovenu cenu (strike opcie).

Put komoditna opcia predstavuje pravo kupujuceho opcie ponuknut/pre-
dat vo vopred urceny den (v Case exspiracie opcie) dohodnuté mnozstvo
komodity za vopred stanovenu cenu (strike opcie).

Rizika spojené s obchodovanim komoditnych opcii

S obchodovanim komoditnych opcii je pre predavajuceho opcie spojené
riziko povinnosti realizovat dohodnuty obchod vo vopred uréenom termine
za menej vyhodnu vopred dohodnutt cenu, ako je aktualna cena komodity.
Pre kupujuceho opcie je rizikom strata opénej prémie v pripade, ze pre ku-
pujuceho opcie nie je vyhodné opciu za vopred dohodnutt cenu realizovat.
Maximalna strata z komoditnej opcie je pre kupujiceho opcie ohranicena
vyskou opénej prémie. Pre predavajuceho opcie je potencialna strata z ko-
moditnej opcie v pripade call opcie neobmedzena a v pripade put opcie je
ohranic¢ena stc¢inom dohodnutého mnozstva komodity a striku opcie.

Hodnota komoditnej opcie je zavisla od viacerych faktorov a jednotlivé rizi-

ka, ktoré ovplyvnuju hodnotu alebo zvysuiju riziko poklesu hodnoty komodit-

nej opcie, su najma:

« komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty komoditnej opcie v dosledku
zmeny ceny komodity, ktora je podkladovym aktivom komoditnej opcie,

«riziko volatility je riziko poklesu hodnoty komoditnej opcie v désledku zmeny
volatility ceny komodity, ktora je podkladovym aktivom komoditnej opcie,

eriziko trhu je riziko poklesu hodnoty komoditnej opcie z dévodu celkového
poklesu trhu s komoditou, ktora je podkladovym aktivom komoditnej opcie,

16.

«menové riziko je riziko poklesu hodnoty komoditnej opcie v dosledku
zmeny vymenného kurzu meny, v ktorej je komoditna opcia denominova-
na, natrhu,

« Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty komoditnej opcie v doésledku
zmeny urokovej sadzby meny, v ktorej je komoditna opcia denominovana,
na trhu,

«riziko likvidity je riziko, Ze komoditn opciu nebude mozné na trhu spe-
nazit véas alebo za primeranu cenu.

Riziko pakového efektu

Z obchodovania financnych nastrojov na kolateral (na ucely zabezpecenia
dalsich obchodov s finanénymi nastrojmi) vyplyva riziko pakového efektu.
Je to riziko, ktoré je charakterizované vyskou investicie potrebnej na zob-
chodovanie financného nastroja oproti nominalnej hodnote tohto financné-
ho nastroja. Cim vyssia je nominalna hodnota investicie oproti investova-
nym prostriedkom vo forme kolateralu, tym vyssie je riziko, resp. citlivost
zmeny trhovej hodnoty obchodu na zmenu ceny finanéného nastroja.
Prostrednictvom pakového efektu méze klient vstupit do obchodov s ovela
vacsim nominalom, ako su jeho disponibilné finan¢né prostriedky. Pakovy
efekt sa da vyjadrit ako mechanizmus, ked mala percentualna zmena ceny
finanéného nastroja znamena niekolkonasobne vacésiu percentualnu zme-
nu zisku alebo straty vo vztahu k vlastnym investovanym peniazom klienta,
a teda klient moze prerobit ovela viac finanénych prostriedkov, ako bola
vyska jeho prvotnej investicie.
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