REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. januar 2009

Cista hodnota majetku EUR / SKK* %
237 036 992,34 / 7 140 976 431,36
Deii vytvorenia fondu 5%

10.04.2006 ||

Obchodné meno depozitara 3%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 25
b

. - 1%
Investiéna stratégia 5

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju 0%

stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a

ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na -1%

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,

ktori do déchodku planuju odist v priebehu 2%

nasledujucich desiatich rokov. 10.04.2006 10.10.2006 10.04.2007 10.10.2007 10.04.2008 30.01.2009
Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma

dihopisové a pefiazné investicie. Portfélio je Historické ie za uvedené

tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaC.
p.a. SKK - - - 0,29%
Zabezpecenie menového rizika celkovo SKK 0,81% -2,15% -2,28% 0,83%
zabezpecované meny (100%):
EUR. USD

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu v désledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na
osobnom ucte klienta.

Komentar manazéra fondu
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. DDS TB

Portfélio fondu bolo investované do $tatnych dlhopisov, podnikovych dihopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko dlhopisovej ¢asti,
ktora tvorila dominatnu ¢ast' vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia urovne duracie portfélia a cez rozloZenie duracie po vynosovej krivke. Pokracujuci presun
likvidity z rizikovych aktiv do kratkych Statnych dlhopisov pod vplyvom padajucich akciovych trhov hnal nadalej urokové sadzby na kratkej strane smerom nadol. K
tomuto trendu prispela i politika Europskej centréalnej banky (ECB), ktora v januari zniZila v sulade s oCakavaniami klu¢ovu urokovu sadzbu o 0,5% na uroven 2%.
Vykonnost fondu tak benefitovala z pomerne kratkej duracie na urovni okolo 0,43 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského
investora zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Periazné Dlhopisové Slovenské a
investicie investicie eurépske
51,08% 48,92% 12 sk dihopisy
’ 2 - 3 rokov 100%
4,05%
3 - 4 rokov
2,23%
nad 4 roky
0,81%
Iné
investicie
0,00%

Modifikovana duracia portfélia 0,43

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 13,81%
SK4120004284 SLOVAKIA (203) 4.8% 14/4/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,61%
XS0284319299 TESCO 4.25% 6/2/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,63%
SK4120005422 SLSPO01 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,41%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 2,711%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,41%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 2,38%
XS0265316082 GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,05%
XS0283835923 ALPHA CREDIT FRN 29/1/2010 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 2,04%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 1,42%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 1,40%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 1,37%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 0,95%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 0,76%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 0,62%

* Na prepocet bol pouzity konverzny kurz 1EUR = 30,1260 SKK.

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku [ i ]
vo fonde nepredpovedaiju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stiipat alebo klesat a i€astnik nemusi dostat spat’ celkovi nasporenti sumu prispevkov na /
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 27. februar 2009

Cista hodnota majetku EUR / SKK* 19% - 1529
238 630 493,00/ 7 188 982 232,12 Vyvoj rocnej Vyvoj roénej
- : 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Den vytvorenia fondu 10% 5,05% s0205 5:09%
10.04.2006 : 236%  224% o | 189%  153%
8% | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Obchodné meno depozitara % 2.00%
Ceskoslovenské obchodné banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
4% |
Investi €na stratégia
Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostiuju 2%
stabilitu pred moznostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vySSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuja odist v priebehu
nasledujicich desiatich rokov. 2% -
Hlavni &ast majetku vo fonde tvoria najma 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 27.02.2009
dlihopisové a pefazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1rok od zac.
p.a. SKK - - - 0,28%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo SKK 0,75% -2,40% -2,47% 0,80%
zabezpecované meny (100%): . o . ) . . .
EUR, USD *10.04.2006 doslo k transformécii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - VyvaZeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozomenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabutke sa mozu v dosledku réznej vysky a frekvencie prispevkov odlisovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ucéte klienta.

Komentar manazéra fondu
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. DDS TB

Portfélio fondu bolo investované do $tatnych dihopisov, podnikovych dihopisov, hypotekarnych zaloZnych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko dihopisovej
Casti, ktora tvorila dominantn( ¢ast' vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie duracie po vynosovej krivke.
Pokracujuci presun likvidity z rizikovych aktiv do kratkych Statnych dlhopisov pod vplyvom padajicich akciovych trhov hnal nadalej Grokové sadzby na kratkej
strane smerom nadol. Tento trend uz nebol taky jednoznacny u dihych Statnych dlhopisov, kde svoju rolu zohrala velka ponuka Statnych dlhopisov na trhu,
ktorymi jednotlivé Staty financuju svoje stale sa prehlbujice rozpoc¢tové deficity. Duracia fondu sa pod vplyvom nakupov dihSich slovenskych Statnych dlhopisov
prediZila na Groveri okolo 0,51 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaZnej miere zabezpeéené.

Alokacia aktiv fondu Alokéacia pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej ¢€asti pod Fa doby splatnosti

do 1 roka
32,13% Slovenské a
(S ova eurépske
azné investicie Dlhopisove dh pS
53 69% investicie 3 - 5 rokov opisy
46,31% 2,99% 100%
1 - 3roky
9.65% viac ako 10 rokov
1,54%
Iné investicie
0,00% Modifikovana durécia portfélia 0,51

investicie (top

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 13,78%
SK4120004284 SLOVAKIA (203) 4.8% 14/4/2009 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 8,58%
SK4120005422 SLSPO1 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,40%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 2,58%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 2,41%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 2,35%
XS0283835923 ALPHA CREDIT FRN 29/1/2010 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 2,02%
XS0265316082 GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 1,91%
SK4120004318 SLOVAKIA (204) 5.3% 12/5/2019 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 1,54%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 1,41%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 1,39%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 1,30%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 0,94%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenskeé a eurdpske dlhopisy 0,73%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 0,63%

* Na prepo €et bol pouZzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi

od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde moézu stipat alebo klesat a t¢astnik nemusi /

dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit DDS
dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciefla investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

31. marec 2009

Zakladné udaje Vykonnos t

Cista hodnota majetku EUR / SKK*
239 221 608,00/ 7 206 790 162,61
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi €na stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpe €enie menového rizika

zabezpecované meny (100%):
uUsD
nezabezpecované meny (0%):

12% 1 11,52%
Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
10% -
o 5,05% 4,02% 5,09% .
2,36%  2,24% 1,03% 1,89%  1,53%
8% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
6% - -2,90%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
4% -
2% -
0% -
-2% 4
10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 31.3.2009
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok od zac.
p.a. SKK - - - 0,30%
celkovo SKK 0,43% -0,46% -1,92% 0,90%
*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vy3ky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. DDS TB

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dihopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlihopisovej casti, ktora tvorila dominantnd ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozlozenie duracie po
vynosovej krivke. Marcové zasadnutie Eurépskej centralnej banky prinieslo dalSie zniZzovanie Urokovych sadzieb, ktoré bolo plne v sulade s o¢akavaniami
trhu. ECB rozhodla o zniZeni zakladnej Grokovej sadzby v eurozéne o 50bps na 1,5%. Viac ako samotné znizenie sadzieb vSak investorov zaujimali
vyjadrenia prezidenta ECB Tricheta, ktory sice naznacil, Ze sa oCakavat eSte dalSie uvolfiovanie politiky ECB, avSak zddraznil aj neochotu ECB nasledovat
americky FED v zniZovani Grokovych sadzieb aZ na nulu. Vysledkom bola stagnacia vynosov pozdiZ celej vynosovej krivky, priom vynosy na kratkej strane
slovenskej krivky dokonca mierne stapli. Duracia fondu sa pod vplyvom nakupov slovenskych Statnych dihopisov v primarnych aukciach predizila na Groven
okolo 0,73 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej

Iné investicie
0,00 %

Periazné
investicie
41,12 %

Dlhopisové
investicie
58,88 %

casti pod Fa doby splatnosti

do 1 roka
32,11 %

Slovenské a
eurépske
dihopisy
100%

1 - 3roky
18,14 %

3 - 5 rokov
8,63 %

Modifikovana durécia portfélia 0,73

investicie (top 15)

ISIN

SK4120005331
SK4120004284
SK4120005885
SK4120006545
SK4120005422
SK4120003674
SK4120002601
SK4120004805
XS0283835923
XS0265316082
SK4120005109
SK4120004888
XS0234483609
SK4120004748
SK4120004227

néazov trieda aktiv podiel

SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,81%
SLOVAKIA (203) 4.8% 14/4/2009 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 8,58%
SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 8,08%
SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 6,29%
SLSPO1 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,40%
SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,58%
SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,42%
OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,35%
ALPHA CREDIT FRN 29/1/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,01%
GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,89%
HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,38%
HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,38%
MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,24%
VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,94%
SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,73%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

Dolezité upozornenie:

Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. april 2009

A 7 . *
Cista hodnota majetku EUR / SKK 129 - 11.52%
241 410 012,36/ 7 272 718 032,55 ) Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
. : 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Den vytvorenia fondu 10% 5,05% 20206 509%
10.04.2006 236%  224% | o0 | 1,89%  153%
8% 1 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
. v P 7z . 4% ]
Investi €na strategla
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 200
nasled’UJuvmch deS|_at|ch 25 . L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhoPls,ove B [JEErS mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii "
. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,33%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,18% 0,99% -2,06% 1,01%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Akciova euféria vyhnala investorov z bezpeénejsich vod Statnych dihopisovych trhov, ¢o malo za nasledok narast vynosov pozdiz celej
vynosovej krivky. V suvislosti s minulomesa¢nymi vyjadreniami prezidenta ECB Tricheta o neochote nasledovat FED v zniZzovani Urokovych sadzieb az na
nulu, viaceri analytici predpovedajl, Ze pokles znizovania Urokovych sadzieb v eurozéne by sa mal zastavit do konca prvého polroka a neda sa vylucit, ze
zékladna sadzba ECB neklesne pod 1%. Durécia fondu sa pod vplyvom nékupov slovenskych $tatnych dihopisov v primarnej aukcii prediZila na drover okolo
0,93 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby splatnosti

Iné investicie
0,00 %
do 1 roka
23,37%
Slovenské a
Pefazné D.Ihopis,o.vé eurdpske
investicie TESIEE 1-3roky dihopisy
42 61% 57,39% 18,05%
,61% ; 100%
3 - 5 rokov
15,97%

Modifikovana durécia portfélia 0,93

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel

SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,71%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 13,65%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 8,00%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,38%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,56%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,40%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,34%
XS0283835923 ALPHA CREDIT FRN 29/1/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,00%
XS0265316082 GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,89%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,37%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,37%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,27%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,93%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,73%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,62%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. mé&j 2009

P . N
Cista hodnota majetku EUR / SKK 129 - 11.52%
244 058 074,19 / 7 352 493 543,05 ., Vyvoj roénej Vyvoj roénej
. 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
. Y
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 20205 209%
10.04.2006 236%  2.24% oo | 189%  153%
8% 1 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L . 4% 4
Investi €na strategla
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 200
nasled’UJchmh deS|_at|ch 25 . L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove B [JEErS mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii "
. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,43%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,53% 1,26% -1,75% 1,34%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Na svojom pravidelnom zasadnuti ECB minuly mesiac rozhodla o dalSom zniZeni Grokovych sadzieb v eurozéne o 25 bazickych bodov na
rovné 1%, ¢o bol krok, ktory sa vSeobecne oCakaval. Dopyt po bezpecnych Statnych dlhopisoch stale klesa, pricom naopak ich ponuka stipa. VIady v
eurozone bojuji s obrovskymi deficitmi Statnych rozpoctov, ktoré dokazu pokryt len eSte va¢sim zadlzovanim. Nové emisie prichadzaju na trh, ktory je uz
presyteny, ¢o ma za nasledok postupny rast Urokovych sadzieb na dlhej strane drokovej krivky. Durécia fondu sa ¢asom mierne znizila na urover okolo 0,87
roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby splatnosti

Iné investicie

0,00 % pohyblivy

kupoén
15 33%

Slovenské a
eurépske
dihopisy

1 -3 roky 100%
11,31%

do 1 roka
16,14%

Dlhopisové
investicie
57,10%

Penazné
investicie
42,90%

3 - 5 rokov
14,32%

Modifikovana durécia portfélia 0,87

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel

SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,60%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 13,58%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 7,93%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,35%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,54%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,39%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,30%
XS0283835923 ALPHA CREDIT FRN 29/1/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,02%
XS0265316082 GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,98%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,36%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,36%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,29%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,92%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,71%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. jun 2009

Zakladné udaje Vykonnos t

Cista hodnota majetku EUR / SKK* 129 -

11,52% o _ _
245 384 930,65 / 7 392 466 420,76 ) Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
. : 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 20205 209%
10.04.2006 236%  2.24% oo | 189%  153%
8% 1 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.90%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

., o 4%
Investi €na strategia

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu

nasledujtcich desiatich rokov i
, ) . . . ) L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma

dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,40%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,40% 0,83% -1,43% 1,31%
. 3 o)
Zabezheschan ey (10823:; *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Hlavnou udalostou uplynulého mesiaca bol jednoro¢ny refinanény tender Eurépskej centralnej banky (ECB), ktora tak dodala na trh likviditu
az vo vyske vySe 440 miliard eur. Tato operacia pomohla bankam, ktoré potrebovali zvysit svoju kratkodobd likviditu a priniesla so sebou aj pokles
jednodnovych sadzieb EONIA, ktoré sa dostali do novych minim. Podla o¢akavania ECB rozhodla o ponechani Grokovych sadzieb na nezmenej Grovni 1%,
¢o investorov este viac utvrdilo v presvedceni, Ze toto je siasné dno, pod ktoré ECB pri znizovani Urokovych sadzieb uz nepdjde. Durécia fondu sa mierne
zvySila na droven okolo 0,93 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere
zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby splatnosti

pohyblivy
kupoén
11.45%

Dlhopisové do 1 roka Slovenské a
eurépske

) A 16,08%
investicie dlhopisy

0,
59,82% 1-3roky 100%

18,20%

Penazné
investicie
40,18%

3 - 5 rokov
14,09%

Modifikovana durécia portfélia 0,93

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel

SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 14,83%
SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 13,55%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,35%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,28%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,53%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,38%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,29%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,36%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,35%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,28%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,89%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,70%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
XS0265316082 GE CAP FRN 6/9/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,57%
XS0206214438 HYPINT FRN 7/12/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,43%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. jul 2009

P . N
Cista hodnota majetku EUR / SKK 129 - 11.52%
247 602 522,32 / 7 459 273 587,45 ) Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
: 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
. Y
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 20205 209%
10.04.2006 236%  2.24% oo | 189%  153%
8% 1 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L . 4% 4
Investi €na strategla
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 200
nasled’UJchmh deS|_at|ch 25 . L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove B [JEErS mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii "
. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,49%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,61% 0,79% -1,38% 1,62%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do $tatnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovanych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatn(i ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Eurépska centralna banka na svojom pravidelnom zasadnuti ponechala klG¢ové Urokové sadzby v eurozéne na nezmenenej Grovni 1%. To
bolo plne v sllade s o¢akavaniami trhu a neprinieslo to ani Ziadne zasadné dosledky. Vacsina analytikov predpokladd, Zze ECB by sadzby na stcasnych
urovniach mohla ponechat az do druhého polroka buddceho roka. Duracia fondu sa ¢asom mierne znizila na Uroven okolo 0,86 roku. Kreditne bol fond
vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia pod Fa regiénov
s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby splatnosti
pohyblivy
kupén
10,82%
: . Slovenské a
Pefazné plhop|§oye do 1 roka eurépske
: ‘o investicie 15,99% B
investicie SO dlhopisy
40,91% 070 1 - 3 roky 100%
18,14%
3 - 5 rokov
14,14%

Modifikovana durécia portfélia 0,86

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel

SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 14,78%
SK4120005331 SLOVAKIA (207) 0% 8/2/2010 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 13,47%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,40%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,26%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,52%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,37%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,27%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,35%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,34%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,30%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,89%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,70%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
XS0206214438 HYPINT FRN 7/12/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,42%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,38%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. august 2009

P . N
Cista hodnota majetku EUR / SKK 129 - 11.52%
249 580 149,49 / 7 518 851 583,54 ., Vyvoj rocnej V§voj roénej
: 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
. Y
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 20205 209%
10.04.2006 236%  2.24% oo | 189%  153%
8% 1 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L . 4% 4
Investi €na strategla
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 200
nasled’UJchmh deS|_at|ch 25 . L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove B [JEErS mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii "
. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,52%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,42% 0,95% -1,52% 1,77%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Ani august nepriniesol zmenu v hlavnej drokovej sadzbe Eurépskej centralnej banky (ECB), ktora zostala podfa o¢akavani na drovni 1%.
Medzi investormi na trhu sa tak uz neSpekuluje o tom, ¢i p6jdu sadzby eSte nadol (o uz takmer nikto neoakava), ale skor sa predpovedd, kedy ECB za¢ne
sadzby zvySovat. Klu€ovym faktorom bude vyvoj inflacie v eurozéne. Duracia fondu sa mierne zvysila nakupom stredne dlhych Statnych dihopisov na droven
okolo 1,16 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov
s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby spla i
pohyblivy
kupén
21,29%
. Slovenské a
BetEe D.Ihopls,o.ve do 1 roka eurépske
s investicie 4,69% )
60.25% dihopisy
36,95% ' 1- 3 roky 100%
15,74%
3 - 5 rokov
18,54%

Fondy
2,80%
Modifikovana durécia portfélia 1,16

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,80%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 14,75%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,93%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,25%
TAM - MNF Total return fund 2,80%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,50%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,26%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,18%
SK4120005109 HZL OTP IX. FRN 29/9/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,34%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,33%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,29%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,88%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,71%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,38%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. september 2009

P . N
Cista hodnota majetku EUR / SKK 129 - 11.52%
252 301 615,83/ 7 600 838 478,71 ., Vyvoj roénej Vyvoj roénej
. 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
. Y
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 4020 509%
10.04.2006 236%  2.24% o0 | 189%  153%
8% b Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L . 4% 4
Investi €na strategla
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 200
nasled’UJuvcmh deS|_at|ch 25 . L 10.04.2006 10.04.2007 10.04.2008 10.04.2009
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove B [JEErS mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii "
. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,61%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,81% 1,21% -0,75% 2,12%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Hlavnou udalostou minulého mesiaca na periaznych trhoch bolo dalSie kolo refinanénej operacie Eurépskej centralnej banky (ECB). Ta v
snahe podporit’ likviditu na trhu poskytuje eurépskym bankédm roénd pdzicku v neobmedzenom objeme. Pokym v juni bol zaujem béank o tito pdzicku
obrovsky a dosiahol 440 miliard eur, v septembri klesol poZzadovany objem az na 75 miliard eur. Aj tato sprava potvrdila, Ze bankovy sektor sa postupne
dostava z krizy a hlavny problém s nedostatkom likvidity na trhu je zaZehnany. Durécia fondu sa ¢asom zniZila na Groveri okolo 0,87 roku. Kreditne bol fond
vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov
s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby spla i
pohyblivy
kupén
19,83%
. 5 Slovenské a
Pefiaine Dihopisové di t;’/ka eurépske
investicie LIVESTICIS O dlhopisy
7 58,74%
38,49% 1- 3 roky 100%
15,68%
3 - 5 rokov
18,59%

Fondy
2,77%

Modifikovana durécia portfélia 0,87

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,85%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 14,69%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,88%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,22%
TAM - MNF Total return fund 2,77%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,48%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,24%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,16%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,32%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,30%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,88%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,71%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,38%
SK4120003724 HZL VUB VII 5.1% 15/4/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,03%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. oktéber 2009

Cista hodnota majetku EUR / SKK*

12% 1 11,52%
254 390 106,85 / 7 663 756 359,11 ) Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
. 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
L Y/
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 40205 5:09%
10.04.2006 236%  2.24% o0 | 189%  153%
8% b Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L - 4%
Investi €na strategia
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu

2% -

ES ESIEEN CESERE (e, 10.04.2006 10.10.2006 10.04.2007 10.10.2007 10.04.2008 10.10.2008 10.04.2009 10.10.2009

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,64%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,76% 1,28% 2,30% 2,31%
. 3 o)
Zabezheschan ey (10823:; *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Medzibankové sadzby na trhu nadalej klesaju, kedZe Eurépska centralna banka (ECB) ani na svojom oktébrovom zasadnuti nezverejnila
Ziadnu stratégiu zvySovaniu Grokovych sadzieb do budicnosti. Na trhu zatial stale panuje presvedcenie, Ze sti¢asna sadzba na Grovni 1% sa udrZi minimalne
do jesene budiceho roku. Duracia fondu sa ¢asom znizila na Urover okolo 0,83 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu bolo pre
slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov
s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby spla i
pohyblivy
kupén
19,73%
. 5 Slovenské a
Pefiaine Dihopisové di t;’/ka eurépske
investicie LVESTICIS O dlhopisy
7 58,58%
38,54% 1- 3 roky 100%
15,60%
3 - 5 rokov
18,64%

Fondy
2,88%
Modifikovana durécia portfélia 0,83

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,90%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 14,61%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,84%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,19%
TAM - MNF Total return fund 2,88%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,46%
SK4120004805 OTPO1 FRN 16/11/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,22%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,15%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,31%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,29%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,88%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,71%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,38%
SK4120003724 HZL VUB VII 5.1% 15/4/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,03%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
AS




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. november 2009

Cista hodnota majetku EUR / SKK*

12% 1 11,52%
256 481 592,32 / 7 726 764 450,36 . Vyvoj rocnej Vyvoj roénej
: 7,76% vVkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
L Y/
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 40205 5:09%
10.04.2006 236%  2.24% o0 | 189%  153%
8% b Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
L - 4%
Investi €na strategia
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu

2% -

ES ESIEEN CESERE (e, 10.04.2006 10.10.2006 10.04.2007 10.10.2007 10.04.2008 10.10.2008 10.04.2009 10.10.2009

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,66%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,65% 1,07% 2,34% 2,43%
. 3 o)
Zabezheschan ey (10823:; *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatni ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. Na pozitivnu nétu naladila trh uz na zaciatku mesiaca Eurépska centralna banka. Ta Ustami svojho prezidenta Jean-Claude Tricheta
vyjadrila presved¢enie, Ze inflacia sa bude drzat na nizkych Grovniach po¢as najbliz§ich mesiacov. Nizka inflacia spolu s pomalym ekonomickym rastom,
ktory pre eurozénu ECB predpoveda, by mali zabranit' restrikciam v monetarnej politike ECB. Urokové sadzby by sa tak mohli udrzat na sgasnych Grovniach
mozno az do konca budlceho roka. Duracia fondu sa ¢asom zniZila na Uroveri okolo 0,8 roku. Kreditne bol fond vyrazne podvazeny. Menové riziko fondu
bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov
s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby spla i
pohyblivy
kupén
17,31%
. 5 Slovenské a
Pefiaine Dihopisové di }Wrgn/ka eurépske
investicie LVESTICIS I dlhopisy
7 56,62%
40,51% 1- 3 roky 100%
16,08%
3 - 5 rokov
18,66%

Fondy
2,87%
Modifikovana durécia portfélia 0,80

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,91%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 15,09%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,70%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,17%
TAM - MNF Total return fund 2,87%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,44%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,13%
SK4120004888 HZL VUB XIX FRN 21/12/2009 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,30%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 1,27%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,88%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,71%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,38%
SK4120003724 HZL VUB VII 5.1% 15/4/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,03%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat' spéat celkov( nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti DDS
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. december 2009

Cista hodnota majetku EUR / SKK*

12% 1 11,52%
259 248 690,51 / 7 810 126 050,45 ., Vyvoj rocnej Vyvoj roénej
. X 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Den vytvorenia fondu 10% - 5,05% 2020 509%
10.04.2006 236%  224% 4 30, | 1,89% 1,53% 1.87%
8% b Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
Obchodr}e meno depc32|tara ) % | 2.90%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
L - 4%
Investi €na strategia
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 2%
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na 0% |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu

2% -

ES ESIEEN CESERE (e, 10.04.2006 10.10.2006 10.04.2007 10.10.2007 10.04.2008 10.10.2008 10.04.2009 10.10.2009

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

. . 3 mes. 6 mes. 1 rok od zaé.
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
p.a. EUR - - - 0,62%
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,22% 1,03% 1,87% 2,35%
. 3 o)
Zabezheschan ey (10823:; *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do $tatnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych zaloZznych listov, terminovanych vkladov. Urokové riziko
dlhopisovej Casti, ktora tvorila dominatn(i ¢ast vo fonde, sme riadili prostrednictvom nastavenia Urovne duracie portfélia a cez rozloZenie durécie po
vynosovej krivke. ECB zacala v decembri obmedzovat svoje krizové programy, ¢o je prvym signalom konca expanzivnej monetarnej politiky uplatfiovanej
centralnymi bankami po¢as uplynulych mesiacov. V pripade ECB bola tymto krokom jednoro¢na refinanéné operécia, v rdmci ktorej v predchadzajucich
kvartaloch umoZzfiovala ECB bankam v eurozéne si na 1 rok pozi¢at neobmedzené mnoZzstvo penazi za sadzbu 1%. V decembri ohlasila koniec takymto
operaciam, kedZe v sucasnosti uz eurozéna nema problém s likviditou a banky sa v nej priam topia. Napriek tomuto kroku ECB neocakava skory rast
urokovych sadzieb. Duracia fondu sa ¢asom znizila na Uroveri okolo 0,77 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere
zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

s rozdelenim dlhopisovej €asti pod Fa doby spla

pohyblivy
kupén
15,85%
. 5 Slovenské a
Pefazné D_Ihopls,o_ve di ;;)/ka eurépske
investicie |nvest|;:|e oS dlhopisy
43,65% 53,51% 1-3roky 100%
14,13%
3 - 5 rokov
19,00%
Fondy
2,84%

Modifikovana durécia portfélia 0,77

investicie (top 15)

ISIN néazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,73%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenskeé a europske dlihopisy 13,16%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,58%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,13%
TAM - MNF Total return fund 2,84%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,41%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,11%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,27%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 0,87%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,70%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,60%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,54%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,37%
SK4120003724 HZL VUB VII 5.1% 15/4/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,03%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

DéleZité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rdzna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat' spéat celkov( nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti DDS
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost' Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY
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