REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 29. januar 2010

P . N
Cista hodnota majetku EUR / SKK 506 - 11.52% S . .
261 529 214,16 / 7 878 829 105,80 . Vyvoj rocnej Vyvoj rocnej
- . 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Den vytvorenia fondu 5,05% 4020 5:09%
4% )
10.04.2006 ° 236% 2.24% | 50 | 189% 153% 1,87%
Obchodné meno depozitara 3% - 2.90%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi éna stratégia 2% 1
Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a 1% |
ktori nie st ochotni podstipit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu 0%
Y . . 0
nasled,UJuvmch de3|.at|ch rokov. ' o 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
Hlavnid c¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove a penazne mveane', Por,ﬁOIIO ,l?, Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
. A 3 mes. 6 mes. 1 rok
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
Zabezpe €éenie menového rizika celkovo EUR -0,03% 0,64% 1,44%
L , v
AR (ST (1083)3' *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpetované meny (0%): | |[Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu v désledku rdznej vy3ky a frekvencie prispevkov odlisovat od
zhodnotenia prostriedkov na osobnom ucte klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dihopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Po¢as mesiaca bola v prebiehajlcej korekcii na akciovych trhoch zrealizovana zmena strategickej alokacie, ked boli
prikipené akciové pozicie do vysky priblizne 13,5% z majetku fondu. Eurépska centralna banka (ECB) aj v januari potvrdila, Ze je spokojna so suc¢asnou
vySkou Urokovych sadzieb v eurozéne. NavySe opatovne zd6raznila, Ze inflaéné tlaky su v si¢asnosti stale nizke a mali by zostat' na nizkych drovniach aj v
blizkej dobe. To upokojuje investorov na kratkej strane krivky a aj pripadny vypredaj na trhu s dlhopismi je velmi rychlo zastaveny novym nakupnym dopytom
zo strany bank potrebujicich zainvestovat prebyto¢nu likviditu. Duracia fondu sa ¢asom zniZila na Grovern okolo 0,74 roku. Menové riziko fondu bolo pre
slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

s rozdelenim dI j Casti pod la doby splatnosti

pohyblivy
kupén
15,76%
1 Dlhopisové do 1 roka Slove,nSke a
Penazné ) " europske
. ) investicie 4,49%
investicie ' dlhopis
34,24% S by
' 1 - 3 roky 100%
14,08%
o D 3 - 5 rokov
Akciové investicie 19,11%
9,51%
Alternativne
investicie
2,81% Modifikovana duracia portfélia 0,74

investicie (top

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,83%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dihopisy 13,11%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 10,53%
US78462F1030 SPDR TRUST SERIES 1 Americké akciové investicie 3,81%
SK4120005422 SLSPO03 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,11%
TAM - MNF Total return fund 2,81%
SK4120003674 SLOVAKIA (189) 4.9% 5/2/2010 EUR Slovenské a europske dihopisy 2,40%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,14%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,10%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,53%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,25%
US4642872349 ISHARES MSCI EMERGING MKT IN Emerging market investicie 0,92%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,87%
IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 0,74%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1IEUR = 30,1260 SKK.

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora //
DDS

zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 26. februar 2010

Cista hodnota majetku EUR

5% 1 11,52% P i .
261 679 579,59 ~ Vyvoj rodnej Vyvoj roénej
AKtUAl hodnota. DDJ 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
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Investi €na stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji
stabilitu pred moZnostou vy3Sieho zhodnotenia a 19%
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

0%
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

E . 3 mes. 6 mes. 1 rok
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,15% 0,86% 1,75%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

nezabezpe¢ované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabutke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Gcte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Pocas mesiaca bol fond nadvazeny v akciach, ktorych strategick&d vaha predstavuje 10%. Globalne akciové trhy
obnovili svoj predchadzajici rastovy trend, ked zaznamenali narast o takmer 2% na mesacnej baze. NajvacSim prekvapenim uplynulého mesiaca na
periaznych trhoch v Eurépe a USA bolo urcite rozhodnutie americkej centralnej banky FED zvysit diskontn( sadzbu (sadzbu, za ktord FED poZiCiava
komerénym bankam) z 0,5% na 0,75%. Podobné kroky sa o¢akavaju aj od Eurépskej centralnej banky, ktora uz takisto dlhSie avizuje, Ze sa blizi ¢as, kedy
zaénu stahovat z trhu prebytoénu likviditu. Duréacia fondu sa ¢asom zniZila na Grover okolo 0,7 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v
prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

s rozdele dlihopisovej sti pod l'a doby splatnosti
pohyblivy
kupén
L. 14,70%
Pefazné
investicie do 1 roka Slovenské a
33,50% Dlhopisové 2,10% europske
investicie R dlhopis
49.29% 1 - 3 roky FL y
14,13% 100%
3 - 5 rokov
18,36%
Akciové investicie
14,39%
Alternativne
investicie . ; Al A
2,82% Modifikovana durécia portfélia 0,70

investicie (top 1

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,89%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,15%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 9,48%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 5,36%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,11%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,82%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 2,61%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,10%
US4642872349 ISHARES MSCI EMERGING MKT IN Emerging market investicie 2,04%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,51%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,25%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,22%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,86%
IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 0,73%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,61%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. marec 2010

Cista hodnota majetku EUR i
8% 11,52%
264 280 907,16 ~ Vyvoj rodnej Vyvoj roénej
, o 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktuélna hodnota DDJ %7
5,05% 2020 209%
0,034548 % 236% 224% | oo [189% 153% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 4
Obchodné meno depozitara ~2,90%
T 4% 4 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €na stratégia 3% 1
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 206
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
kltorl vn|e su ochotni pqutuplt vyssue vyky.vy,na 19 |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 0%
Y . . 0 -~
nasled’UJuvmch deS|_at|ch rokov. _ o 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhoPls,ove a penazneé mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii 3 mes 6 mes 1 rok
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. . .
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 1,37% 1,59% 2,82%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ggte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Pocas mesiaca bol fond nadvazeny v akciach, ktorych strategick&d vaha predstavuje 10%. Globalne akciové trhy
pokracovali vo svojom predchadzajucom rastovom trende, ked zaznamenali silny narast o priblizne 6% na mesacnej baze. Na dlhopisovom trhu opat
dominovali spravy z Grécka o stave financovania deficitu verejnych financii. Otazka ako riesit grécky problém rozdeluje ¢lenské krajiny naprie¢ kontinentom.
Na jednej strane su silni zastancovia bezpodmienecénej finanénej pomoci Grécku ako je napriklad Francuzsko, ktori hovoria, Ze len priama finanéna injekcia
od ostatnych ¢lenskych krajin pomdze Grécku zachranit’ sa pred bankrotom. Iny ndzor ma napriklad Nemecko, ktoré sice tiez prislibilo pomoc, ale o¢akava
vacsSie zapojenie Medzinarodného menového fondu a takisto aktivnejSie kroky zo strany Grécka s ciefom zniZzovat' svoje obrovské deficity. Duracia fondu sa
mierne zvysila na droveri okolo 0,8 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

sti pod l'a doby splatnosti

pohyblivy
kupén
e 14,59%
Penazné
investicie do 1 roka Slovenské a
31,71% Dlhopisové 2,08% eurépske
Ir;\lzejgse 1- 3 roky dihopisy
e 31,23% 100%
3 - 5 rokov
Akciové 4,57%
investicie
13,029 Alternativne
investicie
2,80% Modifikovana durécia portfélia 0,80

investicie (top 1

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,22%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,06%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 9,41%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,25%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 4,11%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,08%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,80%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,15%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,08%
US4642872349 ISHARES MSCI EMERGING MKT IN Emerging market investicie 2,01%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurépske akciové investicie 1,60%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,24%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,19%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,86%
IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 0,78%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. april 2010

Cista hodnota majetku EUR i
8% 11,52% PR i .
265 444 434,39 ~ Vyvoj rodnej Vyvoj rocnej
Aktual hod DDJ 7% 1 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
tualna hodnota 5.05% 202% 5.09%
0,034577 % 2,36% 2,24% 103% | L89% 1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 4
Obchodné meno depozitara ~2,90%
Beskoslovenska obchodna banka., a.s 4% 4 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €na stratégia 3% 1
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 206
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
kltorl vn|e su ochotni pqutuplt vyssue vyky.vy,na 19 |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 0%
Y . . 0 -~
naSIed,uJuVCICh dESI_atICh el . L 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove a penazneé mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii 3 mes 6 mes 1 rok
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. . .
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 1,52% 1,49% 2,79%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ggte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Po¢as mesiaca bol fond nadvazeny v akciach, ktorych strategicka vaha predstavuje 10%. Globalne akciové trhy pod
tlakom negativneho vyvoja v eurozéne pozastavili svoj predchadzajlci rastovy trend a ukongili mesiac na nezmenenych drovniach. Na dlhopisovom trhu opéat’
dominovali spravy z Grécka. Kriza sa zhorSovala kazdym tyzdiiom a ¢im dalej tym menej investorov verilo tomu, Ze existuje aj iné vychodisko ako bankrot
tohto Statu z juhovychodnej Eurépy. Povodna slibena vypomoc vo vySke 30 miliard eur trhy neupokojila a krajiny eurozény tak museli pristipit k navySeniu
slubovaného zachranného balicka az na 110 miliard eur v priebehu najblizSich troch rokov. Duréacia fondu sa ¢asom zniZila na Urover okolo 0,76 roku.
Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv Alokacia pod Fa regiénov

s rozdele dlihopisovej sti pod l'a doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
- Emerging US ) .
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2,81% Modifikovana durécia portfdlia 0,76 LUIE

investicie (top 1

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,27%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,00%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 9,38%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 4,12%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,84%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,07%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,81%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 2,07%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 2,06%
US4642872349 ISHARES MSCI EMERGING MKT IN Emerging market investicie 2,02%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurépske akciové investicie 1,54%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,23%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,19%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,86%
IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 0,74%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora

zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a /

ucastnik nemusi dostat' spét celkovl nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti DDS
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. mé4j 2010

Cista hodnota majetku EUR i
8% 11,52% PR i .
265 236 661,21 ~ Vyvoj rodnej Vyvoj roénej
, o 7,76% vvkonnosti Pokoi DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktuélna hodnota DDJ %7
5,05% 4.02% 5,09%
0,034320 6% A 2,36% 2,24% 103% | 189%  1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 4
Obchodné meno depozitara -2.90%
CGeskoslovenska obchodna banka. a.s 4% 4 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €na stratégia 3% 1
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji 206
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
kltorl vn|e su ochotni pqutuplt vyssue vyky.vy,na 19 |
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu 0%
Y . . 0 -~
nasled’UJuvcmh deS|_at|ch rokov. _ o 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopls’ove a penazneé mveane', POI:thlIO ]e Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii 3 mes 6 mes 1 rok
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. . .
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,49% 0,62% 1,70%
zabezpecované meny (100%):
P v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdZu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ggte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Pocas mesiaca bol fond nadvazeny v akciach, ktorych strategick&d vaha predstavuje 10%. Globalne akciové trhy
korigovali svoj predchadzajuci rastovy trend a zaznamenali mesa¢ny pokles o tamer 8%. Obavy zo spomalenia, ¢i dokonca otoCenia prebiehajiceho
hospodarskeho oZivenia boli hlavnou priginou tohto vyvoja. Eurépska kriza verejnych financii, spomalovanie rastu Ciny a v neposlednej miere i zvySena
regulacia finanénych trhov nepochybne uréitou mierou ochladia tempo su¢asného hospodarskeho rastu. Na druhej strane sa darilo Statnym dlhopisom krajin
s niz8im rizikom financovania verejnych financif, ktoré benefitovali z presunu investorov z rizikovych aktiv. Duracia fondu sa ¢asom znizila na Groveri okolo
0,75 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv Alokacia pod Fa regiénov

s rozdele dlihopisovej sti pod l'a doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging s

pohyblivy market akcie Akcie Pacifik

kupén 1,98% 1,16%
Pefazné 14,50% Penasne us
investicie
investicie do 1 roka Eurdpske 31,96% /
31,96% Dlhopisové 15,11% akciové ' / )
investicie investicie \ > \ A.Iternatklv.ne
52,53% 1-3roky 4.37% ; investicie
' 18,34% ' g 2,80%
) FR LU.IE Slovenské a
= eurépske SK SK
3 - 5 rokov Americké ilgos’g;y Akcie strednej
Akciové 4,58% v ek a vychodnej
) Ve akciové Y )
investicie ) investicie US Eurépy
12,71%A.|lematllv.ne 3.83% 1,37%
investicie '
2,80% Modifikovana durécia portfélia 0,75 LU,IE,SK

investicie (top 1

ISIN néazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a europske dlihopisy 17,35%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 13,03%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 9,35%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a europske dlihopisy 4,14%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,83%
SK4120005422 SLSPO3 FRN 1/6/2010 EUR Slovenské a europske dlihopisy 3,07%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,80%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,21%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,07%
US4642872349 ISHARES MSCI EMERGING MKT IN Emerging market investicie 1,98%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurépske akciové investicie 1,46%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a europske dlihopisy 1,22%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,16%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a europske dlihopisy 0,86%
SK3110000260 TAM - SAF Akcie strednej a vychodnej eurépy 0,70%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora

zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a /

ucastnik nemusi dostat' spét celkovl nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti DDS
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. jun 2010

Cista hodnota majetku EUR
265 443 143,18

8% 1 11,52% P
Vyvoj roénej
vvkonnosti Pokoi DDP*

5,09%

Vyvoj rocnej
7,76% vykonnosti VP d.d.f.
. 7% 4

Aktuélna hodnota DDJ 5.05% po2%
0,034181 6% A 2,36% 2,24% 1,03% 1,89% 1,53% 1,87%

Den vytvorenia fondu

5% -

10.04.2006
-2,90%

Obchodné meno depozitara
2008

. ) - 4% 4
Geskoslovenska obchodna banka, a.s. g 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2009

Investi €na stratégia 3% 1

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstlpit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuji odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfélio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.

2% -

1% -

0% -

05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR -1,06% 0,29% 1,32%

zabezpecované meny (100%):
uUsD
nezabezpecované meny (0%):

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS  TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny p  rispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), Statnych dlhopisov, podnikovych dlhopisov, hypotekarnych
zaloznych listov, terminovych vkladov. Pocas mesiaca bol fond podvazeny v akciach, ktorych strategick&d vaha predstavuje 10%. Globalne akciové trhy
napriek Gvodnému néarastu ukondili mesiac v strate priblizne 4%. Obavy zo spomalenia, ¢i dokonca oto¢enia prebiehajuceho hospodarskeho ozivenia boli
hlavnou priginou tohto vyvoja. Eurépska kriza verejnych financii, spomalovanie rastu Ciny a v neposlednej miere i zvy3ena regulécia finanénych trhov
nepochybne urc¢itou mierou ochladia tempo su¢asného hospodarskeho rastu. Na druhej strane sa darilo Statnym dlhopisom krajin s nizSim rizikom
financovania verejnych financii, ktoré benefitovali z presunu investorov z rizikovych aktiv. Duréacia fondu sa ¢asom znizila na Uroven okolo 0,71 roku. Menové

riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv

s rozdele

Alokacia pod Fa regiénov

dlihopisovej

Penazné
investicie
37,53% Dlhopisové
investicie
52,29%

Akciové
investicie
7,64% Alternativne
investicie
2,54%

sti pod l'a doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

pohyblivy Us Akcie Pacifik
kupén 1,14%
14,54% E";ezg':g_ PeRazné us
market akcie . i
do 1 roka 5.90% investicie
’ 37,53%

15,10% Eurépske / Alternativne
1 - 3 roky akciové investicie
18,33% investicie Slovenské a 2,54%

2,52% eurdpske SK SK
3 - 5 rokov FRLUIE | ) dlhopinsy Akcie strednej
4,32% Ame.rlckle 52,29% a vychodnej
.akmoysz Eurépy
investicie 0,96%
2,12% LU,IE,SK

Modifikovana durécia portfélia 0,71

investicie (top 1
ISIN

SK4120006545
SK4120005885
SK4120006743
XS0149619099
SK3110000146
SK3110000237
SK4120002601
SK3110000179
LU0274211217
XS0234483609
US9220428661
US9220428588
SK4120004748
IE0008471009

SK3110000260

nazov

SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR
SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR
TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR

ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR

TAM - EDPF

TAM - MNF

SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR
TAM - AAF

DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50
MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR
VANGUARD PACIFIC FUND
VANGUARD EMERGING MARKET ETF
VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR

ISHARES DJ EURO STOXX 50

TAM - SAF

trieda aktiv podiel

Slovenské a europske dlihopisy 17,35%
Slovenské a europske dlihopisy 13,03%
Slovenské a europske dlihopisy 9,37%
Slovenské a europske dlihopisy 3,88%
Slovenské a europske dlihopisy 3,09%
Total return fund 2,54%
Slovenské a europske dlihopisy 2,07%
Americké akciové investicie 1,91%
Eurépske akciové investicie 1,44%
Slovenské a europske dlihopisy 1,23%
Pacifik akciové investicie 1,14%
Emerging market investicie 0,90%
Slovenské a europske dlihopisy 0,86%
Eurdpske akciové investicie 0,68%
Akcie strednej a vychodnej eurépy 0,66%

Délezité upozornenie:

Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stdpat alebo klesat a
Gcastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

.,

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30. jul 2010

Zakladné udaje Vykonnos t

Cista hodnota majetku EUR .
8% 11,52% T . '
268 149 198,29 iy Vyvoj FEUCk”EJDDP* Vyvoj roénej
7,76% vvkonnosti Pokoi vykonnosti VP d.d.f.
. 7% )
Aktualna hodnota DDJ 5.05% woass 50
0,034303 6% A 2,36% 2,24% 1,03% 1,89% 1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 1
Obchodné meno depozitara -2,90%
BGeskoslovenska obchodna banka, a.s 4% A 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €né stratégia 3%
Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju 20
6
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie sG ochotni podstupit vySSie vykyvy na 1%
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, v
ktori do déchodku planuja odist v priebehu
0%
nasledujlcich desiatich rokov. 0%
P ) ; S 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
Hlavna ¢&ast majetku vo fonde tvoria najméa
dihopisové a pefiazné investicie. Portf6lio je — - - -
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicif Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR -0,79% 0,72% 1,37%
zabezpecované meny (100%):
p v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP naDDS T B a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prisp  evkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, Statnych dlhopisov, podnikovych
dihopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. Globalne akciové trhy napriek obavdm zo spomalenia hospodarskeho rastu zaznamenali
silny, takmer 6 % néarast. Trhy boli podporené zverejnenim eurépskych tzv. stres testov, ked iba 7 bank z 91 nepres$lo tymito testami, menej ako pévodne
ocakavali analytici. Druhym pozitivom je prebiehajlica vysledkova sezéna, ked spolo¢nosti zverejriuju vyrazne lepSie nez o€akavané hospodarske vysledky.
Dlhopisovy trh sprevadzali presuny investorov z menej rizikovych Statnych dlhopisov do dlhopisov krajin, ktorych kriza poznadila najviac, ako su Taliansko,
Portugalsko, irsko, a Spanielsko. Ako désledok, nemecka benchmarkova dihopisova krivka mierne narastla a spready (rozdiel v Grogeni) sa vyrazne zniZili.
Durécia fondu sa ndkupom dlhopisového fondu mierne zvySila na Grover okolo 0,77 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej

miere zabezpecené.

Alokécia aktiv fo Alokacia pod

s rozdele dihopisove] €asti splatnosti uvedenim kr a emitentov

_ Emerging . -
pohyblivy market akcie Akcie Pacifik
kupoén 0,92% 1,14%
0 Periazné
penazné 16:15% us investice vs
investicie do 1 roka ) 32 63% Alternativne
32,63% Dlhopisové 14,96% Eukro.pskle ' investicie
investicie akciove > 2,52%
55.55% 1-3roky investicie
18,15% 3,07% Slovenské a SK
FR,LU,IE europske  SK
Akciové 3 - 5 rokov Americké 2'2(;[;05}/ Akcie strednej
investicie 4,29% akciové S a vychodnej
9,30% . investicie Europy
A:::/'::{‘lzge 3,14% 1,03%
LU,IE,SK

2,52% . z 2 AT
Modifikovana durécia portfélia 0,77

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 17,17%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 12,90%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,29%
SK3110000146 TAM - EDPF Slovenské a eurépske dlhopisy 6,79%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,85%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,52%
SK4120002601 SLOVAKIA (133) 8.5% 17/8/2010 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,05%
SK3110000179 TAM - AAF Americké akciové investicie 1,85%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,44%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 1,29%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 1,22%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,14%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 0,92%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 0,91%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 0,85%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31. august 2010

Zakladné udaje Vykonnos t

Cista hodnota majetku EUR .
8% 11,52% P o !
269 567 236,09 iy Vyvoj FEUCk”EJDDP* Vyvoj roénej
7,76% vvkonnosti Pokoi vykonnosti VP d.d f.
. 7% )
Aktualna hodnota DDJ 5.05% woass 50
0,034231 6% 4 2,36% 2,24% 103% | 189% 1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 1
Obchodné meno depozitara ~2,90%
Ceskoslovenské obchodna banka. a.s 4% 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €né stratégia 3%
Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju 20
6
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie sG ochotni podstupit vySSie vykyvy na 1%
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, v
ktori do déchodku planuja odist v priebehu
0%
nasledujlcich desiatich rokov. 0%
P ) ; S 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
Hlavna ¢&ast majetku vo fonde tvoria najméa
dihopisové a pefiazné investicie. Portf6lio je — - - -
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicif Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
abezpe €enie menového rizika celkovo -0,26% ,23% ,01%
Zab h k Ik EUR 0,26% 0,23% 1,01%
zabezpecované meny (100%):
p v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP naDDS T B a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prisp  evkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, Statnych dlhopisov, podnikovych
dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. V priebehu minulého mesiaca doslo k zmene strategickej alokacie fondu, ktord umozni vysSie
taktické navysSenie hotovostnej a dlhopisovej zlozky v ¢asoch extrémnych poklesov a naopak vyssie taktické nadvazenie akcii pri silnych narastoch. Globéalne
akciové fondy pod tlakom negativnych makroekonomickych sprav korigovali svoje indexové hodnoty o priblizne 4 % smerom dole. Naopak sa nevidane darilo
dlhopisom, najméa na dlhej strane krivky, ked do historickych minim klesli vynosy 10- a 5-ro¢nych nemeckych dlhopisov. Duréacia fondu sa zavedenim novej
strategickej a taktickej alokacie zvysila na Groven 1,22 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokécia aktiv fo Alokacia pod

s rozdele dihopisove] €asti splatnosti uvedenim kr a emitentov

Akcie Pacifik

Emerging US
pohyblivy market akcie o 1,14% us
kupén 2,68% .Penazn.e
Pefaznd 21.77% Eurépske investicie Alternativne
investicie akciové 18,23% invest:;cie
18,23% Dlhopisové do 1 roka investicie 3,65%
investicie 13,58% 3,90% SK, US
63,98% 1-3roky FR,LU, Dihopisové
19,29% 1= investicie
Akciové Americké 63,98%
investicie 3 - 5rokov akciové SK. US. DE Akcie strednej
14145 4,29% investicie g J U a vychodnej
3. (] <
. ) 5 - 10 rokov 5,43% Eurépy
Alternativne 4.29% 0,99%
invest:;cie ’ LU,IE,SK
3,65% Modifikovana durécia portfélia 1,22

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 17,59%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,58%
SK3110000146 TAM - EDPF Dlhopisové investicie 10,51%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 9,21%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,88%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,61%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Eurdpske akciové investicie 2,68%
SK3110000237 TAM - MNF Total return fund 2,50%
DE0001135408 GERMANY 3% 4/7/2020 EUR Dlhopisové investicie 2,31%
US912828ND89 US TREASURY 3.5% 15/5/2020 USD Dlhopisové investicie 2,29%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,83%
SK3110000179 TAM - AAF Americké akciové investicie 1,82%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,38%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,32%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,21%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.september 2010

Zakladné udaje Vykonnos t

Cista hodnota majetku EUR .
8% 11,52% P o !
272 889 795,18 iy Vyvoj FEUCk”EJDDP* Vyvoj roénej
7,76% vvkonnosti Pokoi vykonnosti VP d.d f.
. 7% )
Aktualna hodnota DDJ 5.05% womp 509%
0,034452 % 2,36% 2,24% Loa% | 189%  1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
10.04.2006 5% 1
Obchodné meno depozitara -2.90%
Geskoslovenska obchodna banka, a.s 4% 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Investi €né stratégia 3%
Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju 20
6
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie sG ochotni podstupit vySSie vykyvy na 1%
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, v
ktori do déchodku planuja odist v priebehu
0%
nasledujlcich desiatich rokov. 0%
P ) ; S 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
Hlavna ¢&ast majetku vo fonde tvoria najméa
dihopisové a pefiazné investicie. Portf6lio je — - - -
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicif Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,79% -0,28% 1,31%
zabezpecované meny (100%):
p v ( USDI)D *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP naDDS T B a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prisp  evkovy d.d.f.
nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, Statnych dlhopisov, podnikovych
dihopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. Akciové trhy sa vratili do rastového trendu, ked zaznamenali silny takmer 7 %-ny narast.
Obavy zo spomalenia uz nastartovanej ekonomiky ako keby zmizli a investori sa sustredili len na pozitivne spravy. Vyhlasenie americkej centralnej banky
(FED) o dalSom kvantitativnom uvoltiovani pefazi do obehu a moznom nasledovani tohto kroku ostatnymi centralnymi bankami boli hlavné udalosti mesiaca.
Dlhopisovym trhom otriasla kriza verejnych financii dalSej krajiny eurozény, irska, ktorého celkovy deficit sa dostdva do zéavratnych vy$ok. Nemecka
dlihopisova krivka po silnom predchadzajucom poklese reagovala miernym narastom. Durécia fondu sa udrzala na urovni 1,22 roku. Menové riziko fondu bolo
pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokécia aktiv fo Alokacia pod

s rozdele dihopisovej splatnosti

Periazné investicie Akcie Pacifik

pohyblivy kupén Emerging US

18,78% 25,17% market akcie o 1,13% US
) Penazné
Eurépske investicie
do 1 roka akciové 18,78% Alternativne
13.42% investicie investicie
Dlhopisové / ' 3,35% 3,57%
investicie FR,LU, , US
66,75% 1-3roky IE Dlhopisové
19,11% investicie _ )
Americké 66,75% Akcie strednej
Akciové 3 - 5 rokov akciové a vychodnej
investicie 4,70% investicie us SK, US, DE Eurépy
10,90% ) viac ako 10 rokov 3,71% 1,01%
Alternativne 4,34% LU,IE,SK
investicie
3,57% Modifikovana durécia portfélia 1,22

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel

SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 17,44%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 14,02%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,42%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 9,11%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,83%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,48%
DE0001135408 GERMANY 3% 4/7/2020 EUR Emerging market investicie 2,25%
US912828ND89 US TREASURY 3.5% 15/5/2020 USD Dlhopisové investicie 2,10%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 1,87%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,84%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 1,71%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,44%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,30%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,21%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,20%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
275 188 812,33
Aktualna hodnota DDJ
0,034587
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (100%):
usbD
nezabezpecované meny (0%):

29.oktéber 2010

8% - 0
11.52% Vyvoj rocnej Vyvoj roénej

7% 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.

b

0,
5,05% 4.02% 5,09%
6% 4 2,36% 2,24% 103% 189% 153% 1,87%
5% -
-2,90%
4% A 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
3%
2% A
1% A
0% -
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,77% -0,03% 1,46%
*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli§ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfolio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, $tatnych dlhopisov, podnikovych
dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovanych vkladov. Rastovy trend z predchadzajiuceho obdobia pokracoval aj minuly mesiac a akciové trhy
zaznamenali takmer 3 %-ny narast na mesacnej baze. Hlavnou témou nadalej zostalo kvantitativne uvolfiovanie pefiazi do ekonomiky zo strany americkej
centralnej banky (FED) a moznom nasledovani tohto kroku aj ostatnymi centralnymi bankami. Eurépske dlhopisy v8ak z tejto pozitivnej nalady netazili,
extrémne nizke sadzby naopak motivovali investorov vyberat svoje zisky. Duracia fondu sa ¢asom mierne zniZila na na urover 1,17 roku. Menové riziko fondu
bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

s rozdelenim dlhopisov

Alokacia podla reg

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefiazné investicie pohyblivy kupon US Emerging Akcie Pacifik S
12,54% 24,98% market akcie 1,12%
Eurdpske 2,68% Penazné Alternativne
akciové investicie investicie
do 1 roka investicie 12,54"?/ 4,44%
Dlhopisové / 13.31% 5,59% SK,Us
investicie FR,LUJE
66,60% 1 - 3 roky f ) Akcie strednej
Akciové 19,43% Americké E?Ihopls'o.ve a vychodnej
investicie akciove Ig\gezgoc/:‘e Eurépy
o 3 - 5 rokov investicie : 1,04%
16,42% 4.65% 5.00% SK,US,DE
viac ako 10 rokov US,SK LU,IE,SK
Alternativne 4,23%
investicie
4,44% Modifikovana duracia portfélia 1,17

investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 17,26%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 13,90%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,31%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 9,05%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,14%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,80%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Dlhopisové investicie 2,68%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,37%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,19%
DEO0001135408 GERMANY 3% 4/7/2020 EUR Dlhopisové investicie 2,19%
US912828ND89 US TREASURY 3.5% 15/5/2020 USD Dlhopisové investicie 2,04%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,85%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,48%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,30%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,20%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investic¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

30.november 2010

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

zabezpecované meny (100%):
usD

nezabezpecované meny (0%):

8%

3%

2%

1% A

0% -

11,52% Vo rodnei Vol roinei
, Vyvoj roénej Vyvoj roénej
274712 2 . : -
- 03,00 . 7.76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ 7% 7 .
5,05% 4029 509%
,02%
0,034386 % 236% 224% oo 189% 1,53% 1,87%
Den vytvorenia fondu ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ |
10.04.2006 5% 1
Obchodné meno depozitara . 2,90%
4% A 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20!

Hlavni &ast majetku vo fonde tvoria najma 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je

tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,45% 0,19% 0,82%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli§ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfolio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, $tatnych dlhopisov, podnikovych
dlihopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovanych vkladov. Napriek silnému vstupu v Gvode mesiaca akciové trhy nakoniec skoncili mesiac po
nasledujlcich vypredajoch v strate. Investori podlahli obavam z restriktivnej monetarnej politiky v Cine, ktora pod tlakom rasttcej inflacie po piaty krat v tomto
roku zvySila povinné minimalne rezervy pre banky. Snad este viac zasiahli trhy problémy niektorych eurdpskych krajin s financovanim deficitov verejnych
financii, ked po Grécku poziadalo o pomoc aj irsko. Ani toto zachranné lano véak investorov neupokojilo a vypredaje dlhopisov sa nezastavili. Vzrastli spready
vo vSetkych krajinach eurozoény vratane Slovenska, ked investori uz nevidia len problémy jednotlivych krajin, ale eurozény ako celku. Duréacia fondu sa ¢asom
mierne znizila na Groven 1,15 roku. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

s rozdelenim dlhopisov

odla doby splatnosti

Akcie Pacifik

- . Emerging Penazné N
Penazné investicie pohyztil\g;;upon market akcie-  investicie 1,.21%
12,04% R Europske ~ 279% 12,04% US  atemativne
akciové investicie
do 1 roka investicie 4,58%
13,35% 5,34% SK,Us
Dlhopisové FR.LU.US 4
Akciov investicie 1310k T
- 3 roky s
66,67 . "
investici Hekr 19,45% Ar:erlckIe Akcie stredne]
16,70% 3 - 5 rokov akeiove Dihopisové a vychodnej
o investicie . L Eurépy
- ,66 o investicie
viac ako 10 rokov 6,36% 6/67% 1,01%
4,29% g
Alternativn ° US,SK SK,US,DE LUIE SK
investicie e

4,58%

investicie (top 15)

Modifikovana duracia portfélia 1,15

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 17,28%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 13,88%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,35%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 9,02%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,42%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,80%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Eurdpske akciové investicie 2,79%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,37%
DE0001135408 GERMANY 3% 4/7/2020 EUR Dlhopisové investicie 2,17%
US912828ND89 US TREASURY 3.5% 15/5/2020 USD Dlhopisové investicie 2,12%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,05%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,95%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 1,39%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,30%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,22%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investic¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

31.december 2010

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR
280 331 750,45
Aktualna hodnota DDJ
0,034727
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (100%):
usbD
nezabezpecované meny (0%):

8% - 0,
11,52% Vyvoj roénej Vyvoj rocnej
7% 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
b
0,
5,05% 4.02% 5,09%
6% - 2,36% 2,24% 1,03% 1,89% 1,53% 1,87% 1,89%
5% -
-2,90%

4% 4 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 . 2010
3%

2% A

1% A

0% -

05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,80% 1,60% 1,89%
*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli§ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfolio fondu bolo investované do akciovych ETF (fondov prijatych na burzu cennych papierov), podielovych fondov, $tatnych dlhopisov, podnikovych
dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov, terminovych vkladov. Akciové trhy uzavreli uplynuly rok vo velkom Style, ked sa im v decembri podarilo dosiahnut
impozantny vySe 5 %-ny narast. Investori tak pozitivne reagovali na zverejfiované makroekonomické data, najma v oblasti maloobchodnych trzieb, ktoré po¢as
Vianoc dosiahli rekordné niekolkoro€né maxima. V doésledku toho — a aj napriek nakupom americkej centralnej banky FED - doSlo po¢as decembra k silnej
vine vypredajov americkych $tatnych dlhopisov. Téato nalada sa presunula aj do Eurépy a vysledkom bol narast vynosov (a tym pokles cien) nemeckych
Statnych dlhopisov, hlavne na dihSej strane krivky. Na finan¢né trhy sa postupne vracia optimizmus a viera v ekonomicky rast, bezpe¢né $tatne dlhopisy tak
prestavaju byt lakadlom. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

s rozdelenim dlhopisov

odla doby splatnosti

Penazné investicie
9,08%

Dlhopisové
investicie
Akciové 69,50%
investicie
16,93%

Alternativne
investicie
4,48%

4,04%

Pefazné
investicie

Modifikovana duracia portfélia 1,14

1,19%

Akcie Pacifik US

Eurépske 9,08% )
pohyblivy kupon akciové Alternativne
I 28,73% investicie investicie
’ 5,43% 4,48%
do 1 roka
L 13,09% SK,US SK,US
1 - 3 roky . .
. Akcie strednej
19.07% Ar:grlclfe Dihopisové a vychodnej
3 - 5 rokov ,a CITY? investicie Eurépy
4,57% '"(‘5’5455 L/Cn'e 69,50% 1,06%
viac ako 10 rokov USs,sK SK,US,DE LU,IE,SK

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000146
SK4120006545
SK4120005885
SK4120006743
US78462F1030
XS0149619099
US9220428588
SK3110000237
DE0001135408
SK3110000179
SK3110000161
US912828ND89
SK4120004565
US4642874659
US9220428661

nazov trieda aktiv podiel
TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,89%
SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,94%
SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,09%
TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,85%
SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,47%
ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,73%
VANGUARD EMERGING MARKET ETF Eurdpske akciové investicie 2,81%
TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,24%
GERMANY 3% 4/7/2020 EUR Dlhopisové investicie 2,08%
TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,98%
TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,96%
US TREASURY 3.5% 15/5/2020 USD Dlhopisové investicie 1,95%
SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,27%
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,24%
VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,19%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investic¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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