REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.januar 2011

Cista hodnota majetku EUR -
8% 11,52% Vyvoj roénej Vyvoj roénej
282176 43511 6 7.76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
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Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investiéna stratégia 3% 1
Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

2%

1% A

0% -

Hlavnu cast majetku vo fonde tvoria najma 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,55% 1,33% 2,06%
abezpecované meny (100%):
zabezpecov vy ( Ug%) *10.04.2006 doslo k transformécii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpe&ované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom ugte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy zacali novy rok v rovnakej pozitivnej nalade ako ukondili ten predchadzajuci a zaznamenali nérast o priblizne 2 % na mesacnej baze. Investori sa
nezlakli ani faktu, Ze niektoré, hlavne rozvijajuce sa, krajiny uz dihSie obdobie pristupuju k monetarnej restriktivnej politike, €o by mohlo mat neblahy u¢inok na
globalny rast. Tato nalada sa v kombinacii s obavami o rastlcu inflaciu preniesla na dihopisové trhy, ktoré opat’ celili silnej vine vypredajov. Vysledkom bol
narast vynosov (a tym pokles cien) nemeckych $tatnych dlhopisov, tentokrat najmé na kratSej strane krivky so splatnostou do 5 rokov. Na finanéné trhy sa
postupne vracia optimizmus a viera v ekonomicky rast a bezpec¢né Statne dlhopisy tak prestavaju byt lakadlom. Menové riziko fondu bolo pre slovenského
investora v prevaznej miere zabezpecené.

s rozdelenim dlhopisov
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investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,78%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,84%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,02%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,80%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,17%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,70%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Dlhopisové investicie 2,63%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,22%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,95%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,94%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,27%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,23%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,18%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,15%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,15%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z

investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a /
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti DDS

nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investic¢nej stratégie. TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

28.februar 2011

Zakladné udaje VALCH R

Cista hodnota majetku EUR
283 601 160,15
Aktualna hodnota DDJ
0,034879
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuji odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (100%):
usD
nezabezpecované meny (0%):
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Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 1,43% 1,89% 2,13%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli§ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta

a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy pokracovali v nastipenom trende zo zadiatku roku a zaznamenali dal$i narast, tentokrat o priblizne 2 % na mesacnej baze. Rastlice geopolitické
riziko z Libye v podobe ropného Soku predstavuje hlavné riziko akciovych trhov smerom do buducna, ktoré pod pozitivnym vplyvom prebiehajucej vysledkovej
sezbény dosiahli nové niekolkorocné maxima. Zverejnené Cisla spolo¢nosti opat dokazali, Zze korporatny svet je v skvelej forme, velmi blizko historicky
rekordnych urovni tvorby zisku poznanych z obdobia pred hospodarskou recesiou. Dlhopisova krivka sa poas mesiaca takmer nezmenila a nepokracovala v
naraste zo zaciatku roka, ked na konci mesiaca obavy z mozného ropného Soku a jeho pripadného dopadu na hospodarsky rast krajin nasmerovali investorov
od akcii a inych rizikovych aktiv naspat ku dlhopisom. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia podl

s rozdelenim dlhopisov
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14,98% Eurépske  2,58% 14,98% 11b8§/°
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5.16% investicie
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Modifikovana duracia portfélia 0,76

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,70%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,78%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 12,97%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,72%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,83%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,68%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Dlhopisové investicie 2,58%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,22%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,97%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,94%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,26%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,19%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,18%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,17%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.marec 2011

Cista hodnota majetku EUR -
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Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investiéna stratégia 3% 1
Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vyssieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do doéchodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.
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Hlavnu cast majetku vo fonde tvoria najma 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
dlhopisové a pefazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
nepresiahla 20 % hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,33% 1,13% 0,85%
abezpecované meny (100%):
zabezpecov vy ( Ug%) *10.04.2006 doslo k transformécii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpe&ované meny (0%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom ugte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy zaznamenali len mierny pokles, aj ked po¢as mesiaca to vyzeralo podstatne horsie. Paniku na trhoch vyvolali najma Spekulacie o Uniku radiacie z
jadrovej elektrarne vo Fukusime, ktora sa poskodila pri silnom zemetraseni s naslednymi vinami tsunami. Dal$iu neistotu investorom dodali pokradujtice
nepokoje v severnej Afrike a na Blizkom vychode a nasledné rozhodnutie OSN o spojeneckych néletoch v Libyi za u¢elom vytvorenia bezletovej zény. V
niektorych regidnoch postupne silneju hlasy o zvySovani Urokovych sadzieb a celkovo restriktivnej monetarnej politike, €o sa prejavilo v rastucej dlhopisovej
krivke a vypredajom dlhopisov najma niektorych rizikovejsich krajin. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.
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Modifikovana duracia portfélia 0,80

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,71%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,23%
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Dlhopisové investicie 13,00%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,75%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,17%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,67%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Pacifik akciové investicie 2,80%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,24%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,97%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,93%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,61%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,27%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,20%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,18%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,13%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z

investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a /
Ucastnik nemusi dostat' spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti DDS

nemusi podarit' dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investic¢nej stratégie. TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.april 2011

Cista hodnota majetku EUR 8% - 1.52% — —
yvoj ro¢nej yvoj ro¢nej
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Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na

2%

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavni c¢ast majetku vo fonde tvoria najma

dihopisové a pefazné investicie. Portfdlio je 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,69% 1,24% 1,22%

zabezpecované meny (13%):
usD, JPY

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Komentar manazéra fondu

Akcie nakoniec porazili dlhopisy, ale po¢as prvej polovice mesiaca to tak nevyzeralo. Negativnych faktorov bolo niekolko. Po¢nuc zvy$enim Grokovych
sadzieb v Eurdpe, cez znizenie ratingu Statnych dlhopisov Portugalska a prekvapivo aj US a konéiac problémom niektorych, najma technologickych,
spolocnosti s prerusenim dodavok komponentov z Japonska, ktoré stale bojuje s nasledkami silného zemetrasenia. Hlavnym dévodom pozitivneho zaveru
mesiaca pre akciové indexy, ktoré nakoniec skonéili v priblizne 2%-nom zisku boli zverejnené silné &isla vysledkovej sezény za prvy kvartal. Vaésina
korporatov je v dobrej kondicii a pri okyptenych verejnych financiach korporatne investicie su jediné, ¢o taha pomerne silny ekonomicky narast. Vyvoj sadzieb
na kratkej strane krivky, ktora popri akciach predstavuje tiez vyznamny zdroj vynosu vo fonde, bol obdobne ako na akciach volatilny. Sadzby sa hybali podia
toho, €i investori brali ohlad na rastucu inflaciu a mozné dalSie zvySovanie Urokovych sadzieb, alebo &i skor hladali utociSte pred rasticou averziou voci
rizikovym aktivam poc€as vypredajov na akciovych trhoch. Nakoniec doSlo k miernemu posunu kratkej strany hore a naopak miernemu posunu dolu na dlhej
strane, teda k celkovému miernemu vyrovnavaniu dlhopisovej krivky.

Alokacia aktiv fo Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisov podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
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19,28% 4,46%
Modifikovana duracia portfélia 0,77

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,53%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,11%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,68%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,77%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,64%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,74%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Eurdpske akciové investicie 2,23%
SK3110000161 TAM - Europsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,97%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,91%
IEOOB5SNRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,75%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,63%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 1,20%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,17%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,14%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.maj 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% - 11,52% Vivol rotne Vivol rotnei
yvoj roénej yvoj rocnej
286 302 602’06 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ ™% 5,05% 4029 509%
0,034879 236% 2.24% 4 o4 1,80% 1,53% 1,87% 1,89%

6% -
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 5%

Obchodné meno depozitara

. ; . 2% - 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavna ¢ast majetku vo fonde tvoria najma

2%

0%

dlhopisové a penazné investicie. Portfolio je 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii — - X -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,00% 1,43% 1,63%
zabezpecované meny (13%):

USD. JPY *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vo svetle obav z globalneho ekonomického spomalenia minuly mesiac korigovali akciové indexy svoj predchadzajici rast, ked poklesli o priblizne 2 %.
Dévodov na tieto obavy je niekolko, poénuc eurovou dihovou krizou, ukonéenim kvantitativneho uvolnovania €. 2 v USA, restriktivnou monetarnou politikou
rozvijajavich sa krajin (najma Ciny) a kongiac preruseniami dodavok niektorych komponentov z Japonska bojujiceho s nasledkami zemetrasenia. Eurova
dihopisova krivka prudko poklesla, ked investori jednak hfadali Gtogiste pred rasticou averziou voéi rizikovym aktivam po&as vypredajov na akciovych trhoch
a jednak sa presuvali z dlhopisov PIIGS krajin do bezpe¢nych nemeckych dlhopisov. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere
zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
. Emerging .
Periazné investicie market akcie .Penat;nle Akcie Pacifik
25,84% Europske ~ 275% 4o S
akciové us e ’ UOS
T < investicie
pOhyzbs“,\(’))é)I;/:lpon 5,68% Alternativne
Dlhopisové SK, US, investicie
investicie do1 rc:ka FR. IE 6,19%
51,52% 1.56% ’ SK, US
11'7?1[3,23/ Americké
! lakcioyel'z Dlhopisové Akcig stredngj
Akciové investicie 3 - 5 rokov investicie investicie a vychodnej
16,45% 3,66% 5,95% 51,52% Eurég/y
Alternativne viac ako 19 rokov US, SK SK s
investicie 0.80% LU, SK
6,19% Modifikovana duracia portfélia 1,13
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,50%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,13%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,62%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,01%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,66%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,75%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Eurdpske akciové investicie 2,22%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,93%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,92%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,71%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,42%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,21%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,19%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,16%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.jan 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% 11,52% Vivol rotnel Vivol rodnei q
yvoj roénej yvoj roénej
286 448 056’87 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ 7% 5,05% 4029 509% 1
0,034742 6% 2.36% 2,24% 1,039 1.89% 1,53% 1,87% 1,89%
b i
Den vytvorenia fondu : : : : : : : : : : : : :
10.04.2006 5% 8
-2,90%

Obchodné meno depozitara

. ; . 2% 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavna ¢ast majetku vo fonde tvoria najma

2%

0%

dihopisové a pefazné investicie. Portfdlio je 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii — - X -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,28% 0,04% 1,64%
zabezpecované meny (13%):

USD. JPY *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ani silny narast na konci mesiaca nedokéazal odvratit negativny vynos na mesacnej baze, ked obavy z krachu Grécka a z toho, ¢o by to znamenalo pre
bankovy sektor len zintenzivnili strach z globalneho ekonomického spomalenia. Vyjadrenia $éfa americkej centralnej banky (FED) o tom, ako rast zaostava za
oc€akavaniami situacii nepomohli, skér naopak. Napriek tomu mozno nadalej konstatovat, Ze vo svetle tychto negativhych sprav je reakcia akciovych trhov
smerom dolu stale len mierna, podobne ako minuly mesiac. Eurova dlhopisova krivka nadviazala na pohyb z minulého mesiaca a pozvolne klesala, s
vynimkou posledného tyzdria, kedy doslo k prudkému narastu. Celkovo tak po¢as mesiaca zostala nezmenena. Menové riziko fondu bolo pre slovenského
investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
Emerging
Pefiazné investicie Eurépske ma;kiﬁﬁ'/kc'e Pefiazné
22,70% akciové e investicie Akcie Pacifik
- , investicie 22.70% 1,02%
pohyblivy kupén 4,78% ’ us
28,12%
do 1 rok SK, US, Alternati
. . 0 1 roka ernativhe
E:::/zps"slgl‘ée 1,56% FR, IE investicie
0,
55,71% 1 - 3 roky Americké 6.05%
20,85% akciové SK, US
510 rokov investicie Dlhopisové
Akciové investicie 2,16% 5,99% ig‘ée;gifjie Akcie strednej
15,53% . 1% a vychodnej
wacag%;grokov Us, SK SK, DE, US Europy
Alternativne men 1,03%
investicie
6.05% Modifikovana durécia portfélia 1,10 LU, SK
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,52%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,15%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,63%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,10%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,41%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,71%
DEO0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,22%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,21%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,16%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,89%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,88%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,70%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,16%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,16%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.jual 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% 11,52% Vivoi rocne Vivol rodnei ]
yvoj roénej yvoj roénej
288 353 949,25 7.76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.df.
Aktualna hodnota DDJ % 5,05% 4029 509% 1
0,034737 o 2,36% 224% 4 oad 189% 1,53% 1,87% 1,89%
b ]

Den vytvorenia fondu : : : : : : : : : : : : :
10.04.2006 5%

Obchodné meno depozitara

. ; . 4% 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma

2%

0%

dihopisové a pefazné investicie. Portfélio je 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii . - i -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,75% -0,06% 1,22%

zabezpecované meny (13%):
uUsD, JPY

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Komentar manazéra fondu

Investori sa na finan&nych trhoch minuly mesiac sustredili hlavne na dlhovu krizu v Eurépskej tnii, kde sa problémy Grécka postupne prenasaju na Spanielsko
a Taliansko a na zvy$ovanie dlhového stropu v Spojenych Statoch. Neistota sa premietla vo vyraznych poklesoch trokovych vynosov $tatnych dihopisov
povazovanych za bezpe¢né (hlavne Nemecka a USA), ¢o pozitivne ovplyvnilo vykonnost dlhopisovych investicii. Negativna nalada v§ak nepomohla
akciovym trhom, ktoré si pripisali vdaka tejto nervozite straty, aj napriek pozitivnym spravam z prebiehajucej vysledkovej sezény. Menové riziko bolo pre
slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
Emerging Pefiazné
. market akcie . -
Pefiazné investicie Eurcpske 2,71% investicie

akciové 22,26%

22,26% investicie us Akcie Pacifik
pohyblivy kupén 521% 1,04%
28,01%
. SK, US, us
o 0 1 roka
I?Ihoplspye 1,55% FR, IE Alternativne
investicie investicie
55,74% 1- 3 roky Americké 6,11%
o L
20,81% _akcu)yg o SK, US
o B 510 rokov investicie Dlhopisové
Akciové investicie 4,56% 5,92% investicie Akcie strednej

15,89% 55,74%

viac ako 10 rokov US’ SK SK, DE, US @ ngp;;yne]
Alternativne 0.81% ’ ’ 1,01%
investicie
6,11% Modifikovana durécia portfolia 1,10 LU, SK

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,47%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,12%
SK4120006743 TB HZL48 FRN 14/8/2011 EUR Dlhopisové investicie 8,59%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,04%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,41%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,71%
DEO0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,30%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,26%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,20%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,88%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,82%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,69%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,25%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 1,23%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,16%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.august 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% 11,52% Vivoi roénei v
yvoj rocnej 'yvoj roénej
286 943 681,52 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ ™% 5,05% 4029 509%
0,034451 236% 224% 4 oq 189% 1,53% 1,87% 1,89%

6% -
Den vytvorenia fondu : : : : : : : : : : : : :

10.04.2006 5% -

Obchodné meno depozitara

. ; . 2% - 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 200
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma

2%

0%

dihopisové a pefazné investicie. Portfélio je 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii . - i -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -1,23% -1,23% 0,64%
zabezpecované meny (13%):

USD. JPY *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Investori sa na finan&nych trhoch minuly mesiac sustredili hlavne na dlhovu krizu v Eurépskej tnii, kde sa problémy Grécka postupne prenasaju na Spanielsko
a Taliansko a na zvy$ovanie dlhového stropu v Spojenych Statoch. Neistota sa premietla vo vyraznych poklesoch trokovych vynosov $tatnych dihopisov
povazovanych za bezpe¢né (hlavne Nemecka a USA), ¢o pozitivne ovplyvnilo vykonnost dlhopisovych investicii. Negativna nalada v§ak nepomohla
akciovym trhom, ktoré si pripisali vdaka tejto nervozite straty, aj napriek pozitivnym spravam z prebiehajucej vysledkovej sezény. Menové riziko bolo pre
slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
o . Emerging Penazné
Pefiazné investicie market akcie investicie

34,72%

34,72%

Akcie Pacifik
2,57% us

pohyblivy kupén Eurépske ;g

Dlhopisové do 1 roka

investicie 1,57% SK, US, IE Alternativne
47,87% investicie
1- 3 roky 6,09%
21,01% Americké
akciové Dlhopisové SK, US
5 - 10 rokov investicie investicie
4,75% 4,22% 47.87% Akcie strednej
Akciové investicie viac ako 10 rokov a vychodnej
11,33% . 0,81% Us, SK SK, DE, US Eurépy
Alternativne 1.11%
investicie e
6,09% Modifikovana duracia portfélia 1,11 LU, SK
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,76%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,27%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,45%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 2,46%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,46%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,39%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,37%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,21%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,76%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,75%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,54%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,16%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 1,08%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 1,05%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

285 979 942,09
Aktualna hodnota DDJ
0,034213
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investic¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

8% 11,52%

7,76%

7% 5,05%

6% -

4,02%

Vyvoj rocnej
vykonnosti Pokoj DDP*
5,09%

2,36% 2,24%

1,03%

1,89% 1,53%

30.september 2011

Vyvoj rocnej
vykonnosti VP d.d.f.

1,87% 1,89%

5%

1998

1999 2000

% 2001
3%

2%

1%

0%

2002 2003 2004 2005 2006

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR -1,52% -1,80% -0,69%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odlidovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného UGctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy v ostatnom obdobi vyznamne klesali. Globalne ekonomické spomalenie a pretrvavajlica eurépska dlhova kriza ovplyvnili spravanie investorov,
ktori presuvali svoje aktiva vo vac¢sej miere do bezpecnych tried aktiv, akymi si hlavne nemecké a americké Statne dlhopisy. V portféliu fondu sme v priebehu
ostatnych mesiacov znizovali podiel akciovych investicii. Podobne sme redukovali investicie do eurdpskych akcii. ESte v letnych mesiacoch sme naopak
navy$ovali podiel obrannych dihopisovych investicii bonitnych krajin. Statne dlhopisy problémovych krajin nevlastnime.

Alokacia aktiv fond
odla doby

Alokacia podla reg

Penazné investicie
37,19%

Dlhopisové
investicie
49,10%

Akciové investicie
9,01%

Alternativne
investicie
4,70%

splatnosti s uvedenim krajin sidla e
Penazné
- Emerging investicie
hvblivy kupd market akcie 37,19%
pohyblivy kupon ) ) .
19.83% Eurolpsk’e , Ak%egiﬁ/uflk
akciove  US ,94%
do 1 roka |n¥%sot:’2:’|e us
1.57% SK, FR Alternativne
’ investicie
1 -3 roky 0,
4,70%
21,13%
Americké - SK, US
5-10 rokov akciové Dlhopisové
5,74% investicie investicie Akcie strednej
viac ako 10 rokov 4,14% 49,10% a vychodnej
Eurd|
0.82% Us, SK SK, DE, US 000
Modifikovana duracia portfélia 1,14 LU, SK

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000146
SK4120006545
XS0149619099
US912833KY56
DE0001135440
US78462F1030
SK3110000237
SK3110000179
IEOOBSNRVM12
SK3110000161
US9220428588
SK4120004565
XS0234483609
US7393551050
US9220428661

nazov

TAM - Euro dlhopisovy plus fond
SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR
ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR

US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD
GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR

SPDR S&P 500 ETF TRUST

TAM - MarketNeutral Fund

TAM - Americky akciovy fond

NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A

TAM - Eurdpsky akciovy fond

VANGUARD EMERGING MARKET ETF
SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR
MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR
POWERSHARES DB COMMODITY FUND
VANGUARD PACIFIC FUND

trieda aktiv

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Total return fund

Americké akciové investicie
Total return fund

Eurdpske akciové investicie
Emerging market investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Alternativne investicie
Pacifik akciové investicie

podiel
17,86%
16,36%
3,48%
2,61%
2,46%
2,36%
1,99%
1,78%
1,75%
1,53%
1,34%
1,26%
1,16%
0,97%
0,94%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi

podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.oktéber 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% 1 11,52% VVoj roénej v
'yvoj roénej 'yvoj roénej
289 586 150,58 7.76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ 7% 7 5,05% 4029 509%
0,034540 2.36% 2,24% 1.03% |1.89% 1,53% 1,87% 1,89%

6%

Den vytvorenia fondu : : : : : : : : : : : : :

10.04.2006 5% -

Obchodné meno depozitara 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

X . . 4% -
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3% -

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1% -
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0% -
Hlavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii . - i -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

2% -

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,57% -1,31% -0,08%

zabezpecované meny (13%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Komentar manazéra fondu

Trhy svojim silnym narastom opat naplnili svoju schopnost predvidat a dopredu zohladnit’ prichod pozitivnych sprav, ked na konci mesiaca eurdpski lidri
vyhlasili plan rieSenia dlhovej krizy Grécka pozostavajuci z dobrovolného odpustenia polovice dihu zo strany privatnych vlastnikov, rekapitalizacie eurépskych
bank o vy$e 100 mld. eur a zvy$enie Eurovalu nad Groveri 1000 mid. eur cez paku. Dal$ou pozitivnou spravou bol rast americkej ekonomiky za treti kvartal,
ktory mierne prekonal o&akavania a obnoveny déraz na ekonomicky rast zo strany ekonomik rozvijajucich sa krajin, najma Ciny, kde inflacia a s tym suvisiaca
reStriktivna monetarna politika postupne ustupuju do uzadia. Eurova dlhopisova krivka v prostredi presunov z nizko-rizikovych dlhopisov mierne narastla,
najma na dlhej strane nad 5 rokov. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
Emerging _Peﬁati'n_é
Perazné investicie . s . market akcie investicie
~. pohyblivy kupén 36.02%
36,02% 19,61% Eurspske 1,96% e Akcie Pacifik
0,
akciové us 0.94%
investicie us
s o
Dihopisové d? 155‘3/“ 3.11% Alternativne
investicie D07 SK, FR investicie
48,36% 1-3roky Americkd 3,65%
20,91% merické
5 akciové Dihopisové SK, US
5-10 rokov |nvest|ome investicie ) )
5,51% 4,88% 48.36% Akmg itre;dm_ej
) b a vychodnej
Akciové investicie = v agc;;%rokov Us, SK SK, DE, US Eurépy
11,97% . ! 1,08%
Alternativne
investicie LU, SK
3,65% ’

Modifikovana duracia portfélia 1,1

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,66%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,19%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 3,43%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 2,99%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,45%
DEO0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,41%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 1,98%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 1,96%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,89%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,67%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,66%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,45%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,25%
XS0234483609 MERRILL LYNCH FRN 9/11/2011 EUR Dlhopisové investicie 1,16%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 0,94%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.november 2011

Cista hodnota majetku EUR

8% 1 11,52% VVoj roénej v
'yvoj roénej 'yvoj roénej
287 439 841,42 7.76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ 7% 7 5,05% 4029 509%
0,034203 2.36% 2,24% 1.03% |1.89% 1,53% 1,87% 1,89%

6% -
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 5% -

Obchodné meno depozitara 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2009 2010

= . . 4% -
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3% -

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1% -
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiz_atich rokov. } o 0% -
Hiavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

2% -

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,72% -1,94% -0,53%
zabezpecované meny (13%):

USD. JPY *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Rizikové aktiva, najma akcie, po silnom naraste predchadzajuci mesiac opat korigovali svoj vyvoj a zaznamenali v novembri negativny vyvoj naprie¢ vSetkymi
regionmi. Najmé menej likvidné rozvijajuice sa trhy poznamenali silné vypredaje. Dal$im slabym &lankom bol tradiéne bankovy sektor, ktory bojuje najma v
Eurdpe s nedostatkom kapitélu a predstavuje tak dalSi potencialny spomalovaé ekonomického rastu. Banky maju problémy spinit zvySenu kapitalova
primeranost a obmedzuju tak poskytovanie Uverov najma strednym a malym podnikom. Eurova dlhopisova krivka sa vyrazne zostrmila, ked narastli vynosy
dlihopisov nad 5 rokov a na druhej strane poklesli sadzby na kratkej strane krivky. Menové riziko fondu bolo pre slovenského investora v prevaznej miere
zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla reg
odla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla e
Emerging _Pehailn_é
R market akcie 'g‘;eigge
Pefiazné investicie - ) . 0,63% o Akcie Pacifik
37 44% pohyblivy kupén Eurépske g 0,99%
! 21,31% akciové : Us
Dlhopisové do1 rgka Alternativne
investicie 1,57% SK investicie
52,18% 1- 3 roky ronori 3,54%
22,96% merické
) akciové SK, US

Dlhopisové

5 - 10 rokov investicie © o . .
5,62% 2,69% investicie Akcie strednej
viac;ko 10 rokov : B2 I8k avychodnej
Akciové investicie 0.72% US! SK SK. DE. US Eu(;ge/y
6,84% ] ,» DE, 100%
B Alternativne
investicie LU, SK

3,54%

Modifikovana duracia portfélia 1,12

inves

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 17,50%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 16,26%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 5,42%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 3,01%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,60%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dilhopisové investicie 2,39%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 1,89%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 1,88%
IEOOB5NRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,65%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,53%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,26%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 0,99%
SK4120004748 VUBO1 FRN 28/9/2012 EUR Dlhopisové investicie 0,81%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 0,81%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Dlhopisové investicie 0,79%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
290 353 172,26
Aktualna hodnota DDJ
0,034341
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investic¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vySSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
usD, JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

8% | 1152%

7,76%
7% | ,
5,05% 4,02%

6% -

30.december 2011

Vyvoj rocnej
vykonnosti Pokoj DDP*
5,09%

2,36% 2,24% 1,03% 1.89% 1,53%

Vyvoj rocnej
vykonnosti VP d.d.f.

1,87% 1,89

%

5% -
1998

1999 2000 2001

4% -

3% -

2% -

1% -

0% -

2002 2003 2004 2005 2006

9 . 201

-1,11%
0 2011

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,37% -1,15% -1,11%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odlidovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného UGctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Pozitivny narast fondu v decembri o takmer 0,5 % posunul $tvrty kvartal do plusu a iastoéne korigoval predchadzajiice mierne straty. Tazky rok spojeny so
zvySenou volatilitou na v8etkych aktivach, najma v druhej polovici roku, ukong¢il fond v miernom priblizne 1%-nom poklese. Vzhladom na sucasné strategické
nastavenie, ktoré umoziiuje navysit alokaciu do akcii az do 15 % z majetku fondu, tento vysledok mozno hodnotit’ ako relativne uspokojivy. Pomerne dobre sa
podarilo fondu vyhnut obdobiam, ked sa akciam nedarilo. Jediny mesiac, ked akciova €ast bola v druhom polroku nadvazena, bol oktdber, ked svetové
akciové indexy narastli o viac ako 10 %. V dlhopisovej Casti fondu dominovali viaceré témy. Najvacsia spokojnost bola s investiciou do TAM-Euro
dlhopisového plus fondu, ktory napriek vypredajom na slovenskych dlhopisoch dosiahol pozitivhu 1 %-n0 roénu vykonnost. Uz mensia spokojnost bola so
slovenskymi dlhopismi, aj ked v pomerne nizkej duracii, ktoré boli vypredavané spolu s ostatnymi krajinami strednej a vychodnej Eurdpy. Tento vypredaj sme
vyuzili v poslednych mesiacoch na mierne dokupenie z pefazi na bankovych Ulozkach, ked poniukané sadzby bankami boli nizSie jednak v suvislosti so
zavedenim bankovej dane a potom aj kvéli poklesu samotnych Euriborovych sadzieb.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla reg

odla doby splatnosti

Pefiazné investicie
33,19%

Dlhopisové
investicie
53,31%

Akciové investicie
7,78%
Alternativne
investicie
5,73%

pohyblivy kupén
21,23%

do 1 roka
1,56%

1-3roky
24,01%

5 - 10 rokov
5,79%

viac ako 10 rokov
0,72%

s uvedenim krajin sidla e
Emerging Pefiazné
market akcie investicie
5 1,10% 33,19% : -
Eurépske v : Akcie Pacifik
akciové 0,95%
investicie
157% us
SK Alternativne
o investicie
Americké 5,73%
akciové
investicie . ) SK, us
3,17% E?Ihoplgoye
investicie Akcie strednej
Us, SK 53,31% a vychodnej

Modifikovana duracia portfélia 1,12

SK, DE, US

Eurépy
0,99%

LU, SK

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000146
SK4120006545
XS0149619099
SK4120006503
US912833KY56
DE0001135440
SK3110000245
SK3110000179
SK3110000237
IEOOBSNRVM12
SK3110000161
SK4120004565
US78462F1030
US9220428588
US9220428661

nazov

TAM - Euro dlhopisovy plus fond
SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR
ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR

SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR
US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD
GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR

TAM - RealitnyFond

TAM - Americky akciovy fond

TAM - MarketNeutral Fund

NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A
TAM - Eurdépsky akciovy fond
SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR
SPDR S&P 500 ETF TRUST
VANGUARD EMERGING MARKET ETF
VANGUARD PACIFIC FUND

trieda aktiv

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Realitné investicie
Americké akciové investicie
Total return fund

Total return fund

Eurdpske akciové investicie
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Emerging market investicie
Pacifik akciové investicie

podiel
17,46%
16,09%
6,65%
2,97%
2,72%
2,46%
2,24%
2,04%
1,88%
1,61%
1,57%
1,25%
1,13%
1,10%
0,95%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.

TATRA BANKY
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