REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vyssie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni c¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

31.januar 2012

Vyvoj roénej
vykonnosti Pokoj DDP*
5,09%

Vyvoj roénej
vykonnosti VP d.d.f.

2,36% 2,24%

1,03% 1.89% 1,53% 1,87% 1,89%

8% - 11,52%
294 566 688,46 7.76%
Aktualna hodnota DDJ 7% 7 5,05% 4,02%
0,034706 % |
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Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - 1,11%
celkovo EUR -0,09% -0,15% 3,37%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fo

Zasadna zmena v monetarnej politike Eurépskej centralnej banky, ktora v poslednych Siestich mesiacoch pristipila k agresivnemu nalievaniu likvidity do
systému prostrednictvom ,tlaenia“ penazi, sa prejavila nielen na vyvoji akcii, ale i na vyvoji slovenskych dlhopisov, ktoré opat puataju pozornost
zahrani¢nych investorov. Spread (rozdiel v Uroceni) voéi ,bezrizikovym* nemeckym dlhopisom je stale zaujimavy, najma pri splatnostiach od 3 rokov a
viac. Fondu sa podarilo e$te pred ,rally” prikupit’ slovenské dlhopisy v primarnej aukcii v stlade so stratégiou postupného navySovania najma slovenskej
duracie s cielom vyuzitia momentalne strmej dlhopisovej krivky. Najma pokles vynosov na slovenskych dlhopisoch bol hlavnym dévodom silnej vykonnosti
fondu. Akciové pozicie boli postupne prikupované po¢as mesiaca, hlavne akcie realitnych spolo¢nosti a eurépske akcie, ktorych prispevok bol pri raste
trhov pozitivny. Dobrou stratégiou sa ukazalo relativne nadvazenie rozvijajucich sa trhov, ktoré zaznamenali silni nadvykonnost v porovnani s vyspelymi
trhmi. Fond bude postupne dokupovat akciové riziko a podla situacie i zvySovat slovensku duraciu, tak ako to bolo v ostatnom obdobi.

Aloka

aktiv fondu

Alokacia podfFa regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podl'a doby splatnosti

Perazné investicie
32,60%

pohyblivy kupén

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie
1,81%

Eurc’;pskeUS

Akcie Pacifik
0,98%

17,57% ropsk
akKciove
Dlhopisové do1 rgka investicie us
invl:egltsl’gi\;e 1,54% 3,66% Alternativne
50 33% 1-3roky FR. SK investicie
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Americkeé
3 - 5 rokov angf,ée SK, US
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ovans durdci portl LU, K
! Modifikovana duracia portfélia 1,25
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 13,92%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 10,67%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,95%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 6,62%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,86%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,22%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,20%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,14%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,06%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 2,04%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 1,87%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF ~ Emerging market investicie 1,81%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 1,60%
IEOOBSNRVM12 NEW VISION-PULSAR GB A-EUR A Total return fund 1,58%
SK4120004565 SLOVAKIA (205) 0% 4/5/2012 EUR Dlhopisové investicie 1,24%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti

nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.februar 2012

Cista hodnota majetku EUR
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8% - 11,52% X X

Vyvoj rocnej Vyvoj roénej
7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ 7% 7
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Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vyssie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni c¢ast majetku vo fonde tvoria najma
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dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,48%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,85% 0,60% 4,53%

zabezpecované meny (13%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fo

Pokles vynosov a spreadov (rozdiel v uro¢eni) slovenskych dlhopisov v prostredi, kedy sa dari rizikovym aktivam, je hlavhym dévodom silnej vykonnosti
fondu od zadiatku roka. V ostatnom mesiaci sa k tomu pridali vyraznejSie i akcie, ktoré s postupne dokupované a ich vaha v portféliu stupa. Hlavnym
dévodom zmeny prostredia v porovnani s minulym rokom je velka zmena v monetarnej politike Eurépskej centralnej banky, ktora v poslednych Siestich
mesiacoch pristupila k agresivnemu pridavaniu likvidity do systému prostrednictvom ,tlacenia“ penazi. Spread vodi ,bezrizikovym“ nemeckym dlhopisom je
nadalej zaujimavy, najméa nad splatnostami od 3 rokov. Na strane dlhopisov fond nadalej zvySuje duraciu, aby vyuzil prudku slovensku dlhopisovu krivku v
prospech vyssieho vynosu. Na strane rizikovych aktiv, ma fond urcitt kapacitu prikipenia. Z regionalneho hladiska nadalej preferujeme akcie rozvijajucich
sa trhov, ale v dosledku agresivnej monetarnej politiky v Eurépe, navySuje vyznamne i tento region. V pripade miernych poklesov na indexoch bude fond
postupne dokupovat akciové riziko a podla situacie i zvySovat slovensku duraciu, tak ako to bolo v ostatnom obdobi.

Aloka

aktiv fondu
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podl'a doby splatnosti

Perazné investicie

Alokacia podfFa regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov
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investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,97%
SK4120006545 SLOVAKIA (211) 3.5% 4/3/2013 EUR Dlhopisové investicie 711%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 711%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 6,07%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,84%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 4.17%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,86%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 2,40%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,31%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,21%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,19%
DEO0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,19%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,12%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 2,07%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,06%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.marec 2012

Cista hodnota majetku EUR go,  11:52%
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Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vyssie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1% 4
ktori do dbchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
dlhopisové a pefiazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

2% -

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,67%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 3,20% 1,34% 5,08%
= a .
ZEEeZiEce Bl meSélgl ?Js)Y *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Kombinacia poklesov vynosov a spreadov (rozdiel v Uro€eni) slovenskych dlhopisov a rastu akcii prispela k velmi silnej vykonnosti fondu v prvom kvartali.
Najma slovenské dihopisy maju za sebou obdobie nevidanych vynosov. V tomto kontexte sa ako klu€ové prejavili nase realizované nakupy v poslednych
mesiacoch, ked duracia fondu bola vyrazne navysSena cez atraktivne slovenské Statne dlhopisy a hypotekarne zalozné listy slovenskych bank. Na strane
akcii stale ide o relativne ,mlady” rastuci trend a aj v pripade miernej korekcie by fond skér prikupoval akciové riziko. Hlavnym dévodom zmeny prostredia
v porovnani s minulym rokom je velka zmena v monetarnej politke Eurépskej centralnej banky, ktora v poslednych Siestich mesiacoch pristupila k
agresivnemu pridavaniu likvidity do systému prostrednictvom ,tlacenia“ perazi. Spread voci ,bezrizikovym“ nemeckym dlhopisom je nadalej zaujimavy,
najma nad splatnostami od 3 rokov a viac. Z regionalneho hladiska je momentalne pre nas prvou volbou Eurépa, najma v désledku agresivnej monetarnej
politiky. Trhy rozvijajucich sa krajin sa naopak postupne dostali na posledné miesto, ked monetarne nastavenie tychto regionov je velmi restriktivne, ¢o sa
uZ za&ina mierne prejavovat na niektorych zverejnenych hospodarskych spravach, najma z Azie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podfFa regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podl'a doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Periazné investicie . fos
10.52% Emergmgi lPenaz’ng
pohyblivy kupén Europske ma;kztsgkme |q\6egggle
12,38% akciové ,63% :52%  Akcie Pacifik
investici 1,01%
Akciové investicie do 1 roka inves |00|e A
19,86% 1,45% 6,58% US
1- 3 roky FR, US Alternativne

Dlhopisové 15,13%

investicie

investicie Americké
59,26% 3 - 5 rokov akciové 10,36%
15,72% investicie SK, US

7,56%
5 - 10 rokov Dihopisové Akcie strednej
13,79% US, SK i ”sgeggf,‘e a(\:ll)?ci ;2nr;]e1
Alternativne viac ako 19 rokov o EuroEy
investicie 0.80% SK, DE 1.09%
10,36% LU, SK
Modifikovana duracia portfélia 2,02

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,86%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,70%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,43%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,36%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7.29%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Dlhopisové investicie 6,16%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 5,41%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 3,63%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,90%
FRO0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,49%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 2,44%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,33%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,31%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,23%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,20%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.




REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.april 2012
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Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavnd Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009  01.07.2009 01.01.2010  01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
dlhopisové a periazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

2%

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok
p.a. EUR - - 1,74%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 2,57% 1,23% 5,33%
= A Ty
ZabezuE il meSélgl ?Jg)Y *10.04.2006 doslo k transforméacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Slovenské dlhopisy pokracuju vo svojej spanilej jazde a ¢o je doleZitejSie, podla vysledkov poslednych aukcii dopyt po nich neuticha. Strategické
navySenie duracie na zaciatku roka sa v tomto kontexte ukazalo ako spravny krok. Pre fond tejto velkosti nie je jednoduché prikupit slovenské dlhopisy a v
sucasnej situacii, ked je dopyt stale silny, ani by to asi nebolo mozné bez vyrazného posunu ceny. Dokonca sme sa podla nasho nazoru dostali do situacie,
kde najkratSia strana slovenskej vynosove;j krivky do jedného roka (mozno i dvoch) uz nie je pre nas zaujimava a Ciastocne sa z nej prestivame. Fond tiez
benefitoval z obnoveného zaujmu investorov o ,bezpecné“ dihé dihopisy Nemecka a USA, v ktorych mame stéle poziciu. Na strane akcii sa trhy
momentalne nachadzaju v konsolida¢nej faze po troch silnych mesiacoch, ked sa do popredia opét zacali tlacit negativne spravy spojené s eurépskou
dlhopisovou krizou a s tym spojené problémy finanéného sektoru. Napriek tomu pri pohfade na vyvoj akciovych indexov a v kontexte predchadzajucich
silnych “jednoliatych” narastov sa nam stale tento vyvoj viac javi ako konsolidacia sil pred dal$im postupom ako zaciatok oto€enia trendu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Pernazné investicie Emerging Pefazné
14,92% market akcie investicie
pohyblivy kupon 3,15% 14,92% ' -
14,02% Eurépske us Aktzleozna/mflk
do 1 roka akciové ae
0,58% investicie us
o ’
Dihopisove 1-3roky o8 Allernativne
Akciové investicie investicie 9.02% SK, FR 10.34%
20,36% 54,38% 3- 5 rokov Americké y
24.93% akciové SK, Us
5- 10 rokov m;isy"n/c.,le Dihopisové Akcie strednej
5,02% ' investicie a vychodne]
T viac ako 10 rokov US, SK 54,38% Eurépy
9
Alternativne 0.81% SK, DE, US 1.07%
investicie
10,34% LU, SK

Modifikovana duracia portfélia 1,91

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,99%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,72%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,55%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,44%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,39%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 6,02%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 3,15%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 2,93%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,91%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,41%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,40%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,25%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,24%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,23%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 2,14%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.maj 2012

Cista hodnota majetku EUR o, [1152%

o 7,76% Vyvoj rocnej Vyvoj rognej

291 237 790,47 s05% o 5 Ogo/vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d .
' 7% i 4,02% 27
Aktualna hodnota DDJ 2.36% 2,24% 4 430, |1,89% 1,53% 1.87% 1,89%
0,034883 6% | | | | | | | | | : : : : |

Den vytvorenia fondu 1.11%

5% -2,90%

10.04.2006 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201

Obchodné meno depozitara

X . . 4%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavnd Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009  01.07.2009  01.01.2010  01.07.2010  01.01.2011  01.07.2011  01.01.2012
dlhopisové a periazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

2%

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 1,11%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,99% 0,01% 3,37%
= A Ty
ZabezuE il meSélgl ?Jg)Y *10.04.2006 doslo k transforméacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Podobne ako predchadzajlice obdobie fond benefitoval z pomerne velkej pozicie v bezpe¢nych americkych a nemeckych dlhopisoch, ktoré pod obavami z
rozpadu eurozény a spomalenim ekonomického rastu, maju prekvapivo stale velmi silni vykonnost. Tentokrat to vSak nestacilo na vyrovnanie strat, ktoré
prisli z rizikovych aktiv, najmé eurdpskych akcii a komodit a fond zaznamenal pokles. Popri odhadoch o vy$ke nakladov spojenych s vystupom Grécka z
eurozony (niektoré Udaje hovoria o vy$e 1000 mlid. Eur) sa so zvySenou frekvenciou zacali zverejfiovat negativhe makroekonomické spravy a do popredia
sa pod hrozbou defla¢nej Spiraly opat dostava debata o dalSom kvantitativnom uvolfiovani monetarnej politiky zo strany centralnych bank. Pri tomto tempe
zhorSovania sa situacie je mozné ,tlacenie penazi“ s velkou mierou pravdepodobnosti o€akavat uz toto leto, ¢o by mohlo pombct nastartovat ekonomicky
rast, najma za predpokladu, keby tieto peniaze neboli jednoducho pouzité verejnou spravou na prebujnely socialny systém a byrokraticku spravu, ktora nie
je schopna hospodarit' za vyrovnaného rozpoctu, ale namiesto toho by tiekli do realnej ekonomiky.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim kr; sidla emitentov
Perazné investicie Emerging Pefiazné
11,71% o market akcie investicie
p°hy1tﬂ"’3‘6;”p°" Europske 2,99% 11,71% _ Akcie Pacifik
U akciové us 0,97%
do 1 roka investicie
0.58% 6,73% us

Akciové investicie Dihopisové ! 9 g;s/ky SK, FR A.I:]erg:ttgge
19,85% investicie e 1 1‘6 39'0/'
58,06% 3 5 rokov Americké 39%

25,55% akciové SK, US
5_10 rokov investicie
7.56% 8,19% Dihopisové Akcie strednej

. US, SK investicie a vychodnej
viac ako 10 rokov 58,06% Eurépy
Alternativne 0,85% 0,96%

investicie SK, DE, US

10,39% LU, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,10

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,22%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,91%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,76%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,61%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,57%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 6,01%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 2,99%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,97%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,87%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,48%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 2,37%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 2,36%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 2,31%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,28%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,27%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.jan 2012

—— - i
Cista hodnota majetku EUR % 1,52%
7.76% Vyvoj roénej Vyvoj roénej
293107 735,86 5,05% 4,029, 5:09% vykonnosti Pokoj DD vikomesi VP A,
3 ! 0,
Aktualna hodnota DDJ 7% | 2,36% 2,24% 4 4305 [1,.89%1,53% 1,87% 1,89%
0,035079 . : ! ! ! : ! ! ! : | | | |

6% -
-1,11%

Den vytvorenia fondu -2,.90%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

10.04.2006 5% 1

Obchodné meno depozitara

X . . 4%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov, 1%
ktori do dochodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.01.2009  01.07.2009  01.01.2010  01.07.2010  01.01.2011  01.07.2011  01.01.2012
dlhopisové a perfazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

2%

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 1,31%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 2,15% 0,97% 3,98%
= A Ty
ZabezuE il meSélgl ?Jg)Y *10.04.2006 doslo k transforméacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Minuly mesiac sme pristupili k miernej Uprave bezpecnej €asti fondu, ktora je investovana do americkych a nemeckych dlhopisov, ked sme prealokovali
celt poziciu z Nemecka do USA. Ulohou bezpeé&nych dihopisov je balancovanie pozicie v akciach najmé v 8asoch zvy$enej volatility, o bola stratégia,
ktord nam velmi dobre vychadzala v poslednych 18 mesiacoch. Dévodom na koncentrovanie iba do USA sU najma rozrastajuce sa zaruky Nemecka v
suvislosti s financovanim problematickych krajin v Eurozéne, ktoré naberaju rozmerov, pri ktorych je mozné, Ze $tatut ,bezpeénych* nemeckych dihopisov
sa minimalne oslabi, ak nie strati Uplne. Tato zmena dlhodobejSieho charakteru sa okamzite prejavila na vykonnosti fondu, nakolko vypredaj na dihych
stranach kriviek tychto krajin v poslednom mesiaci sa prejavil ovela viac v Nemecku ako v americkych dlhopisoch, ktoré stratili menej. Tieto mierne straty
v8ak boli viac neZ pokryté silnym narastom akciovych trhov, ktoré pozitivne reagovali na predizenie kvantitativneho uvolfiovania zo strany Americkej
centralnej banky prostrednictvom tzv. operacie Twist a potom na konci mesiaca aj niektoré dolezité opatrenia, ktoré prijali na spolo€nom sumite eurépski
lidri. Ide najma o prorastovy bali¢ek vo vyske 120 mld. Eur, lepS$i pristup k financiam pre S$taty, ktoré plnia Usporné opatrenia, priame financovanie
problematickych bank a v neposlednej miere, odstranenie seniority poziCiavanych zdrojov problematickym krajinam, ktoré doteraz vo vyraznej miere
znevyhodrniovalo existujucich majitelov dlhopisov.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim sidla emitentov
Penazné investicie E . Pefazné
18,98% merging . .
: pohyblivy kupon market akcie ":\ge;gf;e
14.90% ) 1,56% et Akcie Pacifik
” Eurépske 1,16%
do 1 roka akciove  US
0,58% investicie US,
. ; 1-3 roky 3,89% Alternattlvne
Dlhopisové , investicie
investicie 9.15% SK, FR 8,52%
56,81% 3 - 5 rokov Americké
25,46% akciové SK’ us
Akciové investicie 5- 10 rok investicie —
15,69% TR Tonov 7,92% Iopisove Akgie strednej
6,56% US. SK investicie a vychodnej
viac ako 19 rokov ’ 56.81% EurdEy
Alternativne 0,85% SK, US 1.16%
investicie
8.52% LU, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,05

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,19%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,84%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,73%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,56%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,54%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 4,78%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USL Dlhopisové investicie 3,71%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,14%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,96%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,54%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 2,32%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,26%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,19%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenskeé a eurépske dihopisy 2,18%
SK4120008202 SLOVAKIA (218) FRN 16/11/2016 EUR Dlhopisové investicie 1,61%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku EUR

297 416 818,16
Aktualna hodnota DDJ
0,035539
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dbéchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a periazné investicie. Portfdlio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiéonu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

1,52%

% -

8% 7,76%
5,05%

Vyvoj roénej
4.02% 5,09% vykonnosti Pokoj DDH*
,02%

7% - 2,36% 2,24% 1,03%

1,89% 1,53%

Vyvoj roénej

31.jul 2012

vykonnosti VP d.d.f.

1,87% 1,89%

6% -

5% -

4%

3%

2%

1%

0%

-1,11%

-2,90%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012 01.07.2012
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,64%
celkovo EUR 2,40% 2,31% 5,02%

a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

*10.04.2006 doslo k transforméacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta

Komentar manazéra fondu

Zdravy bankovy sektor, vy$si hospodarsky rast, nizSia zadlzenost a v neposlednej miere honba za vy$Sim vynosom posunula slovensku dlhopisovu krivku
opat nadol a vyhnala tak ceny lokalnych dlhopisov do nevidanych vysin. Fond z tohto pohybu benefituje cely tento rok a minuly mesiac nebol vynimkou.
Prebytok likvidity na domacom trhu posuva vynosy hlavne na kratkej strane krivky, kde vac¢sina domacich hracov je najaktivnejsia, do urovni hiboko pod
inflaciou a velmi blizko k akceptovatelnému dlhodobo racionalnemu minimu. Vo fonde sme sa uz na jar presunuli z neatraktivnych splatnosti do 1-2 rokov
do v tej dobe atraktivnej Casti krivky nad 5 rokov, ale tlak zvySenej likvidity v kombinacii s uz tohtoroénym akumulovanym ziskom a vidinou nizkych
vynosov na buduci rok posuva cely trh do vysSich a vyssich duracii, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych drovni. Vynos fondu smerom do budiucna
sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na viac rizikové aktiva, ktorych vahu budeme v blizkej buducnosti s vysokou pravdepodobnostou navySovat.

Aloka

aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Penazné investicie
18,47%

Dlhopisové
investicie
56,92%

Akciové investicie
16,09%

Alternativne
investicie
8,53%

Emerging

pohyblivy kupén

13,90% Europske 1.57%
do 1 roka akciové us
0,58% investicie
1- 3 roky 4,10%
9,12% SK, FR
3 - 5 rokov Americké
25,63% akciové
investicie
5 - 10 rokov 8,03%
6,82%
Us, SK

viac ako 10 rokov
0,88%

Modifikovana duracia portfélia 2,08

market akcie

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné
investicie
18,47%

Dlhopisové
investicie
56,92%

SK, US

Akcie Pacifik
1,16%
us
Alternativne
investicie
8,53%

SK, US

Akcie strednej
avychodnej

Eurépy
1,22%

LU, SK

investicie (top 15)
ISIN

SK4120008467
SK4120008418
SK3110000146
SK4120008509
SK4120008301
SK3110000179
US912803AY96
US78462F1030
SK4120006503
US9229085538
FR0007054358
XS0782720402
SK3110000245
SK3110000237
SK3110000161

trieda aktiv

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie

nazov

HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR

VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR

TAM - Euro dlhopisovy plus fond

TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR
SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR
TAM - Americky akciovy fond

US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USL DIhopisové investicie
SPDR S&P 500 ETF TRUST
SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR
VANGUARD REIT FUND

LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD
TAM - RealitnyFond

TAM - MarketNeutral Fund

TAM - Eurdpsky akciovy fond

Dlhopisové investicie
Realitné investicie

Realitné investicie
Total return fund

Americké akciové investicie

Americké akciové investicie

Eurdpske akciové investicie
Slovenskeé a eurdpske dlihopisy

Eurdpske akciové investicie

podiel
9,25%
8,79%
8,78%
8,53%
7,58%
4,88%
3,82%
3,15%
2,73%
2,61%
2,44%
2,32%
2,23%
2,16%
1,67%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.august 2012
Zakladné udaje Vykonnost’
Cista hodnota majetku EUR 8% - 1,52% Vyvoj roénej Vyvoj rognej
298 973 270.68 7,76% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.
Aktualna hodnota DDJ ’ % [ SO 402 59
ualna hodnota 2,36% 2.24% { oo/ [ 1,89% 1.53% 1,87% 1,89%
0,035724 o | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Deni vytvorenia fondu 1119
% | -2,90% '
10.04.2006 5% 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20

Obchodné meno depozitara

X . . 4%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia 3%
Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavna ¢ast majetku vo fonde tvoria najma

2%

1%

0%

! C S 1am 01.01.2009  01.07.2009  01.01.2010  01.07.2010  01.01.2011  01.07.2011 01.01.2012  01.07.2012
dlhopisové a perfazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii — N X -
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,77%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,82% 3,70% 5,42%

zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiéonu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

*10.04.2006 doslo k transforméacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta
a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek len miernemu pohybu slovenskych dihopisov za posledny mesiac, hlavného tahuna vykonnosti tento rok, sa fondu podarilo si pripisat zna¢né
zisky. Tentokrat potiahli ostatné casti, ktoré su postavené na viacerych typoch aktiv navazenych podla rizika. Tieto ¢asti fondu boli v priebehu mesiaca
strategicky navySované a podarilo sa ndm dobre nadasovat vstup, o velmi prispelo k vykonnosti fondu. Casovanie tohto uz avizovaného navy$ovania
bolo spojené so skon€enim splatnosti niektorych UloZiek uloZzenych v minulom roku za vyrazne vyS$Sie sadzby ako su momentalne na trhu. Nizke sadzby
hiboko pod inflaciou boli dal§im dévodom navySovania rizikovych aktiv. Vo fonde sme sa uz na jar presunuli z neatraktivnych splatnosti do 1-2 rokov do v
tej dobe atraktivnej asti krivky nad 5 rokov, ale tlak zvySenej likvidity v kombinacii s uz tohtoroénym akumulovanym ziskom a vidinou nizkych vynosov na
buduci rok postva cely trh do vy$Sich a vyssich duracii, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych drovni. Vynos fondu smerom do buducnosti sa tak
pravdepodobne bude musiet spoliehat na viac rizikové aktiva, ktoré budeme po€as poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazenie sa bude
prispdsobovat momentalnej situacii na trhu.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti
Penazné investicie

2,94% Alternativne

Akcie strednej

) i Investicie a vychodnej
— pohyblivy kupén Akcfegf/fmk 13.99% SK E“{SEAY
Akciové investicie do }?ﬁ;% Penazné '
21,55% 057% Inzzs;:)/f}le
1- 3 roky
Dihopisoveé 9,12% Emerging US
'%‘{]eggnc/'e 35 rokov market akcie
e 29,59% 3,03%
Eurépske
5- 10 rokov _akciové SK, FR
7,48% investicie Dilhopisové
Alternativne viac ako 10 rokov 650%  Americke investicie
investicie 0.88% akciové 61,52%
13,99% ' investicieUS, SK
Modifikovana durécia portfolia 2,34  927%

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,32%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,85%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,76%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,53%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,97%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 4,83%
DEO0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenskeé a eurdpske dlihopisy 4,46%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,44%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USL Dlhopisové investicie 3,69%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,62%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 3,03%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 3,00%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 2,72%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 2,65%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenskeé a eurdpske dlihopisy 2,27%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

28.september 2012

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR
300 732 735,56
Aktualna hodnota DDJ
0,035943
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moznostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuja odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavna ¢ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a perfazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiéonu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlce sa trhy

8% - 1,52% Vyvoj ro¢nej

7,76% vykonnosti Pokoj DDP*
5,05% 4.02% 5,09%
' 2,36%2,24%

Vyvoj roénej
vykonnosti VP d.d.f.
7% -
1,03% 1,89%1,53% 1,87% 1,89%

6% - + + + + + + + + + + + + + i

-1,11%

5% - 0%

-2,90%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

4%

3%

2%

1%

0%

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012 01.07.2012
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,86%
celkovo EUR 1,80% 5,06% 5,69%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a
to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

na trhu.

Fondu sa opat darilo, jednak vdaka dal$im poklesom slovenskej dlhopisovej krivky, typického tahuna vykonnosti tento rok a jednak vdaka pozitivnym
prispevkom rizikovych aktiv, ktoré sme vyraznou mierou pridavali do fondu v poslednych mesiacoch. Rizikové aktiva su riadené tzv. total return pristupom,
¢o v praxi znamena, Ze pokial sa nam zhorsi vyhlad na dané aktivum, bude automaticky z portfélia vypredané. Tento velmi flexibilny sposob riadenia nam
umoziiuje rychle navazenie do tych tried aktiv, ktoré maju silné momentum v prostredi priaznivom pre rast a naopak Uplne vypredanie tych tried aktiv, ktoré
su v klesajucom trende. Primarnym dévodom navySovania rizikovych aktiv bola urovefi medzibankovej krivky a v podstate i krivky do 3 rokov, ktora je
hiboko pod urovriou inflacie. Vo fonde sme sa uz na jar presunuli z neatraktivnych splatnosti do 1-2 rokov do v tej dobe atraktivnej ¢asti krivky nad 5 rokov,
ale tlak zvySenej likvidity v kombinacii s uz tohtoro€nym akumulovanym ziskom a vidinou nizkych vynosov na buduci rok posuva cely trh do vysSich a
vysSich duracii, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych drovni. Vynos fondu smerom do budicnosti sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na
viac rizikové aktiva, ktoré budeme pocas poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazenie sa adaptivne bude prispdsobovat momentalnej situacii

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podl

regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie
5,75%

e pohyblivy kupén

Akciové investicie
22,66%

Dlhopisové

investicie
58,91%

Alternativne
investicie
12,67%

1- 3 roky
9,12%

3 - 5 rokov
29,72%

5 - 10 rokov
8,17%

viac ako 10 rokov
0,89%

market akcie

s uvedenim krajin sidla emitentov

Akcie Pacifik Alternativne

1,25% investicie
Cs 12,67%
Pefazné
investicie
5,75%
Emerging

2,86%

investicie
6,93%

Americké
akciové

investicie
10,61%

Us, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,33

Akcie strednej

a vychodnej
Eurépy
1,02%

SK

Dlhopisové
investicie
58,91%

investicie (top 15)
ISIN

SK4120008467
SK4120008418
SK3110000146
SK4120008509
SK4120008301
US78462F1030
SK3110000179
DE0001141638
US912803AY96
US9229085538
US9220428588
FR0007054358
US4642874659
US73935S1050
XS0782720402

nazov

HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR

VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR

TAM - Euro dlhopisovy plus fond

TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR
SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR
SPDR S&P 500 ETF TRUST

TAM - Americky akciovy fond

GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR

US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD
VANGUARD REIT FUND

VANGUARD EMERGING MARKET ETF
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
POWERSHARES DB COMMODITY FUND
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD

trieda aktiv

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Americké akciové investicie
Slovenské a eurépske dlhopisy
Dlhopisové investicie

Realitné investicie

Emerging market investicie
Eurdépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Alternativne investicie
Slovenské a eurépske dlhopisy

podiel
9,38%
8,91%
8,73%
8,53%
7,02%
5,81%
4,79%
4,42%
4,39%
3,65%
2,86%
2,75%
2,44%
2,26%
2,26%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat’ spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.oktober 2012

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma

zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Cista hodnota majetku EUR 10% - [119%% _Vyvoj rotnej _Vyvoj roénej
° 7.76% vykonnosti Pokoj DDP vykonnosti VP d.d.f.
301 064 449,55 o | 5.05% 469 5.09%
Aktualna hodnota DDJ 2,36% 2,24% 4 39, |1,89% 1,53% 1.87% 1,89%
0,035977 8% 1 } } } } } } } } } | | | | |
Den vytvorenia fondu 7% - 290% -1,11%
10.04.2006 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii —
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historicke zt za uvedené
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 1,83%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,55% 4,16% 5,60%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ggte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

prispdsobovat momentalnej situacii na trhu.

Fond v sledovanom obdobi narastol, o pri miernom poklese akciovych indexov sa javi ako dobry vysledok, najma v suvislosti so zvySenou vahou
rizikovych aktiv, ktoré sme pridavali na konci leta tohto roka. Primarnym dévodom navySovania rizikovych aktiv bola Urover medzibankovej krivky a v
podstate i krivky do 3 rokov, ktora je hlboko pod urovriou inflacie. Vo fonde sme sa uz na jar presunuli z neatraktivnych splatnosti do 1-2 rokov do v tej
dobe atraktivnej €asti krivky nad 5 rokov, ale tlak zvy$enej likvidity v kombinacii s uz tohtoroénym akumulovanym ziskom a vidinou nizkych vynosov na
buduci rok posuva cely trh do vy$Sich duracii, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych urovni. Vynos fondu smerom do budlcna sa tak
pravdepodobne bude musiet spoliehat’ na viac rizikové aktiva, ktoré budeme poc¢as poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazenie sa bude

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regiénov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Perazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging Pefazné
13,18% pohyblivy kupén market akcie investicie
o
10,48% Eurépske 3,15% Akcie Pacifik
d% 15;)/'(3 akciové 0,83%
L . a0 investicie
Akmo*g :larzvozstlme 1-3roky 4.86% uUs
, o .
Dlhopisové 9.15% SK, FR Allternaltt'l\{ne
i i investicie
o, 3- 5 rokov Americké 11.29%
’ 29,98% akciové SK, US
investicie ’
- 6,487
5 81(1)£<°:}kov 48% Dlhopisové
- CR Us, SK investicie Akcie strednej
viac ako 10 rokov 59,19% avychodnej

Alternativne 0,87% Eurépy
investicie ° K, DE, US 1,02%
11,29% LU, SK

Modifikovana duracia portfdlia 2,27

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,48%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,00%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,76%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,57%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,08%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 4,68%
DE0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 4,42%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USI DIhopisové investicie 4,33%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 3,15%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,58%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,44%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 2,27%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,22%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,15%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 1,81%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
302 593 369,61
Aktualna hodnota DDJ
0,036121
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a
ktori nie st ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

7.76%
5,05% 5.09%
0% | : 4,02% >
2,36% 2.24% 4 30, | 1,89% 1,53%
8% -

30.november 2012

o 11,52% Vyvoj rocnej Vyvoj roénej
10% vykonnosti Pokoj DDP* vykonnosti VP d.d.f.

1,87% 1,89%

7% -

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1,11%
-2,90%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012
Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 1,93%
celkovo EUR 3,55% 5,61% 5,90%

to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného U¢tu klienta.

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a

Komentar manazéra fondu

Fond zaznamenal opat pomerne silny narast, ¢o podobne ako minuly mesiac sa javi ako dobry vysledok pri nezmenenych urovniach akciovych indexov,
najma v suvislosti so zvySenou vahou dynamickych aktiv, ktoré sme pridavali na konci leta tohto roku. Stratégie alokujuce do viacerych typov aktiv st
spustené vo fonde uz dihsiu dobu, ale pridanie dal$ich stratégii tohto typu tento rok umoznilo fondu dynamicky sa alokovat v dobrych ¢asoch do akcii a v
horSich ¢asoch do defenzivnych aktiv, ako si nemecké alebo americké dlhopisy, pripadne americky dolar, ktory ma tendenciu posilfiovat po¢as horsich
obdobi. Primarnym dévodom pridavania tohto typu stratégii je sucasna uroven kratkodobych sadzieb a v podstate i celej slovenskej dlhopisove;j krivky, ktora
sa pri porovnani s inflaciou nejavi ako atraktivna. Na trhu je neustale citit' pretlak likvidity, ktora sa postupne prestva do vysSich splatnosti, kde vynosy
rychlo padaju do nezaujimavych urovni. Vynos fondu smerom do budicna sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na dynamickejSie aktiva, ktoré
budeme pocas poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazZenie sa bude prispdsobovat momentalnej situacii na trhu.

Alokacia aktiv fondu

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Penazné investicie
12,80%

Akciové investicie
15,33%

Dlhopisové

investicie
59,27%

Alternativne
investicie
12,60%

investicie (top 15)
ISIN

SK4120008467
SK4120008418
SK3110000146
SK4120008509
SK4120008301

SK3110000179
DE0001141638
US912803AY96
US9220428588
US4642874659
US9229085538
XS0782720402
SK3110000245
SK3110000237
US7393581050

Emerging Pefiazné
pohyblivy kupén market akcie investicie
10.44% Eurépske 3,38% 12,80% Akcie Pacifik
do 1 roka akciové us 1,16%
0,57%
1 - 3 roky 3 us
9.16% SK Alternativne
3 - 5 rokov Americké investicie
30,09% akciové 12,60%
investicie SK, US
4,86%
5 - 10 rokov B . .
Dlhopisové
- 8.14% US, SK investicie Akcie strednei
viac ako 10 rokov 59,27% a“:l';cshgzn';je'
0,88% SK, DE, US Eurépy
1,01%
SK

Modifikovana duracia portfélia 2,40

nazov trieda aktiv podiel
HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,53%
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,04%
TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,73%
TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,57%
SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR Dlhopisové investicie 7,11%
TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 4,69%
GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenskeé a eurdpske dlihopisy 4,41%
US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 4,35%
VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 3,38%
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,49%
VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,43%
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenskeé a eurdpske dlihopisy 2,24%
TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,22%
TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,14%
POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 2,13%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a ucastnik
nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi
podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.december 2012

Cista hodn maietku EUR o 1152% Vyvoj roénej o
Cista hodnota ajetku EU 10% - o vykonnosti Pokoj DDP* ~Vyvoj roénej
305 694 432’53 5 05% 7,76% 5 09°% vykonnosti VP d.d.f. 5.68%
; 9% s 4,02%>°°7 '
Aktualna hodnota DDJ 2.36%2,24% 4 (39, |1,89%1,53% 1,87%1,89%
0,036291 8% 7 | | | | | | | | | | | | | | |
Den vytvorenia fondu 7% - 290% -1,11%
10.04.2006 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

6%
Obchodné meno depozitara

X . . 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Ly . - 4%
Investiéna stratégia °
Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hiavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

3%

2%

1%

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 2,11%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 3,46% 5,68% 6,48%
“ . o/
P IE meSélgl :?Jﬁ)Y *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mé2u odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom déte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného G&tu klienta.

Komentar manazéra fondu

ZvySena vaha rizikovych aktiv vo fonde a nové adaptivne stratégie, ktoré dynamicky preskupuju aktiva na zaklade volatility a vykonnosti na réznych
horizontoch su hlavnymi dévodmi dobrej vykonnosti fondu v poslednych mesiacoch roka. Stratégie alokujuce do viacerych typov aktiv st spustené vo
fonde uz dlhsiu dobu, ale pridanie dal$ich stratégii tohto typu tento rok umoznilo fondu dynamicky sa alokovat v dobrych ¢asoch do akcii a v zlych ¢asoch
do defenzivnych aktiv, ako su nemecké alebo americké dlhopisy, pripadne americky dolar, ktory ma tendenciu posiliovat po¢as stresovych obdobi.
Primarnym dévodom pridavania tohto typu agresivneho taktického preskupenia je su€asna uroven kratkodobych sadzieb a v podstate i celej slovenskej
dlihopisovej krivky, ktora sa pri porovnani s inflaciou nejavi ako atraktivna. Na trhu je neustale citit pretlak likvidity, ktora sa postupne presuva do vysSich
splatnosti, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych drovni. Vynos fondu smerom do budicna sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na viacej
rizikové aktiva, ktoré budeme poc¢as poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazenie sa adaptivne bude prispédsobovat momentalnej situacii na
trhu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regiénov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Perazné investicie Pefazné
15,28% Emerging investicie
pohyblivy kupén market akcie 15,28% . .
10,35% 5,86% B Akcie Pacifik
do 1 roka 3,20%
0,56% .
Akciové investicie 1-3 roky Ea“;;g\s,'ée us
22,68% Dihopisove 9,07% investicie Alternativne
investicie 6,25% investicie
50,64% 3-5 rokov SK 11.40%
0
25,50% Americké SK, US
- akciové . a
* o investidie Dinopisovs Alcie strece]
— ) ee7 6,34% |nvest|nc/|e a vychodnej
viac ako 10 rokov 50,64% Eurépy
0,88% 1,03%
Alternativne US, SK SK, US °
investicie
11,40% SK

Modifikovana duracia portfdlia 2,29

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,46%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,98%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,66%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,50%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,06%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 5,86%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 4,34%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 3,57%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,20%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,76%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,42%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,20%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,13%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 1,96%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,77%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti

nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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