REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

31.januar 2013

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

307 626 986,08
Aktualna hodnota DDJ
0,036485
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy
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Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - = 2,32%
celkovo EUR 2,66% 5,13% 7,13%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Podobne ako to bolo v ostatnom obdobi, ale mozno vo vacsej miere, i posledny mesiac mozno vdadit za silnu vykonnost fondu najméa novym adaptivnym
stratégiam, ktoré dynamicky preskupuju aktiva na zaklade volatility a vykonnosti na réznych horizontoch. Tieto stratégie boli zainvestované najma v
akciach, kedze nielen vykonnost akcii bola silna v predchadzajucom obdobi, ale i volatilita rastu akcii bola nizka, ¢o predstavuje idealne prostredie na
investovanie (silny nizkovolatilny narast). Fond navysil duraciu cez kupu slovenskych dlhopisov so splatnostou nad 10 rokov, kedZe pri strmosti slovenske;j
dlhopisovej krivky sa nam nezda atraktivna najma dizka do 5 rokov a snaZime sa duréciu prikupovat cez dlhsie splatnosti v mensich objemoch. Na trhu je
neustale citit pretlak likvidity, ktord sa postupne prestva do vyssich splatnosti, kde vynosy rychlo padaju do nezaujimavych Urovni. Vynos fondu smerom
do buducna sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na viacej rizikové aktiva, ktoré budeme pocas poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a
navazenie sa adaptivne bude prispdsobovat momentalnej situacii na trhu.

Alokacia aktiv fondu

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Perazné investicie
8,68%

Dlhopisové
investicie
55,43%

Akciové investicie'
24,31%

Alternativne
investicie
11,57%

Alokacia podla regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov
. Emerging Pefiazné
Eurdpske f Penazne
pohyblivy kupén akciové magkgg ?/kme us investicie
- 10,33% investicie e 8,68%
do 1 roka 4.90% Akcie Pacifik
0,56% SK 3,18%
1-3rok
9,03% y Americké us
' akciové
3 - 5 rokov investicie Alternativne
25,14% 10.31% investicie
US. SK 11,57%
5-10 "SKOV ! Dlhopisové SK. US
4,10% investicie d
viac ako 10 rokov 55,43%
6,27%

SK, US

Modifikovana duracia portfolia 2,54

investicie (top 15)
ISIN

SK4120008467
SK4120008418
SK3110000146
SK4120008509
SK4120008301

SK4120007543
US9220428588
SK3110000179
US9229085538
XS80782720402
US9220428661

US7393581050
US4642874659
SK3110000245
SK3110000237

nazov trieda aktiv podiel
HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,46%
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,95%
TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,63%
TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,46%
SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,73%
SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,27%
VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 5,91%
TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,37%
VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,38%
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 3,39%
VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,18%
POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 2,70%
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,43%
TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,19%
TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,13%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 28.februar 2013

Cista hodn maietku EUR o 1152% Vyvoj roénej o
Cista hodnota majetku EU 10% - . vykonnosti Pokoj DDP* _Vyvoj rocnej

306 355 553,22 5 05% 7,76% 5.09% vykonnosti VP d.d.f. 5 68%

; 9% s 4,02%>°°7 '
Aktualna hodnota DDJ 2.36%2,24% 4 (39, |1,89%1,53% 1,87%1,89%
0,036358 8% 1 } } } } } } } } } | | | | | |
Den vytvorenia fondu 7% - 290% -1,11%
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6%
Obchodné meno depozitara

X . . 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

e . 4%
Investiéna stratégia °

Fond je urdeny sporitefom, ktori uprednostiiuji 3%
stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavna Cast majetku vo fonde tvoria najma 012009  07.2009  01.2010  07.2010 012011  07.2011 012012 07.2012  01.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

2%

1%

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - - 2,11%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,77% 3,62% 6,46%
zabezpecované meny (13%):

USD. JPY *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mé2u odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom déte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného G&tu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po velmi pokojnom vstupe do roku 2013, ked finan¢né trhy nadviazali na rast z konca predchadzajuceho obdobia, prislo vo februari k urc¢itému ochladeniu.
NajddlezitejSou udalostou mesiaca boli volby v Taliansku, ktoré opatovne prinavratili medzi investorov tému eurépskej dlhovej krizy. Ta sa v pravidelnych
intervaloch vracia a pripomina politikom ich doterajSie resty. NajdoleZitejSou institiciou v tejto faze je vSak Eurdpska centrdlna banka (ECB). Jej
minuloro¢né vyhlasenia, Ze urobi vSetko pre zachranu eura a vyrieSenie dlhovej krizy, stabilizovali situaciu na trhu. Pozitivny efekt uvolnenej menove;j
politky ECB (od leta 2011) v8ak postupne vyprchava, ¢o dostava finan¢né trhy v Eurépe pod rastuci stres. Vyraznou podporou pre investorov boli
vyjadrenia $éfa americkej centralnej banky FED, ktory vo svojom pravidelnom vystipeni v kongrese vyjadril jednozna¢né presvedCenie, Ze politika
kvantitativneho uvolfiovania prindSa pozitivne vysledky vyrazne prevysujuce potencidlne rizika z nej vyplyvajuce. Vysledky americkej ekonomiky (rast
HDP) investorov sice nepotesili, no na druhej strane prichadzali povzbudivé Cisla ohladne spotrebitelskej dovery, investi¢nej aktivity podnikov a trhu
nehnutelnosti. Prave trh nehnutelnosti v USA v ostatnych mesiacoch potvrdzuje otocenie dlhodobého trendu a zacina rast. Pre buduci ekonomicky vyvoj
je tento fakt nesmierne dolezity, nakolko trvalejSie oZivenie hospodarstva potrebuje oZivenie realit.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regiénov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Perazné investicie Penazné . -
11,01% pohyblivy kupén investicie Ak%ez’;gc'f'k us
S 10,30% Emerging 11,01% avre .
B uUs market akeie Alternativne
do 1 roka 2.21% investicie
0,57% o 12,24%
1-3rok Eurdpske
L . - 3 roky akciové
Akciové investicie Dlhopisové 8,50% us investicie SK, Us
15,75% investicie 3 - 5 rokov 2.18%
61,00% 26,79% ’
Americké
5-10 rokov akciové Dlhopisové
5,61% investicie investicie
11,08% 61,00%
Alternativne viac ako 19 rokov Us, SK SK, US
. s 9,22% 2
investicie
12,24%

Modifikovana duraci portfélia 2,55

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,51%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,99%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,60%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,50%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,51%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,32%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,63%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,89%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,02%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,58%
SK4120009044 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 2,90%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,50%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 2,21%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,20%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,13%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 28.marec 2013

Cista hodnota majetku EUR 100 - 11:52% | Vyvoj roénej Vjvoj roénej
g 7769,  VYkonnosti Pokoj DDP vykonnosti VP d.d.f.
307 975 988,25 o 5.05% 402945.09% 5,68%
- o ’ ,02%7
Aktualna hodnota DDJ 2,.36%2,24% 301 1,89% 53%  1.87%1,.89%
0,036618 8% } } } } } } } } | | | | | |
Den vytvorenia fondu 7% 290% -1,11%
10.04.2006 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

6%
Obchodné meno depozitara

X . . 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
iv L. 4%
Investiéna stratégia °
Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 012009  07.2009 012010  07.2010  01.2011  07.2011 012012 072012  01.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

3%

2%

1%

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 1,96%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,88% 3,71% 5,99%
« . o/
P meJélgl :?Jﬁ)Y *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mb2u odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom déte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného G&tu klienta.

Komentar manazéra fondu

Pozitivna vykonnost' akcii bola hlavhym dévodom silného narastu fondu. Akcie boli vo fonde alokované jednak cez adaptivne stratégie a jednak cez
modely zaoberajuce sa ¢asovanim trhov. Obidva okruhy zoskupuju viacero stratégii, ktorych hlavnym cielom je absolutna vykonnost. Od polovice
minulého roku je prispevok tychto typov stratégii va&si ako prispevok vynosov zo slovenskych dlhopisov, ktoré najma na dizke pod 5 rokov vyzerajl
nezaujimavo v porovnani s inflaciou. Za posledny mesiac sice do$lo k narastu slovenske;j rizikovej prirazky, ale to najma kvoli poklesu nemeckej vynosove;j
krivky, ktoré zareagovala na pritok kapitalu, ktory sa po vypuknuti cyperskej krizy viacej presunul do bezpe¢nych krajin. Vynos fondu smerom do buducna
sa tak pravdepodobne bude musiet spoliehat na viacej rizikové aktiva, ktoré budeme pocas poklesov mechanicky vypinat a ktorych vyber a navazenie sa
adaptivne bude prispésobovat momentalnej situacii na trhu. Na akciovych trhoch zacina citit defenzivnejsie naladenie investorov, ktori sa viacej presuvaju
do menej cyklickych sektorov, ako su farmacia a telekomunikacie. Po 4-mesa¢nom silnom absolttnom naraste je to prirodzeny vyvoj, ked dochadza k
urc¢itému sektorovému preskupeniu a vyberaniu ziskov v cyklickych sektoroch.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Petiazné investici
Zgiﬁo\/'ue e Pefiazné us SK, US
- 5 pohyblivy kupén investicie Akcie Pacifik .
— 10,26% 8,01% 3.45% A::}ig‘:}fgge
do 1 roka us Emerging 8,29%
0,57% market akcie

1 - 3 roky 1,70% Akcie strednej

Akciové investicie Dihopisové 9.18% Eukré_pslfe a Véjrggiynei
Y investicie akciové
22:35% 61,34% 3- 5 rokov us investicie 0,95%
' 26,36% 4,91%
5 - 10 rokov Americké SK

oiovs
8,62% akciove Dlhopisové

investicie investicie
viac ako 10 rokov 11,349
6,34% 34% 61,34%
Alternativne Us, SK

X . SK,US
investicie

8,29% Modifikovana duréci portfélia 3,19

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,46%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,65%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,57%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,46%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,48%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,34%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,97%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,95%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,45%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,33%
SK4120009044 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 2,96%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,45%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,19%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,14%
SK3110000161 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,85%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.april 2013

Cista hodnota majetku EUR 119 - 119%% o Vvoj roenej Vyvoj roénej
° 7769,  VYkonnosti Pokoj DDP vykonnosti VP d.d.f.
311 111 489,45 10% | 5.05% 4 099,509% 5,68%
Aktualna hodnota DDJ 2,36%2,24%, 30,1 1,89%1,53% 1,87%1,89%
9% - :
0,037014 | | | | | | | | | | | | | |
. . 8%
Den vytvorenia fondu : 290% 1,11%
10.04.2006 7% - 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Obchodné meno depozitara 6%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5%
Investi¢na stratégia 4%
Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju 3%
stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na 2%

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0%
Hlavna Cast majetku vo fonde tvoria najma 01.2009  07.2009  01.2010  07.2010  01.2011  07.2011  01.2012  07.2012  01.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

1%

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 2,29%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 2,88% 4,47% 7,05%
“ . o/
P IE meSélgl :?Jﬁ)Y *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mé2u odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom déte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného G&tu klienta.

Komentar manazéra fondu

Dobra vykonnost slovenskych dihopisov, kde rovnako ako inde citit pretlak likvidity, ktora tlagi vynosy pozdiZ celej drokovej krivky smerom dolu, ale i
rekordné Urovne niektorych akciovych indexov prispeli k vy$e 1 %-nému narastu fondu za uplynuly mesiac. Silnejuci dopyt zo zahranicia, ktoré zufalo hlada
vy$$i vynos Zenie ceny slovenskych dlhopisov nahor a naopak vynos smerom nadol, hlboko pod Uroviiou inflacie v krajine. V kombinacii s dobrou
vykonnostou adaptivnych stratégii, ktoré sa preskupuju do silne rastucich, nizko volatilnych aktiv to bol hlavny dévod vysokej vykonnosti fondu. ,Vojna*
centralnych bank so slabnucou svetovou ekonomikou v podobe kvantitativneho uvoltiovania cez priame nakupy dlhopisov znamena, Ze finan¢né trhy celia
prebytkom likvidity, ktory sa postupne premieta do ocenenia jednotlivych aktiv. NajokazalejSim prikladom je Japonsko, kde akciovy index po zverejneni
kvantitativneho uvolfiovania centralnou bankou dokazal narast o 13 % za posledny mesiac. ,Nebojovat s centralnou bankou® je jedna zo starych pravd
investovania, ktora sa zatial napifia do poslednej bodky.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regiénov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
us
P - o Pefiazné Akcie Pacifik SK, US
Penaz{: 9|r51\°//0est|c|e o pohy%ly?é L(A:Jpon in\?g:tzi(r:]i‘?a 1.51% Alternativne

16,95% investicie

do 1 roka
0,54%
1 -3 roky Emerging Akcie strednej
Dlhopisové 9,14% us market akcie avychodne]
investicie ’ (94
61.10% 3 - 5 rokov Eurépsk 0,93%
N . o 26.06% urépske
Akciové investicie g akciové SK
13.94% 5 - 10 rokov us investicie
8.67% 3,15% Dlhopisové
Americké o A
viac ako 10 rokov a“;;giée |fé\/1915800/'e
. 6.48% US, SK investicie sty
Alternativne 8.03% SK, US
investicie :
8,01%

Modifikovana duraci portfélia 3,32

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,17%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,65%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,55%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,42%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,48%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,45%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,82%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,96%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,54%
SK4120009044 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,01%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,48%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,18%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,10%
SK3110000161 TAM - Europsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,87%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR  Dlhopisové investicie 1,78%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.m4j 2013

Cista hodnota majetku EUR 110, - 11:52% . Vyvoj rocnej Vivaj roéne]
° 7.76% vykonnosti Pokoj DDP vykonnosti VP d.d.f.
309 785 975,98 10% | 505% 1029,509% 5,68%
. ,02%
Aktualna hodnota DDJ 2.36%2,24% 30, 1,89%1,53%  1.87%1,.89%
9% - >
0,036801 } } } } } } } } | | | | | |
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-1,11%
-2,90%
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Den vytvorenia fondu

Obchodné meno depozitara 6%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5%

Investi¢na stratégia 4%

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju 3%

stabilitu pred moZnostou vys$Sieho zhodnotenia a

ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na 2%

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do dochodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavni ¢&ast majetku vo fonde tvoria najma

1%

0%

! C > 1am 01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii —
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historicke zt za uvedené
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 2,35%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 1,88% 5,50% 7,23%

zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Ggte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vyber ziskov v niektorych $pecifickych typoch aktiv, ako su napriklad Japonské akcie alebo americké realitné akcie mal negativny vplyv na vyvoj fondu,
ktory skong¢il mesiac v 0,58 % poklese. Na zaciatku mesiaca Eurépska centralna banka (ECB) v sulade s o€akavaniami znizila svoju klu¢ovu urokovu
sadzbu o0 0,25 % na 0,50 %, pricom niektori ¢lenovia rady pripustili moZné zniZenie sporiacej sadzby v ECB do zapornych Urovni. Histéria takyto pripad
este nepozna a nie je zrejmé, aky vplyv by to malo na bankovy sektor, ktory sa uz tak ¢i tak nachadza v zloZitej situacii vyplyvajucej z hospodarskeho
spomalenia v kombinacii s vyraznym poklesom sadzieb a silnejucou darfovou a regula¢nou agendou. Dlha €ast' krivky vysoko kvalitnych nemeckych a
americkych dlhopisov zareagovala na tento vyvoj po¢as mesiaca prudkym narastom. Medzibankovy trh a kratka strana krivky zostala takmer nezmenena,
nakolko Urover sadzieb do 1 roka je uz na takych nizkych Urovniach, Ze reakcia na znizovanie sadzieb zo strany ECB je len symbolicka. Slovenska
dlihopisova krivka zostala do splatnosti 5 rokov zhruba nezmenen3, ale vynosy na 10 rokoch splatnosti dalej poklesli o priblizne 0,3 %.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regiénov
s uvedenim krajin sidla emitentov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti
Penazné investicie

1.29% Penazné Akcie Pacifik
' pohyblivy kupon Emerging '"VeStLC'e 0,65% Alternativne
T 10,25% US market akcie 1,29% us investicie
do 1 roka 2,08% 8,16%
0,54% K
Akciové investicie 1- 3 roky Eurdpske SK,Us
24,09% o akciové . .
’ Dlhopisové 9,63% investicie Akmg stredngj
investicie 3 -5 rokov 3,56% a vych'odnej
66,46% 26,25% us I(E)uggf/y
,98%
% e Americké SK
y o i & . .
et
viac ako 10 rokov 16.82% lnvesnome
Alternativne 6,65% ’ 66,46%
investicie Us, SK SK, US
8,16% ’

Modifikovana duraci portfélia 3,24

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008467 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,23%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,72%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,56%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,49%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,65%
SK4120008301 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,50%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,17%
XS0782720402 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,81%
SK4120009234 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR  Dlhopisové investicie 4,53%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,51%
SK4120009044 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,09%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,34%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,19%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,11%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF  Emerging market investicie 2,08%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 28.jan 2013

Cista hodnota majetku EUR 110, 1 1:52% . Vyvoj rocnej V§voj rotnej
305 509 334.32 ° 7.76% vykonnosti Pokoj DDP! vykonnosti VP d.d.f.
i ’ 10% - 5,05% 4,0295:09% " . 5,68%
Aktualna hodnota DDJ o 2,36%2,24%, 30,11,89% 53%  1.87%1.89%
0,036253 ° | | | | | | | | | | | | | |

- . 8% -
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Obchodné meno depozitara 6% -

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5% -
Investi¢na stratégia 4% |
Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju 3%
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na 2% -

finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov. 0% -
Hlavnd Cast majetku vo fonde tvoria najma 012009  07.2009 012010  07.2010 012011  07.2011  01.2012  07.2012  01.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii

1% -

nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 1,98%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,10% 3,35% 6,06%
« . o/
P meJélgl :?Jﬁ)Y *10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

nezabezpecované meny (4%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mb2u odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom déte klienta
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy | |a to v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného G&tu klienta.

Komentar manazéra fondu

Fond bol uplynuly mesiac zasiahnuty negativnou vykonnostou vSetkych hlavnych aktiv v kombinacii s miernymi vypredajmi slovenskych dlhopisov, ¢o
malo za nasledok negativnu vykonnost. Slovenska dlhopisova krivka mierne narastla, najmd na svojej dlhSej strane (3 roky a viacej). Vypredaje
pravdepodobne suvisia s prepadom dlhopisov rozvijajucich sa krajin, ktoré mali v minulych rokoch velmi silnd vykonnost. Medzibankovy trh a kratka strana
krivky sa pohla len mierne, kedze tu stale citit prebytok likvidity najma zo strany domacich investorov. Stratégiam zaoberajicim sa ¢asovanim trhu sa v
obdobi poklesov na akciovych trhoch nedarilo, aj ked ich zapojenie bolo len giastocné. Zvysené korelacie pocas vypredajov medzi rozliénymi aktivami mali
za nasledok, Ze stratégiam, ktoré sa preskupuju do silne rasticich a menej volatilnych aktiv sa taktiez nedarilo. Defenzivne aktiva ako su dlhé vysoko
kvalitné dlhopisy boli po vyhlaseniach americkej centralne banky o moznom ukonéeni podporného programu kvantitativneho uvolfiovania pod rovnakym
tlakom vypredajov ako akcie a komodity. Straty sa podarilo vyrazne obmedzit vdaka zniZenej alokacii v désledku zvysSenej volatility a trendovym filtrom.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Pefazné Akcie Pacifik
Pefiazné investicie N investicie 0,21% Alternativne
9,80% _ pohﬁtgléé%pon Eurepske 9,80% us m;’%sztlozle
akciové
do 1 roka investicie SK, US
0,55% 5,43%
. . 1 - 3 roky
Akciové investici EI)I!:\\/Oe[;ItSIgIVee 9.74% us
16,45% G 3-5 rokov Americké
26,48% akciové
investicie
* o 1081% Dinopisove
investicie
Alternativne US, sk 66,73%
investicie SK, US
7,02%
Modifikovana duracia portfélia 3,00
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120007543 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,32%
SK4120008301 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,79%
SK4120008418 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,64%
SK4120008467 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,59%
SK4120008509 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,58%
XS0782720402 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,56%
SK4120009028 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,12%
SK4120009044 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,70%
SK4120009234 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR  Dlhopisové investicie 4,56%
SK3110000146 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,06%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,40%
SK3110000161 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,23%
SK3110000179 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,13%
SK3110000237 TAM - Europsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,86%
SK3110000245 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR  Dlhopisové investicie 1,81%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.jal 2013

Cista hodnota majetku EUR 1195 11:52% | Vyvoj rotnej Vyvoj rocnej
° 7.76% vykonnosti Pokoj DDP! vykonnosti VP d.d.f.
308 782 842,82 10% 5.05% 1 4 opo50%% 5,68%
Aktualna hodnota DDJ ’ 2.36%2.24%, 30,11,80% 53%  1.87%1,89%
9% :
0,036584 } } } } } } } } | | | | | |
. . 8%
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Obchodné meno depozitara 6% -

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5% -

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
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dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii — .
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historicke zt za uvedené
6 mes. 1 rok 3 roky
p-a. EUR - - 217%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,27% 2,94% 6,65%

zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Fond minuly mesiac zna¢ne korigoval predchadzajlci mierny pokles, ked sa opat zacalo mierne darit’ stratégiam investujucim do portfélia aktiv na zaklade
trendu a volatility. Pozitivny prispevok mali i stratégie zaoberajuce sa ¢asovanim akciového trhu, ktory silne narastol, i ked vaha tychto stratégii bola najma
na zaciatku mesiaca obmedzena. Pokracujuci tlak na dlhej strane vynosovych kriviek najkvalitnejSich dlhopisov nadalej vplyva i na slovensku dlhopisovu
krivku cez znizovanie spreadov (rozdiel v Uro€eni) a tym padom zniZovanie jej atraktivnosti. Naopak, silny prebytok likvidity na kratkej strane krivky vytvara
nevidany tlak na ulozky do jedného roka, ked banky v pravidelnych intervaloch pristupuju k ich znizovaniu, €0 ma priamy negativny dopad na vynosnost
hotovosti drzanej v bankach. Ekonomické vyhliadky Eurépy sice zaznamenali mierne pozitivne otoCenie v poslednych zverejnenych datach, ale o
nastartovani silného rastu sa eSte neda ani zdaleka hovorit. Eurépska centralna banka preto len tak skoro nepristipi k akémukolvek zvySovaniu urokovych
sadzieb a prebytok likvidity bude nadalej posuvat vynosy pefiaznych a i kratkych dlhopisovych investicii hiboko pod urover inflacie.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti
Penazné investicie

Pefazné  Akcie Pacifik
2,50% Eurépske investicie 0,63% Alternativne
- pohyblivy kupén akciové 2,50% investicie
- 16,79% investicie us 7.75%
5,25% K
“oos us SK.Us

hkciové investicie Dlhopisové 1{,2&‘0}? Americké

23,53% investicie ’ akciové

66,22% 3 - 5 rokov investicie

26,37% 17,65%

5 - 10 rokov US, SK

12.84% Dlhopisové
. investicie
Alternativne 66,22%
investicie SK, US
7,75%
Modifikovana duracia portfélia 2,93
investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120007543 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,28%
SK4120008301 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,76%
SK4120008418 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,55%
SK4120008467 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,53%
SK4120008509 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,54%
XS0782720402 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 6,53%
SK4120009044 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,23%
SK4120009234 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR  Dlhopisové investicie 4,55%
SK3110000146 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlhopisy 4,54%
US9229085538 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,05%
US4642874659 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,90%
SK3110000161 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,44%
SK3110000179 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,21%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,12%
SK3110000245 TAM - Eurdpsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,93%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti

nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

30.august 2013

Zakladné udaje Vykonnost’

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

Cista hodnota majetku EUR 1195 11:52% | Vyvoj rotnej Vyvoj rocnej
° 7.76% vykonnosti Pokoj DDP! vykonnosti VP d.d.f.
306 004 232,02 10% 5.05% 1 4 opo50%% 5,68%
Aktualna hodnota DDJ 2,36%2,24%, 30,11,89% 53%  1.87%1.89%
9% :
0,036204 } } } } } } } } | | | | | |
. . 8%
Den vytvorenia fondu ) 2.00% 1,11%
10.04.2006 7% - 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013
Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - = 1,88%
celkovo EUR -0,42% 1,87% 5,76%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

aj ked ich negativny dopad nebol velky. Rovnako sa nedarilo stratégiam vyberajicim

dlhopisov v Nemecku a USA a tym padom nizsi spread (rozdiel v uro¢eni) slovenskych

Pocas miernej korekcie na akciovych trhoch fond zaznamenal pokles, ked sa prirodzene nedarilo stratégidm zaoberajucim sa ¢asovanim akciovych trhov,
vplyvom bol mierny narast slovenskej dlhopisovej krivky, kde je postupne viac a viac citit tlak pod vplyvom pokradujuceho rastu sadzieb vysokokvalitnych

na dlh$ej strane krivky (nad 5 rokov), kde boli v minulosti aktivni najma zahrani¢ni investori. Naopak silny prebytok likvidity na kratkej strane krivky vytvara
nevidany tlak na Ulozky do jedného roka, ked banky v pravidelnych intervaloch pristupuju k ich zniZovaniu, €¢o ma priamy negativny dopad na vynosnost’
hotovosti drzanej v bankach. Ekonomické vyhliadky Eurdpy sice zaznamenali mierne pozitivne otoCenie v poslednych zverejnenych datach, ale o
nastartovani silného rastu sa eSte neda ani zdaleka hovorit. Eurépska centralna banka preto len tak skoro nepristupi k akémukolvek zvySovaniu urokovych
sadzieb a prebytok likvidity bude nadalej postvat vynosy pefiaznych a i kratkych dlhopisovych investicii hiboko pod uroveri inflacie.

rychlo rastice aktiva s nizkou volatilitou. Poslednym negativhym

dlhopisov. ZvySenie ponuky dihopisov na trhu mozno badat najma

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Perazné investicie
2,04%
pohyblivy kupén
17,20%

do 1 roka
0,55%
1 - 3 roky

Dlhopisové 9.75%

Akciové investicie

investicie
70,14%

3 - 5 rokov
26,91%

5 - 10 rokov
15,73%
Alternativne

investicie
6,00%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Penazné Akcie Pacifik
) . e
Eurdpske |n\2/eos;(|’;:le 0,35% .
akciové e us Alternativne
investicie investicie
6,47% 6,00%
us

SK, US
Americké
akciové
investicie
15,00%

Us, SK

Dlhopisové
investicie
70,14%

SK, US

Modifikovana duracia portfélia 2,88

investicie (top 15)

ISIN nazov

SK4120007543 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR
SK4120008301 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR
SK4120008418 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR
SK4120008467 TAM - Euro dlhopisovy plus fond
SK4120008509 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD
XS0782720402 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR
SK4120009044 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR
SK4120009234 TAM - Americky akciovy fond
SK3110000146 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR
US4642874659 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR
US9220428745 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
SK3110000161 TAM - RealitnyFond

SK3110000179 TAM - MarketNeutral Fund
SK3110000237 TAM - Europsky akciovy fond
SK3110000245 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND

trieda aktiv podiel
Dlhopisové investicie 9,01%
Dlhopisové investicie 8,83%
Dlhopisové investicie 8,60%
Dlhopisové investicie 8,60%
Slovenské a eurépske dlihopisy 7,39%
Dlhopisové investicie 7,24%
Dlhopisové investicie 6,88%
Americké akciové investicie 6,07%
Dlhopisové investicie 4,57%
Dlhopisové investicie 3,06%
Eurépske akciové investicie 2,43%
Realitné investicie 2,23%
Total return fund 2,13%
Eurépske akciové investicie 1,92%
Eurépske akciové investicie 1,82%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti

nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.september 2013

Cista hodnota majetku EUR

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

zabezpecované meny (13%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

1,52% Vyvoj roénej

1%

vykonnosti Pokoj DDP*

Vyvoj roénej
vykonnosti VP d.d.f.

6% -

5% -

4% -

3% -

2% -

1% -

0% -

309 430 290,73 776% i s oo
5,05% 4.02% 5,09% ,68%
Aktualna hodnota DDJ 10% 1 236%224% o0, |1,60%153%  187%1.89%
0,036622 9% - } } } } } } } : } | | | | | |
Den vytvorenia fondu 8% | 2.00% 1%
10.04.2006 79, | 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Hlavni Cast majetku vo fonde tvoria najma 012009  07.2009  01.2010  07.2010  01.2011  07.2011 012012  07.2012  01.2013  07.2013
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii — .
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde. Historicke zt za uvedené
6 mes. 1 rok 3 roky
pa. EUR 2 = 2,06%
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,01% 1,89% 6,30%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Opéatovne dosiahnuté nové maxima na akciovych trhoch priali stratégidm zaoberajucim sa ¢asovanim trhov, ktoré najviac prispeli k pozitivnej vykonnosti
fondu za uplynuly mesiac. Mierne dobre sa darilo i stratégiam, ktoré ¢asuju portfélio aktiv, pri€om znovu boli hlavnym aktérom akcie. Pozitivnym impulzom
na trhoch bolo prekvapivé nezniZzovanie objemu nakupovanych dlhopisov zo strany americkej centralnej banky (FED), ktory tym naznacuje, Ze nie je Uplne
spokojny s makroekonomickym vyvojom a mieni nadalej pokraovat v kvantitativnom uvolfiovani. Ben Bernanke, $éf FED, dokonca naznadil, ze k
obmedzeniu nakupov nedbjde az do konca roka, ¢o vSak v nasledovné dni poprelo niekolko dalSich ¢lenov bankovej rady. Toto nejednotné vystupovanie
sposobuje na trhoch zvy$enu volatilitu a rychlej$ie vyberanie ziskov. Tazko moZno o&akavat v tomto zmenu a zvy$enl pozornost investorov bude urgite
putat dalSie zasadnutie FED koncom oktébra. Dlhopisovy trh vo svetle pomalSieho Ustupu FED od kvantitativneho uvolfiovania mierne korigoval
predchadzajuci silny narast vynosov, aj ked je este priskoro hovorit o oto¢eni trendu.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Penazné investicie Penazné Akcie Pacifik
2,54% bl kuod Eurépske  investicie 0,71%
pohyblivy kupon jové 2,54% i
: o, Us et
d% 15;;}3 5,43% 5,68%
o Us, SK SK, US
1 - 3 roky
Dlhopisové 9,67% LA
Akciové investicie investicie 35 ok Aanlzgig?/l;e
0, - O rokov
G 26,34% investicie
17,73%
5- 10 rokov Us, SK
15,68% Dlhopisové
investicie
Alternativne 67,90%
investicie SK
5,68%
Modifikovana duracia portfélia 2,85
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120007543 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,95%
SK4120008301 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,78%
SK4120008418 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,53%
SK4120008467 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,51%
SK4120008509 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlihopisy 7,40%
XS0782720402 SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR  Dlhopisové investicie 7,20%
SK4120009028 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR  Dlhopisové investicie 6,88%
SK4120009044 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,17%
SK4120009234 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR  Dlhopisové investicie 4,54%
SK3110000146 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,05%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,41%
SK3110000161 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,21%
SK3110000179 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 2,11%
SK3110000237 TAM - Europsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 1,98%
SK3110000245 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR  Dlhopisové investicie 1,41%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

310 565 044,04
Aktualna hodnota DDJ
0,036960
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

1.52% Vyvoj roénej
1% - 7,76%

10% 5,05% 4,02% 5,09%
b -

9% - L L L L i 4

vykonnosti Pokoj DDP*

2,36% 2,24%

Vyvoj roénej
vykonnosti VP d.d.f.
5,68%

1.03% | 1,89%1,53% 1,87% 1,89%

8% -

7% -

6% -

5% -

4% -

3% -

2% -

1% -

0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1,11%
-2,90% 8

31.oktéber 2013

01.2009  07.2009 01.2010  07.2010 01.2011 07.2011 01.2012  07.2012 01.2013  07.2013
Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - = 2,25%
celkovo EUR -0,15% 2,73% 6,92%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Pozitivna nalada z rekordnych urovni niektorych akciovych indexov sa prejavila nielen na stratégiach zaoberajucich sa ¢asovanim trhov, ale i adaptivnych
stratégiach, ktoré boli preskupené najma do akciovych aktiv. Dopyt po rizikovych aktivach potiahol aj spready (rozdiel v uro€eni) slovenskych statnych
dlihopisov smerom nadol a tym aj celkovu vykonnost fondu. V prostredi absolitneho narastu takmer v§etkych aktiv sa dokonca darilo aj vysoko kvalitnym
dlhopisom Nemecka, ktorych vynosy prudko poklesli s rasticimi o€akavaniami trhu o dalSom moznom znizovani sadzieb zo strany eurépskej centralnej
banky v suvislosti s prudkym posilnenim eura a slabym ekonomickym ozZivenim niektorych eurdpskych krajin. Dokonca aj tlak na obmedzenie dodavania
likvidity do trhu zo strany americkej centralnej banky je mens$i po vypadku prijmov spdsobeného kratkodobym znefunkénenim verejnej spravy v USA.
Rastuca likvidita bude preto nadalej vytvarat tlak najméa na kratkodobé urokové sadzby a dopyt po rizikovych aktivach v najblizSich mesiacoch.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Penazné investicie
6,34%

Dlhopisové
investicie
64,12%

Pkciové investicie'

Alternativne
investicie
8,34%

pohyblivy kupén
15,46%
do 1 roka
0,55%
1 - 3 roky
9,64%

3 - 5 rokov
22,63%

5 - 10 rokov
15,84%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné Akcie Pacifik
investicie 1,03%
Europske  6,34% us Alternativne
akciové investicie
investicie 8,34%
o
o.87% SK, US
Us, SK

Americké
akciove
investicie
14,49% o
Dlhopisové
Us, SK investicie

Modifikovana duracia portfélia 3,00

64,12%
SK

investicie (top 15)
ISIN

SK4120007543
SK4120008301
SK4120008418
SK4120008467
SK4120008509
XS0782720402
SK4120009044
SK4120009234
SK3110000146
US9229085538
US4642874659
SK3110000161
SK3110000179
SK3110000237
SK3110000245

nazov

HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR

TAM - Euro dlhopisovy plus fond

TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD
SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR
TAM - Americky akciovy fond

SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR
TAM - MarketNeutral Fund

SLOVAKIA (219) 4.625% 19/1/2017 EUR
SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
TAM - RealitnyFond

TAM - Eurdpsky akciovy fond
VANGUARD REIT FUND

trieda aktiv

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Slovenské a eurépske dlihopisy
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Dlhopisové investicie

Total return fund
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Eurépske akciové investicie
Realitné investicie
Eurépske akciové investicie
Realitné investicie

podiel
8,95%
8,77%
8,52%
8,51%
7,50%
6,67%
6,31%
4,56%
4,00%
3,49%
3,07%
2,47%
2,21%
2,04%
1,54%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

29.november 2013

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

309 250 446,19
Aktualna hodnota DDJ
0,037099
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

Vyvoj roénej

vykonnosti Pokoj DDP*

7,76%
5,05%

1,52% Vyvoj roénej

12% vykonnosti VP d.d.f.
5,09% 5,68%

2,36% 2,24%

119 - 4,02%
1,03% | 1:89%1,53% 1,87% 1,89%

10% -

9% - -1,11%

-2,90%

8% - 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

7% -
6% -
5% -
4% -
3% -
2% -
1% -

0%

01.2009  07.2009 01.2010  07.2010 01.2011 07.2011 01.2012  07.2012 01.2013  07.2013
Historické zhodnotenie za uvedené obdobi
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR - = 2,56%
celkovo EUR 0,81% 2,711% 7,89%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Zaujem investorov opat zvysil cenu slovenskych dlhopisov ( a spdsobil pokles ich vynosov), ktoré v porovnani s nemeckymi dlhopismy prinasaju lepsi
vynos. K poklesu vynosov tiez urcite prispela Eurdpska centralna banka (ECB), ktora trochu prekvapivo znizila kfu€ovu urokovu sadzbu o 0,25 % skoér ako
to trh odakaval. S&éf ECB M. Draghi dokonca nevylugil, Ze pristipia i k negativnym Grokovym sadzbam, pokial by si to situacia v pripade deflacie
vyzadovala. Napriek novym rekordnym udrovniam niektorych akciovych indexov sa stale niektorym typom rizikovych aktiv nedari, ako su napriklad
rozvijajuce sa trhy a komodity. To malo negativny vplyv na vyvoj fondu, kde sa aktivam s vynimkou ostro sledovanych americkych a eurépskych indexov
minuly mesiac nedarilo. Fond narastol vdaka tomu len mierne v porovnani s predchadzajicimi dvoma mesiacmi.

Alokacia aktiv fondu

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Perazné investicie
8,42%

Dlhopisové
investicie
63,59%

Akciové investicie

Alternativne
investicie
6,39%

Alokacia podla regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov
PR Akcie Pacifik
pohyblivy kupén _Penagn_e 1,40%

. 9,45% ) '”Ves‘f,/c'e Alternativne
do 1 roka Eurdpske  8,42% investicie
0.55% lakmoyg 6,39%

P investicie

1-3roky 2.03% SK, US

9.70% Us, sk
3 - 5 rokov

19,49% Americké

akciové

5-10 rokov investicie

24,40% 17,27%

US, SK Dlhopisové

investicie
63,59%
SK

Modifikovana duracia portfélia 2,98

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120008418 HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR Dlhopisové investicie 9,04%
SK4120008467 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 8,86%
SK4120008509 TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,56%
XS0782720402 TAM - Euro dlhopisovy plus fond Dlhopisové investicie 8,56%
SK4120009044 SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD Slovenské a eurépske dlihopisy 7,32%
SK4120009234 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,55%
US857524AA08 POLAND 5.125% 21/4/2021 USD Dlhopisové investicie 4,97%
US857524AB80 SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR  Dlhopisové investicie 4,57%
SK3110000146 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,02%
US4642874659 SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR Dlhopisové investicie 3,10%
SK3110000161 POLAND 5% 23/3/2022 USD Dlhopisové investicie 2,58%
SK3110000179 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 2,49%
SK3110000260 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,22%
SK3110000237 TAM - Europsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 2,06%
SK3110000245 TAM - NewMarkets fond Emerging market investicie 1,93%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti
nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - VYVAZENY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

Vyvoj roénej

11,5% . -
vykonnosti Pokoj DDP*

7,8%

31.december 2013

Vyvoj roénej
vykonnosti VP d.d.f.

307 095 632,33
Aktualna hodnota DDJ
0,037199
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori uprednostriuju
stabilitu pred moZnostou vysSieho zhodnotenia a
ktori nie su ochotni podstupit vysSie vykyvy na
finanénom trhu. Fond je vhodny pre sporitelov,
ktori do déchodku planuju odist v priebehu
nasledujucich desiatich rokov.

Hlavnia cast majetku vo fonde tvoria najma
dlhopisové a pefazné investicie. Portfolio je
tvorené tak, aby hodnota akciovych investicii
nepresiahla 40 % hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (13%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (4%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

12%
119% 5,1% 4.0% 51%
b

10% -

24% 22% 4 00, [ 1,0% 159

1,9% 1,9%

57%
2,5%

9% -
8% -
7% -
6% -
5% -
4% -
3% -
2% -
1% -

0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

119
2.9% 1,1%
2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013

01.2009 07.2009 01.2010  07.2010  01.2011  07.2011 01.2012  07.2012  01.2013  07.2013
Historické zhodnotenie za uvedené obdobi

6 mes. 1 rok 3 roky

p.a. EUR - = 2,32%

celkovo EUR 2,61% 2,50% 7,12%

*10.04.2006 doslo k transformacii Pokoj DDP na DDS TB a k presunu prostriedkov do DDS TB - Vyvazeny prispevkovy d.d.f.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tgte klienta
ato v zavislosti od aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek pomerne silnym vypredajom na nemeckych a americkych dlhopisoch, nedoslo k vyraznému zvySeniu slovenskej dlhopisovej krivky a spready
(rozdiely v uroceni) slovenskych dlhopisov tak poklesli. Slovenské dihopisy tak maju za sebou dalSi silny rok, ktory vyrazne prispel k pozitivnej vykonnosti
fondu. Rovnako silnym prispievatelom do pozitivnej vykonnosti fondu boli stratégie zaoberajice sa ¢asovanim akciovych trhov. Asi najslab$im ¢lankom
boli stratégie zaoberajuce sa investovanim do viacerych aktiv na zaklade trendu a volatility, aj ked aj tieto stratégie skoncili rok v pluse. Pri pohlade na
nizky spread a aj samotny vynos slovenskych dlhopisov, ktoré jednoducho neponukaju zaujimavé zhodnotenie v porovnani s inflaciou budu prave tieto
stratégie hlavnym stavebnym pilierom fondu. MenSie zhodnotenie stratégii zloZzenych s viacerych aktiv mozno prisudit pomerne nevidanému separovaniu
vyspelych akciovych trhov USA, Eurépy a Japonska od ostatnych rizikovych aktiv ako st komodity a akcie rozvijajucich sa trhov. Nestava sa prili§ ¢asto,
aby v roku kedy americké indexy ponukli takmer 30 %-né zhodnotenie, akcie rozvijajucich sa trhov a komodity skonéili v stratach. Naposledy sme videli
podobne vysoké zhodnotenie ako v roku 2013 na americkych trhoch v rokoch 2009 a 2003. V tych istych rokoch akcie rozvijajucich sa trhov ponukli vynos
takmer dvojnasobny, vysoko prevysujuci trhy vyspelé a aj vynos komodit bol minimalne porovnatelny s akciovym vynosom.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Perazné investicie
4,22%

Akciové investici®
25,47%

Dlhopisové
investicie
63,74%

Alternativne
investicie
6,58%

pohyblivy kupén
9,49%

do 1 roka
0,55%

1 - 3 roky
9,77%

3 - 5 rokov
24,18%

5 - 10 rokov
19,75%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefiasné Akcie P?cifik
investicie 376% Alternativne
. o
Eul(rqpslge 4,22% investicie
akciove 6,58%
investicie
5,30% SK, US
Us, SK
Americké

akciové

investicie
16,43%
Us, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,55

Dlhopisové
investicie
63,74%

SK, US

investicie (top 15)
ISIN

SK4120008418
SK4120008467
SK4120008509
XS0782720402
SK4120009044
SK4120009234
US857524AA08
US857524AB80
SK3110000146
US9220428661
US9220428745
SK3110000179
SK3110000260
SK3110000237
SK3110000245

nazov

HZL CSOB XV. 3.8% 5/4/2017 EUR
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR
TATRA BANKA 05 0% 21/1/2015 EUR
TAM - Euro dlhopisovy plus fond
SLOVAKIA 4.375% 21/5/2022 USD
TAM - Americky akciovy fond

POLAND 5.125% 21/4/2021 USD
SLOVAKIA (226) 1.5% 28/11/2018 EUR
TAM - MarketNeutral Fund

SLOVAKIA (225) 3% 28/2/2023 EUR
TAM - NewMarkets

VANGUARD PACIFIC FUND

POLAND 5% 23/3/2022 USD
VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND
TAM - RealitnyFond

trieda aktiv podiel
Dlhopisové investicie 9,09%
Dlhopisové investicie 8,90%
Dlhopisové investicie 8,62%
Dlhopisové investicie 8,60%
Slovenské a eurépske dlihopisy 7,29%
Americké akciové investicie 6,64%
Dlhopisové investicie 4,93%
Dlhopisové investicie 4,59%
Total return fund 4,05%
Dlhopisové investicie 3,11%
Akcie rozvijajucich sa krajin 2,93%
Pacifické akciové investicie 2,58%
Dlhopisové investicie 2,57%
Eurépske akciové investicie 2,42%
Realitné investicie 2,24%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z
investovania majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a
ucastnik nemusi dostat’ spat celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi€nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti

nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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