REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.januar 2011

Cista hodnota majetku EUR

42 997 067,32 20%
Aktualna hodnota DDJ
15%
0,032927
Den vytvorenia fondu 10%
12.05.2006
; . 5%
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investicna stratégia %
-5%
Fond je uréeny sporitefom, ktori hladajd moznost -10%
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stéasne
akceptuju mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si -15%

sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 80 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

Historické zhod lie za uvedené

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 2,88% 5,35% 8,17%

zabezpecované meny (89%):

USD. JPY

nezabezpecované meny (11%):

meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy

aktudlnej hodnoty osobného uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom ugte klienta a to v zavislosti od

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy zacali novy rok v rovnakej pozitivnej nalade ako ukongili ten predchadzajuci a zaznamenali narast o priblizne 2 % na mesacnej baze. Investori sa
nezlakli ani faktu, Ze niektoré, hlavne rozvijajuce sa, krajiny uz dihSie obdobie pristupuji k monetarnej restriktivnej politike, ¢o by mohlo mat neblahy G¢inok na
globalny rast. Prevladli tak pozitivne signaly z prebiehajucej vysledkovej sezoény, ktora opat prevysSila rastice oCakavania, ked spolo¢nosti nejavia znamky
ekonomického spomalenia. Skoér naopak, korporatny svet je v skvelej forme, velmi blizko historicky rekordnych urovni tvorby zisku poznanych z obdobia pred
hospodarskou recesiou. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regiénov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie
24,53%

pohyblivy kupén

3,26%
Dihopisové]

Akciové investicie 1 - 3 roky

55,28% 2,42%

5 - 10 rokov
0,00%
Iné investicie
14,50%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie
9,37%

Dihopisové
investicie

investicie
)
2097% Eurdps|
akciové
investicie
17.42%

Modifikovana duracia portfélia 0,06

Perazné
investicie
24,53%

Akcie Pacifik

/T 345%
us

5,69%
SK, LU
Americké
akciové
ke

Akcie strednej a

vychodnej
Eurépy
4,07%

SK

Alternativne
investicie
14,50%

investicie (top 1

ISIN

US78462F1030
US9220428588
SK3110000179
SK3110000161

SK3110000237
LU0274211217

FR0007054358
US4642874659
US9229085538
US46428R1077
SK3110000260
LU0356221019

US4642872000
SK4120005810
SK3110000245

nazov

SPDR S&P 500 ETF TRUST
VANGUARD EMERGING MARKET ETF
TAM - Americky akciovy fond

TAM - Eurépsky akciovy fond

TAM - MarketNeutral Fund

DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
VANGUARD REIT FUND

ISHARES S&P GSCI COMM. IDX FUND
TAM - Stredoeurépsky akciovy fond
BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER
ISHARES S&P 500 INDEX FUND

TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR

TAM - RealitnyFond

trieda aktiv

Americké akciové investicie
Emerging market investicie
Americké akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Total return fund

Eurépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Realitné investicie
Alternativne investicie
Akcie strednej a vychodnej eurépy
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Dlhopisové investicie
Realitné investicie

podiel
11,61%
9,37%
6,20%
511%
4,85%
4,40%
4,07%
3,84%
3,64%
3,58%
3,33%
3,26%
3,16%
2,42%
2,42%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovu
nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
spoésobom negarantuje dosiahnutie ciefla investicnej stratégie.

DDS
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

44 174 635,40
Aktualna hodnota DDJ
0,033306
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investicna stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori hfadaji moznost
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stéasne
akceptuju mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si
sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 80 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (89%):
uUsD. JPY

nezabezpecované meny (11%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
05.01.2009

05.07.2009

28.februar 2011

05.01.2010 05.07.2010

05.01.2011

Historické lie za uvedené

3 mes. 6 mes.

1 rok

celkovo EUR

5,58% 7,96%

8,31%

aktudlnej hodnoty osobného uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom ugte klienta a to v zavislosti od

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy pokracovali v nastipenom trende zo zaciatku roku a zaznamenali dal$i narast, tentokrat o priblizne 2 % na mesacnej baze. Rastuce geopolitické riziko
z Libye v podobe ropného Soku predstavuje hlavné riziko akciovych trhov smerom do budulcna, ktoré pod pozitivnym vplyvom prebiehajucej vysledkovej sezény
dosiahli nové niekolkoroéné maxima. Zverejnené &isla spolo¢nosti opat dokazali, Ze korporatny svet je v skvelej forme, velmi blizko historicky rekordnych urovni
tvorby zisku poznanych z obdobia pred hospodarskou recesiou. Dlhopisova krivka sa po¢as mesiaca takmer nezmenila a nepokracovala v naraste zo zaciatku
roka, ked na konci mesiaca obavy z mozného ropného Soku a jeho pripadného dopadu na hospodarsky rast krajin nasmerovali investorov od akcii a inych
rizikovych aktiv naspat ku dlhopisom. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regiénov

s rozdelenim dlhopisovej

sti podla doby splatnosti

Peflazné investicie

Akciové investicie
53,92%

26,30%

Iné investicie
14,32%

pohyblivy kupén

3,19%
Dlhopisové
investicie
5,46%
1 - 3 roky
2,27%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Peflazné

Emerging
investicie
26,30%

market akcie
9,01%
Dlhopisové
investicie
5,46%
SK, LU /

Akcie Pacifik
3,39%

S
i\nl:ceigkée Alternativne
investicie investicie

14,32%
Y ¥
20,32% Eurépske
akciové Akcie strednej a
investicie VYChqdnej SK
17,23% Eurdpy
3,98%

Modifikovana duracia portfélia 0,05

investicie (top 1
ISIN

US78462F1030
US9220428588
SK3110000179
SK3110000161
SK3110000237
LU0274211217
FR0007054358
US4642874659
US9229085538
US46428R1077
SK3110000260
LU0356221019
US4642872000
SK3110000245
SK4120005810

nazov
SPDR S&P 500 ETF TRUST

VANGUARD EMERGING MARKET ETF

TAM - Americky akciovy fond

TAM - Eurépsky akciovy fond

TAM - MarketNeutral Fund

DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
VANGUARD REIT FUND

ISHARES S&P GSCI COMM. IDX FUND

TAM - Stredoeurépsky akciovy fond
BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER
ISHARES S&P 500 INDEX FUND
TAM - RealitnyFond

TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR

trieda aktiv podiel
Americké akciové investicie 11,03%
Emerging market investicie 9,01%
Americké akciové investicie 6,14%
Eurépske akciové investicie 4,99%
Total return fund 4,74%
Eurépske akciové investicie 4,36%
Eurépske akciové investicie 4,05%
Eurépske akciové investicie 3,83%
Realitné investicie 3,67%
Alternativne investicie 3,54%
Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,27%
Dlhopisové investicie 3,19%
Americké akciové investicie 3,15%
Realitné investicie 2,36%
Dlhopisové investicie 2,27%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovu
nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
spoésobom negarantuje dosiahnutie ciefla investicnej stratégie.

DDS
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

44 582 402,42
Aktualna hodnota DDJ
0,033359
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investicna stratégia

Fond je urCeny sporitefom, ktori hfadaji moznost
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stéasne
akceptuju mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si
sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 80 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (89%):
uUsD. JPY

nezabezpecované meny (11%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
05.01.2009

05.07.2009

05.01.2010

05.07.2010

31.marec 2011

05.01.2011

Historické lie za uvedené

3 mes. 6 mes.

1 rok

celkovo EUR

2,11% 5,65%

3,57%

aktudlnej hodnoty osobného uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom ugte klienta a to v zavislosti od

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy zaznamenali len mierny pokles, aj ked po¢as mesiaca to vyzeralo podstatne horSie. Paniku na trhoch vyvolali najma Spekulacie o Uniku radiacie z
jadrovej elektrarne vo Fukusime, ktora sa poskodila pri silnom zemetraseni s naslednymi vinami tsunami. Dal$iu neistotu investorom dodali pokraéujtice nepokoje v
severnej Afrike a na Blizkom vychode a nasledné rozhodnutie OSN o spojeneckych ndletoch v Libyi za i€elom vytvorenia bezletovej zény. V niektorych regiénoch
postupne silneju hlasy o zvySovani urokovych sadzieb a celkovo restriktivnej monetarnej politike, ¢o sa prejavilo v rastucej dlhopisovej krivke a vypredajom
dlhopisov najma niektorych rizikovejSich krajin. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej

23

Akciové investicie
56,62%

Iné investicie
14,07%

sti podla doby splatnosti

Pefiazné investicie
,89%

pohyblivy kupon

Dlhopisové] 3.17%
investicie
5,42%
1 - 3 roky
2,25%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging

market akcie
9,59%
Dihopisové
investicie
5,42%

SK, LU

Eurdpske
akciové
investicie
17,62%

Modifikovana duracia portfélia 0,05

)

Americké
akciové
investicie
20,92%

Pefazné
investicie
23,89%

Akcie Pacifik
4,48%

Alternativne
investicie
14,07%

Akcie strednej a
vychodnej

Eurspy  SK
4,01%

investicie (top 1
ISIN

US78462F1030
US9220428588
SK3110000179
FRO0007054358
SK3110000161
SK3110000237
LU0274211217
US4642874659
US46428R1077
US9229085538
SK3110000260
LU0356221019
US4642872000
US9220428661
SK3110000245

nazov
SPDR S&P 500 ETF TRUST

VANGUARD EMERGING MARKET ETF

TAM - Americky akciovy fond
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50
TAM - Eurépsky akciovy fond

TAM - MarketNeutral Fund

DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND

ISHARES S&P GSCI COMM. IDX FUND

VANGUARD REIT FUND

TAM - Stredoeurépsky akciovy fond
BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER
ISHARES S&P 500 INDEX FUND
VANGUARD PACIFIC FUND

TAM - RealitnyFond

trieda aktiv

Americké akciové investicie
Emerging market investicie
Americké akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Total return fund

Eurépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Alternativne investicie
Realitné investicie

Akcie strednej a vychodnej eurépy
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Pacifik akciové investicie
Realitné investicie

podiel
11,83%
9,59%
6,07%
4,93%
4,89%
4,73%
4,19%
3,61%
3,54%
3,46%
3,29%
3,17%
3,02%
2,95%
2,34%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovu
nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spoésobom negarantuje dosiahnutie ciefla investicnej stratégie.

DDS
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

45 987 087,59
Aktualna hodnota DDJ
0,033929
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je wurCeny sporitefom, ktori hladajd moZnost
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stcasne
akceptuji mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si
sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a peniaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 100 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

29.april 2011

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 3,04% 6,01% 5,30%

hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej

Komentar manazéra fondu

V prvej polovici mesiaca to nevyzeralo na pozitivny mesiac pre akciové indexy, ktoré v su¢asnosti predstavuju hlavny zdroj vynosu fondu. Negativnych faktorov bolo
niekolko. Po¢nuc zvySenim Urokovych sadzieb v Eurépe, cez zniZenie ratingu Statnych dlhopisov Portugalska a prekvapivo aj USA a konciac problémom niektorych,
najmé technologickych, spolo¢nosti s preruS§enim dodavok komponentov z Japonska, ktoré stale bojuje s nasledkami silného zemetrasenia. Hlavnym dévodom
pozitivneho zaveru mesiaca pre akciové indexy, ktoré nakoniec skoncili v priblizne 2 %-nom zisku boli zverejnené silné Cisla vysledkovej sezény za prvy kvartal.
Vacsina korporatov je v dobrej kondicii a pri okyptenych verejnych financiach korporatne investicie su jediné, ¢o taha pomerne silny ekonomicky narast. Najva¢sim
rizikom mozného spomalenia je rast cien komodit a tym padom aj rast inflacie, ktora spdsobila prvé zvySovanie urokovych sadzieb v Eurépe a predtym uz v niektorych
rozvijajucich sa krajinach. To moze pokracovat aj nadalej, hlasy v tomto duchu pribudaja tradi¢ne nielen v Eurépe, ale aj v USA.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Akciové investicie
59,49%

Peflazné investicie

21,54%

pohyblivy kupén

3,07%
Dlhopisové
investicie
5,26%
1- 3 roky
2,19%

~

Alternativne
investicie
13,71%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie

Dlhopisové 9.19%

investicie

Eurépske
akciové
investicie
20,91%

Modifikovana duracia portfélia 0,05

4/_

5,26%
SK, LU
Americké
akciové
investicie
22,07%

Akcie strednej
a vychodnej

Penazné
investicie

21,54%

Akcie Pacifik

Eurépy
3,95%

us

3,36%

Alternativne
investicie
13,71%

investicie (top 15)
ISIN

US78462F 1030
US9220428588
FR0007054358
SK3110000179
SK3110000161

SK3110000237
LU0274211217

US4642874659
US46428R1077
US9229085538
SK3110000260
LU0356221019
US4642872000
US9220428661
SK3110000245

nazov

SPDR S&P 500 ETF TRUST
VANGUARD EMERGING MARKET ETF
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50

TAM - Americky akciovy fond

TAM - Eurdpsky akciovy fond

TAM - MarketNeutral Fund

DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
ISHARES S&P GSCI COMM. IDX FUND
VANGUARD REIT FUND

TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond
BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER
ISHARES S&P 500 INDEX FUND
VANGUARD PACIFIC FUND

TAM - RealitnyFond

trieda aktiv

Americké akciové investicie
Emerging market investicie
Eurépske akciové investicie
Americké akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Total return fund

Eurépske akciové investicie
Eurépske akciové investicie
Alternativne investicie
Realitné investicie

Akcie strednej a vychodnej eurépy
Dlhopisové investicie
Americké akciové investicie
Pacifik akciové investicie
Realitné investicie

podiel
13,42%
9,19%
8,28%
577%
4,89%
4,61%
4,21%
3,53%
3,42%
3,39%
3,26%
3,07%
2,89%
2,83%
2,29%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaiju vyvoj tychto ukazovatefov v budticnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat' a G¢astnik nemusi dostat’ spat celkovii nasporent sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa

investicnej stratégie.

DDS
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

46 102 830,58
Aktualna hodnota DDJ
0,033486
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je wurCeny sporitefom, ktori hladajd moZnost
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stcasne
akceptuji mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si
sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a peniaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 100 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

31.maj 2011

25%
20%
15%
10%
5%
0%
5%
-10%
-15%
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
Historické zhodnotenie za
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,54% 6,15% 7,86%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Vo svetle obav z globalneho ekonomického spomalenia minuly mesiac korigovali akciové indexy svoj predchadzajuci rast, ked poklesli o priblizne 2 %. Dévodov na
tieto obavy je niekolko, po&nuc eurovou dlhovou krizou, ukonéenim kvantitativneho uvolnovania ¢. 2 v USA, restriktivnou monetarnou politikou rozvijajuvich sa krajin
(najma Ciny) a kongiac prerugeniami dodavok niektorych komponentov z Japonska bojujliceho s nasledkami zemetrasenia. Eurova dlhopisova krivka prudko poklesla,
ked investori jednak hladali Utociste pred rasticou averziou voéi rizikovym aktivam pocas vypredajov na akciovych trhoch a jednak sa presuvali z dlhopisov PIIGS
krajin do bezpe¢nych nemeckych dihopisov. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie _Peﬁain_é
Penazné investicie 9,64% |n2v398t3|’z:|e
23,03% Dlhopisové 03%
investicie
5,25%
pOhyg{ggu/EUpon SK, LU Akcie Pacifik
Dlhopisové
investicie us
" - 5,25% Americké
ciové investicie 1- 3 roky akciové
57,26% 2,19% investicie Alternativne
2041% investicie
14,46%
Alternativne Eurépske Akcie strednej
investicie akciové a v%/ch/odnej
14,46% investicie K, L uro;oyy
19,79% SK LU 5750
Modifikovana duracia portfélia 0,68
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 11,64%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 9,64%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 6,68%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,83%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 4,76%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,60%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,30%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,16%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 4,05%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,66%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,42%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,10%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 3,06%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,94%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,29%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.

DDS
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.jun 2011

Cista hodnota majetku EUR 5%
46 091 570,15
Aktualna hodnota DDJ 20%

0,033009 15%

Dern vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 5o

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%

-10%

Fond je wurCeny sporitefom, ktori hladajd moZnost o
atraktivneho zhodnotenia svojich prispevkov, stcasne -15%

akceptuji mozné kolisanie hodnoty vo fonde a planuju si

sporit na déchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
zamerana predovSetkym na investovanie do akciovych,
dlhopisovych a peniaznych investicii denominovanych v
EUR. Hodnota akciovych investicii moze predstavovat
maximalne 100 % z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -1,05% 1,04% 8,30%

zabezpecované meny (40%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ani silny narast na konci mesiaca nedokazal odvratit negativny vynos na mesacnej baze, ked obavy z krachu Grécka a z toho, ¢o by to znamenalo pre bankovy sektor
len zintenzivnili strach z globalneho ekonomického spomalenia. Vyjadrenia §éfa americkej centralnej banky (FED) o tom, ako rast zaostava za o¢akavaniami situacii
nepomohli, skér naopak. Napriek tomu mozno nadalej konstatovat, Ze vo svetle tychto negativnych sprav je reakcia akciovych trhov smerom dolu stale len mierna,
podobne ako minuly mesiac. Eurova dlhopisova krivka nadviazala na pohyb z minulého mesiaca a pozvolne klesala, s vynimkou posledného tyzdfa, kedy doslo k
prudkému narastu. Celkovo tak poas mesiaca zostala nezmenend. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
. . Emerging
Pefazné investicie Di:"loe‘;';gi‘f /_ magg})a/kcie
11,37% C B ,50%
’ — 2027% [T Pefazné
pohyblivy kupon A P
S 3,06% Nt
1-3 roky \
2,19% \ Akcie Pacifik
Akciové investicie I:i):'t\l;;psitsigiveé 5-10 rokov /_ 3,68%
54,27% 20.97% 7,45% ] us
) Ko 10 rok Americké //\
viac ako 10 rokov akciové Y, Alt i
7,56% investicie / in?/ren:tiglige
- T 20,91% 14,10%
Alternativne Eurépske _— Akilgcitgzirégj a
investicie akciove {Eurépy '
14,10% investicie 3.70%
16,49% Sk, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,29
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 12,32%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 9,50%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,56%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 7,45%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,72%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 4,68%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,58%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,15%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurdpske akciové investicie 4,04%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,97%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,68%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 3,61%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,26%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 3,06%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,05%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

46 328 258,16
Aktualna hodnota DDJ
0,032862
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

29.jual 2011

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
Historické zhodnotenie za
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR -3,14% -0,20% 5,01%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

zabezpecené.

Investori sa na finanénych trhoch minuly mesiac sustredili hlavne na dihovl krizu v Eurépskej Unii, kde sa problémy Grécka postupne prenasaju na Spanielsko a
Taliansko a na zvySovanie dihového stropu v Spojenych Statoch. Neistota sa premietla vo vyraznych poklesoch trokovych vynosov $tatnych dihopisov povaZovanych
za bezpecné (hlavne Nemecka a USA), ¢o pozitivne ovplyvnilo vykonnost dlhopisovych investicii. Negativna nalada vS§ak nepomohla akciovym trhom, ktoré si pripisali
vdaka tejto nervozite straty, aj napriek pozitivnym spravam z prebiehajlcej vysledkovej sezény. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podfa doby

Dlhopisové
investicie
20,89%

Pkciové investicie
55,88%

splatnosti

Peflazné investicie

8,89%

pohyblivy kupén
3,04%

1 -3 roky
2,19%

5 - 10 rokov
15,66%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové
investicie
20,89%

Americké
akciové
investicie
20,69%

SK, US

<
Eurc')pske?ﬁ/

Emerging

market akcie

- /' 9,53%

\ VY
\ &
Akcie stred

Penazné
investicie
8,89%

Alternativne
investicie
14,34%

Alternativne . n_ej a
investicie ‘ akciov{a vyg‘?r%zr)\/a
14,34% 'q‘gegg"%e 3,60%
’ SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,35
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 12,18%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 9,53%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,85%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 7,81%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 6,11%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,69%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,55%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 4,52%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,08%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,07%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,74%
LU0274211217 DB X-TRACKERS DJ EURO STX 50 Eurépske akciové investicie 3,59%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,44%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 3,04%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 2,95%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
idn?/pelgt‘?gr\:eéj gf:;l:éo;l;ové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela / DDS

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.august 2011

Cista hodnota majetku EUR
44 559 017,72

25%

Aktulna hodnota DDJ 20%

0,031604 15%

Deri vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 50
Obchodné meno depozitara ’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -5,62% -5,11% 2,44%
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Tlak negativnych sprav v ostatnom obdobi, najma v spojeni s oslabujicim globalnym ekonomickym rastom sa plne prejavil na akciovych trhoch, ktoré vyrazne poklesli.
Po niekolkomesacnej konsolidacii indexy prerazili niektoré dolezité urovne na pomerne velkych objemoch. Vypredaje boli sprevadzané znizenim ratingu dlhopisov
USA, poplasnymi spravami ohladom nedostato¢nej kapitalizacie jednej z najvacSich americkych bank (Bank of America) a neutichajucou krizou verejnych financii v
Eurépe. Eurova dlhopisova krivka v prostredi presunov z rizikovych akcii vyrazne poklesla. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere
zabezpecené.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné investicie

vk Emerging_ Penazné
market fkue investicie
8,81% _\ /_23,59%

pohyblivy kupén

3,11% \
1 - 3 roky \
2,29% E_)Ihopiﬁo_vé Akcie Pacifik
investicie | 0,
Dihopisové PPt / 3,59%
investicie ] us
Akciové investicie 22,31% 5-10 rokov /
39,54% y /
° 16,90% | us / _ Alternativne
| \ investicie
[\ Yy 14,56%
- | \
PR acie st
L = Akcie strednej a
Americké T vychodnej
Alternativne i :\’/(:;ct);lc?e Eu kré_psk/e Europy
i tici akciove %
Iq\fgéoc/le 15,02% FRL’jSK’ investicie %7K9,/|_U
us, SK 8,34%
Modifikovana duracia portfélia 1,48
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 8,81%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 8,48%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,42%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 6,78%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,51%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,73%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,96%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,93%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 3,83%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,59%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,51%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,21%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 3,11%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,74%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,39%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
43 781 024,96
Aktualna hodnota DDJ
0,030795
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30.september 2011
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0%
-5%
-10%
-15%
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
Historické zhodnotenie za
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR -6,71% -7,69% -2,47%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy v ostatnom obdobi vyznamne klesali. Globalne ekonomické spomalenie a pretrvavajuca eurépska dlhova kriza ovplyvnili spravanie investorov, ktori
presuvali svoje aktiva vo vacSej miere do bezpecénych tried aktiv, akymi su hlavne nemecké a americké Statne dlhopisy. V portféliu fondu sme v priebehu ostatnych
mesiacov znizovali podiel akciovych a alternativnych investicii. Podobne sme redukovali investicie do eurépskych akcii. ES$te v letnych mesiacoch sme naopak
navySovali podiel obrannych dlhopisovych investicii bonitnych krajin. Statne dlhopisy problémovych krajin nevlastnime. Nervozita na finanénych trhoch spojena s
poklesom akciovych indexov je z kratkodobého pohladu sice neprijemna, no v pripade dlhodobych sporiacich programov nepredstavuje vyraznejSie riziko (dlhodobé
pravidelné investovanie do profitabilnych aktiv z kratkodobych vypredajov totiz profituje).

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podfa doby

Pefazné investicie
34,65%

investicie
23,73%

Dlhopisové

splatnosti

1 - 3 roky
2,34%

5 - 10 rokov
18,30%

pohyblivy kupén
3,10%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie
5,36%

us A

Dlhopisové
investicie
23,73%

Penazné
investicie
34,65%
\\
Akcie Pacifik
3,84%
|
us Alternativne
investicie
10,48%

S Akcie strednej a

vychodnej
Eurépske Eur6py
Akciové investicie Alternativne Americké . akcioyg’ 3:46%
31,14% investicie akciové investicie g | 4y
10,48% investicie 5,13% ’
13,35% FR, SK,
Modifikovana duracia portfélia 1,5 Us, SK us
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 9,47%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,83%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,65%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 5,36%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,93%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,78%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 4,01%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,84%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,27%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 3,10%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 2,92%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,77%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,44%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Dlhopisové investicie 2,34%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 1,13%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

45 759 587,60
Aktualna hodnota DDJ
0,031845
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

31.oktéber 2011
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01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
Historické zhodnotenie za
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR -3,09% -6,14% -0,50%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Trhy svojim silnym narastom opét' naplnili svoju schopnost predvidat a dopredu zohladnit prichod pozitivnych sprav, ked na konci mesiaca eurépski lidri vyhlasili plan
rieSenia dlhovej krizy Grécka pozostavajlci z dobrovolného odpustenia polovice dlhu zo strany privatnych vlastnikov, rekapitalizacie eurépskych bank o vy§e 100 mid.
eur a zvy$enie Eurovalu nad troveri 1000 mid. eur cez paku. Dal$ou pozitivnou spravou bol rast americkej ekonomiky za treti kvartal, ktory mierne prekonal o&akavania
a obnoveny doraz na ekonomicky rast zo strany ekonomik rozvijajdcich sa krajin, najma Ciny, kde inflacia a s tym sGvisiaca restriktivna monetarna politika postupne
ustupuju do uzadia. Eurova dlhopisova krivka v prostredi presunov z nizko-rizikovych dlhopisov mierne narastla, najméa na dlhej strane nad 5 rokov. Menové riziko bolo
pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podfa doby

Pefazné investicie
28,86%

Dlhopisové

investicie
22,20%
Akciové investicie
42,00% Alternativne
investicie

splatnosti

2,98%
1 - 3 roky
2,24%

5 - 10 rokov
16,98%

pohyblivy kupén

s uvedenim krajin sidla emitentov

Peflazné

. investicie

Emerging 28.86%
market akcie — :

e\
us 7\ N\
\ Akgie Pacifik
\ 3,73%
us

Dihopisové EE’ ISJE | __ Altemativne
i ici ’ us | investicie
investicie . . i
22,20% ~/ 6,94%
\ K Akcie strednej a
\‘\ y vychodnej

| 4 Eurépy
\//\_ 3.61%
Eurépske

Ame_rické SK, LU
akciové akciové ’
6,94% investicie investicie
16,86% 10,65%
Us, SK FR, SK, US
Modifikovana duracia portfélia 1,43
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 8,62%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,36%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 8,23%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 7,14%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 6,44%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,81%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,61%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 4,21%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,73%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,06%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,98%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,83%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,34%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Dlhopisové investicie 2,24%
LU0147917792 NATIXIS EMERG EUROPE-IC FUND Emerging market investicie 0,55%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
idn?/pelgt‘?gr‘:eéj g:‘:;l:éo;l;ové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela / DDS

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
45 773 145,90
Aktualna hodnota DDJ
0,031477
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy
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01.07.2011

Historické zhodnotenie za

3 mes. 6 mes.

1 rok

celkovo EUR

-0,40% -6,00%

-0,22%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Rizikové aktiva, najma akcie, po silnom naraste predchadzajuci mesiac opat korigovali svoj vyvoj a zaznamenali v novembri negativny vyvoj naprie¢ vSetkymi regiénmi.
Najméa menej likvidné rozvijajlice sa trhy poznamenali silné vypredaje. Dal§im slabym &lankom bol tradiéne bankovy sektor, ktory bojuje najma v Eurépe s nedostatkom
kapitalu a predstavuje tak dal$i potencialny spomalova¢ ekonomického rastu. Banky maju problémy splnit zvySenu kapitdlovd primeranost a obmedzuju tak
poskytovanie Gverov najma strednym a malym podnikom. Eurova dlhopisova krivka sa vyrazne zostrmila, ked narastli vynosy dlhopisov nad 5 rokov a na druhej strane
poklesli sadzby na kratkej strane krivky. Menové riziko bolo pre slovenského investora v prevaznej miere zabezpecené.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov

46,67% P
) Emerging y, : \\\
- pohy;!g’gozupon marzlfgtziz/fme \/\ v ‘\\
1 - 3 roky us f N \
2,24% | |
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220 5- 10 rokov ’ N uUSs Atormati
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investicie investicie akciové 3,29%
Akciové investicie 6,90% 10,41% in‘\t/essstl'/cie SK, LU
23,93% ,33%
US, SK FR, SK
Modifikovana duracia portfélia 1,41
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 9,07%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,24%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,74%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,56%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,87%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,85%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,95%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,94%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 2,78%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,34%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Dlhopisové investicie 2,24%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 2,02%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 1,73%
LU0147917792 NATIXIS EMERG EUROPE-IC FUND Emerging market investicie 0,51%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 0,48%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.december 2011

Cista hodnota majetku EUR
47 092 418,42

25%

Aktulna hodnota DDJ 20%

0,031800 15%

Deri vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 -
b
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuji si sporit na 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 3,26% -3,66% -2,66%
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek tomu, Ze rizikovy profil tohto fondu umozriuje navazenie do akcii az do 60 % majetku fondu a napriek tomu, Zze s vynimkou Ameriky boli minuly rok straty na
akciovych trhoch na trovni okolo 20 %, dosiahol v relativnom vyjadreni tento fond zaujimavy vysledok, ked za rok poklesol len o priblizne 2,5 %, posledny mesiac pridal
na vykonnosti 1 %. Z pohladu nastavenia fondu zohrali délezitu Ulohu dva aspekty. Tym prvym je agresivny spésob ako fond zniZuje (a i zvySuje, ale v tomto pripade
iSlo najma o znizenie) vahu akcii v portféliu. Po¢as roka boli obdobia, kedy alokacia na akcie bola velmi blizko 20 %, najméa v prostredi zvySenej volatility v druhej
polovici roku. Tym druhym bola alokacia na dihé dlhopisy bezpeénych krajin, ako s Nemecko a Spojené Staty, i ked v tom druhom pripade ide o skér ,vnimanu*®
bezpeénost, kedze dlhové problémy Ameriky si zna¢né. Tento typ aktiva zaznamenal vysoké dvojciferné vykonnosti a predstavoval v istych ¢asoch az 18% majetku
fondu.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné investicie

42,42% = =
e N Akcie Pacifik
o
o pohyblivy kupén / iiszgtzl'gii \\\ 3’632
2,87% 42,42% =

1- 3 roky Emerging -~
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. 3,88% | . ‘e
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Eurépy
S Dihopisové Eurépske 3.95%
investicie o i:\fsls(t)lyc?e SK, LU
Alternativne 22.68% 2?32?: 4,33%
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27,10% 7,80% 'Tf;goc/f FR, SK
- S - Us, SK
Modifikovana duracia portfélia 1,40
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 9,31%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,32%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,11%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,46%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 3,88%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,86%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,66%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,46%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,34%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 2,98%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,87%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 2,21%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Dlhopisové investicie 217%
LU0147917792 NATIXIS EMERG EUROPE-IC FUND Emerging market investicie 0,49%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 0,46%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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