REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.januar 2012

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

48 613 546,92
Aktualna hodnota DDJ
0,032468
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy
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01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 7,02%
celkovo EUR -1,20% -1,39% 22,57%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

tok sprav velmi zly a ak mozno subjektivne

akcie.

Jedna zo starych pravd o fungovani akciovych trhov hovori, Ze trhy maju najvacsi narast v obdobi, ked sa tok sprav zmeni z ,velmi zlych“ na ,zlé“. V minulom roku bol

analyze faktov, je jednoznacné, Ze v pripade Eurdpy (Ci skor Eurozény) dochadza k zasadnej zmene a to v postoji Eurdpskej centralnej banky. Ta v priebehu Siestich
mesiacov ,vytlacila“ viac pefiazi ako americky FED od padu Lehman Brothers a doslova nalieva likviditu do systému, ¢im vyrazne napomaha rastu rizikovych aktiv, ako
sU najma akcie. Pozitivny vyvoj na akciovych trhoch bol hlavnym dévodom narastu fondu, ked pomohla najma orientacia sa na trhy rozvijajucich sa krajin, ktoré
zaznamenali vyraznu nadvykonnost. Priestor na navy$enie akciovej asti nadalej zostava Ciasto€ne otvoreny v total return ¢asti, kde sa spustili len americké a realitné

badat nejaku zmenu v tomto roku, tak len marginalne. Pri odhliadnuti od informacii podstivanych médiami a dokladnej

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Peflazné investicie
35,98%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging /

Pefiazné Akcie Pacifik
pohyblivy kupon market akcie investicie cle Facih
2,83% 561% N/ 35,98% 3,71%
1 - 3 roky
2,13% us us
Dlhopisové i
investicie DE, US A_Hematﬁl\{ne
20,04% investicie
: 5-10 rokov LU, SK NG/ 11,54%
15,08% Dihopisové \
Ig‘aeggoc/le - Akcie strednej a
-- - : | vychodnej
. X\ Eurépy
s . 4,23%
Akciové investicie Alternativne Americké Eurdpske °
32.44% investicie _akciove akciové SK, LU
g 11,54% investicie investicie
9,82% 9,07%
Modifikovana durécia portfélia 1,21 Us, SK FR, SK
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,63%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 7,45%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,00%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 5,61%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 5,18%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,35%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,95%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,89%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,71%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,70%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,25%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,83%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 2,71%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Dlhopisové investicie 2,13%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 1,11%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.februar 2012

Cista hodnota majetku EUR
50 040 174,11

25%

Aktulna hodnota DDJ 20%

0,033071 15%

Deri vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 -
b
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuji si sporit na 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 9,30%
zeezoecoranclne IiS0ie); celkovo EUR 4,64% -0,71% 30,61%

UsD. JPY ’ i i

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek prudkej zmene v spravani sa akciovych trhov od zadiatku roka v porovnani s vacsinou predchadzajiuceho roka v podobe znizenej volatility a jednoliateho
nekompromisného narastu mézme stale konstatovat, Ze podobne ako ludia ani trhy sa nemenia. Je to preto, lebo prudké vykyvy vo volatilite a v spravani sa trhov st
bezné. Inak povedané, ak existuje jedna vlastnost na akciach, ktora sa nemeni, tak paradoxne je to fakt, Ze sa neustale menia. Momentalny rast trhov je prejavom sily a
agresivity akou investori nakupuju, ked akakolvek jedno alebo dvoj-driova korekcia je prudko dokupenda. Obycajne tieto obdobia su nasledované v relativne kratkom
obdobi dal$im narastom. Na konci mesiaca eurdpski lidri schvalili dlhoo¢akavany zachranny balic¢ek, ktory pravdepodobne Grécko nedostane z problémov, ale
minimalne si nim EU kupuje &as. Problém s likviditou (potrebnou na financovanie deficitov verejnych financii) v Eurépe prebrala na seba jednoznaéne Eurépska
centralna banka, ktora ,tlaci“ vo velkom peniaze a tymto globalne zvySuje dopyt po rizikovych aktivach. Boj s centralnou bankou je vzdy nerovny a vzdy je lepSie sa
pridat’ na jej stranu. Od toho sa odvija i naSe momentalne vyrazné nadvazenie akcii vo fonde, ¢o je hlavnym dévodom silnej vykonnosti.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Dlhopisové ErEergiL\g_
Pefiazné investicie investicie A e
9,49% 19,22% — AT
us Pefiazné
- pohyblivy kupén N\ investicie
- 2,80% / . 949%
do 1 roka o 7 \
1.99% 2;323? ‘ Akcie Pacifik
L - i 9
A k0|o;;;rmzst|0|e Ei):lr\l/oe‘ztsigiveé ir}]‘gegqif/ie - 3,68%
19,22% =R us us
5-10 rokov A
14,43% Us, sK /& )
Alternativne
y investicie
15,35%
Eurépske \_ . X
akciové Akmg stredn_e] a
Alternativne investicie vychqdnej
investicie 16,93% Euro;oyy
15,35% 4.29%
SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,14
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 12,23%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 11,74%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 8,75%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,41%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 7,02%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 5,97%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 5,07%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,23%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,95%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,75%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,72%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,68%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,40%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,17%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,80%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
50 411 884,82
Aktualna hodnota DDJ
0,033163
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30.marec 2012
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01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 8,37%
celkovo EUR 7,69% -0,59% 27,27%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Prvy kvartal roka sa ukoncil uz v poskromnej$ej atmosfére v porovnani s nakupnou horuc¢kou v prvych dvoch mesiacoch roka. Stale to v8ak stacilo na Gctyhodné
trojmesacné vysledky, ktoré sme tu uz niekolko rokov nevideli. Nekompromisny rast smerom hore je prejavom nakupovania institucionalnych investorov, ktori sa
rozhodli ignorovat’ akékolvek problémy, ¢i uz v eurépskom bankovom sektore alebo v deficitnej sprave verejnych financii mnohych $tatov a pod vplyvom agresivnej
politiky ,tlaenia“ pefiazi najma zo strany Eurdpskej centralnej banky zacali nakupovat rizikové aktiva. Boj s centralnou bankou je vzdy nerovny a vzdy je lepSie sa
pridat na jej stranu. Od toho sa odvija i naSe momentalne pro-cyklické/agresivne nastavenie vo fonde. Z regionalneho hladiska je momentalne pre nas prvou volbou
Eurépa, najmé v dosledku agresivnej monetarnej politiky. Trhy rozvijajlcich sa krajin sa naopak postupne dostali na posledné miesto, ked monetarne nastavenia tychto
regionov je velmi restriktivne, o sa uz zagina mierne prejavovat na niektorych zverejnenych hospodarskych spravach, najméa z Azie.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Americké .
akciové D'hOPls’O_VE
Penazné investicie investicie investicie
8,12% 21,52% ™ 19,08%
Akciové investicie \<—
57,41% pohyblivy kupén | DE, us \
2,82% LU, SK
e [~
: | us market akcie
| | 9,62%
Dlhopisové investigie Eurd | FR,SK — /
urépske =~/
ol O\
14,26% \ 4 Periazné
° 18,47% / A\ hinvesn’cie
Sk us \\ < 8,12%
~
Akcie strednej a / - Akcie Pacifik
vychodnej 1 3,69%
Eurépy
Alternativne investicie 4,11% Alternativne us
15,40% investicie
SK’ LU 15,40%
Modifikovana duracia portfélia 1,12
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 14,28%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 10,36%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 9,62%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,37%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 6,89%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,11%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 5,04%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,24%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,87%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,87%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,69%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,58%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,33%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,16%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,82%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.april 2012

Cista hodnota majetku EUR
50 482 332,72

25%

Aktulna hodnota DDJ 20%

0,032919 15%

Deri vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 -
Obchodné meno depozitara ’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych —
investicii méZe predstavovat’ maximalne 100 % [ | Mistorické zt =
z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 5,94%
zabezpeovancimeny|(30/o); celkovo EUR 3,37% -2,98% 18,93%

USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po nakupnej hortcke prvych troch mesiacov doslo k dlho oakavanej pauze, ked sa zacali do popredia tlacit negativne spravy spojené s eurépskou dlhopisovou krizou
a pochopitelne Uzko prepojeného finanéného sektoru, ktory na jednej strane ¢eli prebytku likvidity a neochote poziciavat u dobrych bank s dostato¢nou kapitalovou
primeranostou a na strane druhej nedostatku kapitalu, dalSich potencidlnych strat na strane aktiv z precenenia u bank na juhu Eurépy. Podobne ako minuly rok je
mozné badat vyraznejSie rozdiely vo vykonnosti jednotlivych regiénov, ked najméa Eurépa zaostava a naopak Amerika vedie rebri¢ky vykonnosti. Agresivha monetarna
politika Eurépskej centrainej banky od leta minulého roku nenachadza odozvu u ostatnych déleZitych centralnych bank (USA, Cina, India, Japonsko) a zatial posobi
osamotene. Trochu nepochopitelne sa javi najma prekvapivy restriktivny postoj centralnych bank v rozvijajacich sa trhoch, kde sa restriktivna monetarna politika
kombinuje s odchodom zahrani¢ného kapitalu, ktory sa vracia naspat do domovskych vyspelych krajin. Napriek tomu pri pohlade na vyvoj akciovych indexov a v
kontexte predchadzajucich silnych “jednoliatych” narastov sa nam stale tento vyvoj viac javi ako konsolidacia sil pred dal§im postupom ako zaciatok otocenia trendu.

Alokacia aktiv fondu

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Dlhopisové

! >0} Emerging
|r;vesgocle market akcie
Pefiazné investicie 7,46% 8,16%
8,37% // /
\ Pefazné
— pohyblivy kupén DE, Us // us ~ investicie
- 2,81% LU, SK N/ 837%
V. \
Americké y

'Akciové investicie

iové Akcie Pacifik
58 61% akciové

investicie Z 1 3,64%

Dlhopisové
investicie

23,159
17,46% 5-10 rokov 9% | us
14,64% \ /
\ Alternativne
Q \ investicie
. U 15,56%
Alternativne . \_[\7/// : Akcie strednej a
investicie Ea‘ﬂgig?/‘;'e vychodnej
15.56% investicie Eurbpy
4,03%
19,63% :
SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,15
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 15,90%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 11,60%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 8,16%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 7,51%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 7,14%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,11%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 5,06%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,19%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,02%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,83%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,64%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,51%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,32%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,16%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,81%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.maj 2012

Cista hodnota majetku EUR
48 905 384,74

25%

Aktudlna hodnota DDJ 20%

0,031518 15%

Dern vytvorenia fondu 10%

12.05.2006 s
Obchodné meno depozitara ’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%

Investi¢na stratégia 5%

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

-15%

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 3,64%

zabezpecované meny (40%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

celkovo EUR 0,13% -5,88% 11,32%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Téma rozpadu eurozény a rizika z toho vyplyvajice opat dominovali dianiu na trhoch, ked indexy prelomili niektoré dolezité urovne smerom nadol. Popri odhadoch o
vyske nakladov spojenych s vystupom Grécka z eurozény (niektoré Gdaje hovoria o vySe 1000 mld. Eur) sa so zvySenou frekvenciou zacali zverejiiovat negativne
makroekonomické spravy a do popredia sa pod hrozbou deflaénej Spiraly opat dostava debata o dalSom kvantitativnom uvolfiovani monetarnej politiky zo strany
centralnych bank. Pri tomto tempe zhorSovania sa situacie je mozné ,tlacenie pefiazi“ s velkou mierou pravdepodobnosti o¢akavat uz toto leto, ¢o by mohlo poméct
nastartovat’ ekonomicky rast, najma za predpokladu, keby tieto peniaze neboli jednoducho pouZzité verejnou spravou na prebujnely socialny systém a byrokraticku
spravu, ktora nie je schopna hospodarit za vyrovnaného rozpoc¢tu. Bohuzial' ostatné vysledky volieb z jednotlivych $tatov eurozény skér naznacuju, ze volici (a tym
padom i vlady) sa skor rozhodli ist cestou zvySovania dani a pripadne i pod riuSkom sloganu ,podpory ekonomického rastu” i cestou zvySovania vydavkov, ¢o vo
vyraznej miere moZze este viac prehibit dopady krizy a &iastoéne paralyzovat pozitivne désledky monetarneho uvolfiovania. Dlhodobo tento vyvoj nahrava najma
nezadlzenym rozvijajucim sa krajinam, ktorych konkurencieschopnost je stale obrovska a tym padom su tieto krajiny viac atraktivne pre kapital v porovnani s vyspelym
svetom.

Alokacia aktiv fondu
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Alokacia podla regi

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové

investicie miiﬂzgl?gie
Periazné investicie 19,03% 8,02%
7,33%
vy 5 Pefiazné
- pohygl&y‘;umn (\\ EE' gl? us investicie
91% ’ y 7,33%
y
Akciové investicie Americké 2 . -
A Dihopisové akciove V—Ak%'eéf/c'f'k
investicie investicie Dadiy
19,03% 5-10 rokov 24,44% P A\ ] us
16,12% \\\\ _Us y
FR. SK\\\\ \\\ /&Alternativne
l’js AT investicie
A \ 15,94%
Alternativne Eurépsk fv’ o \_ Akcie strednej a
investicie uropske vychodnej
15,94% _akc|0y§ Eurépy
investicie 3.69%
17,929 ;
S2% SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,22
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 16,95%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurépske akciové investicie 10,14%
US912833KY56 US TREASURY STRIP 0% 15/2/2020 USD Dlhopisové investicie 8,09%
DE0001135440 GERMANY 3.25% 4/7/2021 EUR Dlhopisové investicie 8,03%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 8,02%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 6,31%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 5,21%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,23%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,09%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,68%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,63%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,26%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,25%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,21%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,91%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.jin 2012

Cista hodnota majetku EUR
50 296 893,99

25%

Aktudlna hodnota DDJ 20%

0,032026 15%

Dern vytvorenia fondu 10%

12.05.2006 5
Obchodné meno depozitara ’

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%

Investi¢na stratégia 5%

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

-15%

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 4,34%

zabezpecované meny (40%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

celkovo EUR 0,71% -2,98% 13,61%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ani kazdodenné zverejiiovanie nepriaznivych ekonomickych sprav a ani neutichajuca dlhova kriza v Eurépe nedokazali presvedg¢it investorov, aby pokracovali v
predchadzajicich vypredajoch. Prave naopak, trhy posledny mesiac prudko narastli v o¢akavaniach, ze bud centralne banky v podobe kvantitativheho uvolfiovania
alebo vlady v podobe zachrannych pro-rastovych opatreni aktivne zasiahnu a nepripustia dalSie spomalovanie ekonomického rastu. Prave tato neistota, ¢i uz zo strany
Séfov centralnych bank alebo snad este viac zo strany politikov dominantnych ekonomickych velmoci vytvara v sucasnej dobe obrovskd neddveru medzi privatnymi
korporatnymi spoloénostami, ktoré na rozdiel od verejnych financii su v dobrej kondicii a ktoré oakavaju od $tatu vacsiu ochotu riesit’ problém ekonomického rastu vo
vyspelych krajinach nad ramec jednoduchého, ekonomicky kontraproduktivneho, zvySovania dani. Trhy maju Casto tendenciu spravne predpovedat budicnost. Pri
trodke predstavivosti sa to d4 povedat i o ostatnom mesiaci, ked nakoniec Americka centralna banka ohlasila dalie kvantitativne uvolfiovanie v podobe prediZenia tzv.
operacie Twist do konca roka, prostrednictvom ktorej centralna banka predava kratsie dlhopisy a potom z toho financuje nakupy dlhych dlhopisov, ¢im vytvara tlak na
pokles dlhych urokovych sadzieb, na ktoré su naviazané najma hypotéky. Eurépski lidri sa dohodli na niektorych délezitych opatreniach. Ide najma o prorastovy balicek
vo vySke 120 mld. Eur, lepsi pristup k financiam pre $taty, ktoré plnia Usporné opatrenia, priame financovanie problematickych bank a v neposlednej miere, odstranenie
seniority pozi¢iavanych zdrojov problematickym krajinam, ktoré doteraz vo vyraznej miere znevyhodfiovalo existujicich majitelov dlhopisov.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie
23,24%

Dlhopisové
investicie

0
Akciové investicie 15,07%

49,23%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie Pefazné
5,36% _\ investicie
— 23,24%
Dlhopisové us T :
investicie
9
pohyblivy kupén 15,07% .
2,84% \
us Akcie Pacifik
LU, SK /\/_ 4,00%
|
| us
5-10 rokov /
12,23% /~~—Alternativne
Americké 4 investicie
akciové 12,47%
investicie

21,97% Akcie strednej a

. . vychodnej
Alternativne Euro_psk/e Eurépy
investicie akciové 4.11%
12,47% ir;\ge;taioc/‘i)e
FR, SK, US Sk, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,11
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 12,23%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,33%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 10,10%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 9,47%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 5,36%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 5,05%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,24%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 4,00%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,67%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,62%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,18%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,84%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 1,17%
LU0147917792 NATIXIS EMERG EUROPE-IC FUND Emerging market investicie 0,49%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
ir:s/pelgtl?gr\:eéj g:‘:;l:éo;l;ové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela / DDS

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
51 604 201,93
Aktualna hodnota DDJ
0,032506
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

31.jal 2012

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012 01.07.2012
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 3,52%
celkovo EUR 0,12% -1,08% 10,93%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ako na hojdacke vyzerali trhy v poslednom mesiaci, ked sa striedali narasty s poklesmi v takmer pravidelnych intervaloch. Tato na leto az tak nie nezvycajna
pretahovacka medzi bykmi a medvedmi sa nakoniec skonéila tesnym vitazstvom bykov, ked trhy mierne narastli o takmer 2 %. Neistota vSak nadalej pretrvava, ked
ani jedna strana, ¢i uz centralne banky alebo vlady krajin, nedokaze investorov a privatny kapital presvedcit o svojej pripravenosti na potencialne problémy, ¢i uz v
eurozoéne, bankovom sektore, alebo v samotnej ekonomike, ked rozsirujuca sa hospodarska kriza sa prelieva do vSetkych regiénov a uz ani zdaleka nemozno hovorit
len o jej izolacii len v Eurépe. Reakcia spominanych autorit sa sustreduje skor na ad-hoc rieSenia akutnych problémov, pri ktorych nie je zrejmy jednoznaény dlhodoby
zamer, €o je asi najvac¢sim tfilom v oku investorov. Pritom ¢as sa krati a prebiehajuca vysledkova sezéna naznaduje, Ze spolocnosti nasli svoj strop, ¢o sa tyka
znizovania nakladov a marze uz dalej nerastu. Aj ked zverejiiované ¢isla mozno neboli az také katastrofalne ako mnohi analytici naznacovali, je vidno najma na strane
rastu trzieb, Ze obdobie rastu je uz za nami a ekonomiky sveta sa bez dalSieho stimulu postupne budu presuvat do hospodarskej recesie. Jedinym na prvy pohlad
paradoxne pozitivnym faktorom zostava prehnany pesimizmus zo strany investorov, ktori podla poslednych prieskumov dosahuje niekolkoroéné extrémy. Trhy vSak len
malokedy vyznamne klesaju, ked to vSetci ocakavaju.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Peflazné investicie
21,43%

pohyblivy kupén
2,79%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie
5,37%
Dlhopisové B
investicie g —l S
15,24% \
DE, US
LU, SK

Penazné
investicie
21,43%

Akcie Pacifik

3,96%
Dlhopisové
investicie | us
Akciové investicie 15,24% 5-10 rokov us |
S 12,45% Americké &Alternativne
rnericke \ y investicie
) akciové \ X 12.37%
— investicie A\ ’
22,86% U§// > Akcie strednej a
) vychodnej
Alternativne Eurépske Eurépy
investicie akciové 4,28%
12,37% investicie
14,49% SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,15
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 12,45%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,45%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 10,65%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 10,23%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 5,37%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,94%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,32%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,96%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,84%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,76%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,11%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,79%
US4642872000 ISHARES S&P 500 INDEX FUND Americké akciové investicie 1,18%
LU0147917792 NATIXIS EMERG EUROPE-IC FUND Emerging market investicie 0,52%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

52 663 637,41
Aktualna hodnota DDJ
0,032857
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

31.august 2012
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-15%
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012 01.07.2012
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = 3,24%
celkovo EUR -0,65% 3,96% 10,06%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

ako restriktivne.

Komentar manazéra fondu

Napriek problémom najma v Eurépe a v rozvijajlcich sa krajinach, kde sa &oraz viac prejavuje spomalenie Ciny, sa investori nebali akciovych trhov a posunuli vyssie
urovne akciovych indexov. Spdsob, akym celili a stale ¢elia trhy nekonenym problémom s Eurozénou, ktoré sa postupne presuvaju i do ostatnych regiénov v podobe
spomaleného rastu a odlivu kapitalu, je minimalne obdivuhodny. Pesimizmus prevladajici u investorov do akcii v ostatnom obdobi, ale v podstate za posledné takmer
dva roky, kedy len v USA odtieklo z akciovych fondov vy$e 200 mid. USD v kombinacii so slabou verejnou mienkou o Wall Street Zivenou ¢elnymi politickymi
predstavitelmi v§ak vytvara prostredie, ktoré len velmi tazko spojit s vyraznymi poklesmi akcii. Na prvy pohlad nelogicky zaver vyplyva z faktu, Ze historické odlivy
investorov boli oby¢ajne spojené s dobrou vykonnostou a naopak, najviac investorov nakupuje, ked indexy su blizko maxim, podobne ako to bolo v roku 2007, ale
najméa na jar 2000. Inak povedané vacésina sa zvykne obyéajne mylit pri nakupoch a predajoch. Ci to bude tak i teraz, ukaze &as. Vela nadeji vkladaju trhy do
predstavitelov ¢elnych centralnych bank, od ktorych o€akavaju dalSiu sériu kvantitativneho uvolfiovania. Ti sa zatial spoliehaju najma na slovné intervencie. Paradoxne
pri pohlade na to, ¢o v skuto¢nosti centralne banky robia z pohladu likvidity sa momentalne nastavenie v USA, ale najma centralnych bank rozvijajucich sa trhov javi

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové

Pefiazné investicie investicle mingﬂgie
7.21% 25,15% B 6,59%
pohyblivy kupon DE, US /oL U8 panams
o, y investicie
2,74% 4 SK /\\/- 7.21%
3 - 5 rokov \\‘
T 7,86% ) B
B Dlvopisove "
’ investicie akciové —’ us
25.15% investicie /
5-10 rokov 19.30% /
14,55% L
Alternativne B
e o
e Eurépske \_ 2213%
akciové Akcie strednej a
investicie vychodnej
1207% FR, SK, Eurpy g
us 3,74%
Modifikovana duracia portfélia 1,39
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 13,16%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,17%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 8,13%
DE0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,86%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 6,59%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,33%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 5,13%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,84%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 4,64%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,83%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,83%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,74%
US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND BU Komoditné investicie 3,26%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 3,11%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,06%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



EPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

53 678 823,74
Aktualna hodnota DDJ
0,033098
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

28.september 2012
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01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012 01.07.2012
Historické zhodnot zal
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 2,93%
celkovo EUR -0,20% 7,48% 9,06%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od
aktualnej hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ostatny mesiac sa niesol v pozitivnej nalade, ked' trhy vzrastli, najma potom, ¢o zo vSetkych kutov sveta sa zacali postupne oznamovat podporné, ¢i uz monetarne
alebo fiskalne operacie, s cielom €o najviac podporit tapajluci hospodarsky rast. Zverejnené makroekonomické ¢&isla sice ,prekvapuju” oakavania analytikov, ale v
drvivej vacsine je tento fakt spdsobeny skor velmi nizkymi o¢akavaniami, ktoré boli naviac v ostatnom obdobi znizované, ako nastartovanim dal$ej viny hospodarskeho
rastu. Prave naopak, dynamika sa vyrazne znizuje aj v typickych bastach silného rastu ako je napriklad Cina. Prave preto Cina v septembri oznamila velké investicie do
infradtruktdry a trhy Spekuluju o dalSom moznom stimule, minimalne v podobe nizSich sadzieb. Vo vyspelom svete, najskor Eurdpska centralna banka vyhlasila, ze
bude neobmedzene kupovat $tatne dlhopisy do troch rokov, ¢o sa stretlo s urcitou nevélou Nemecka, ktoré sa obava, ze ECB takto zlah¢i financovanie problematickym
krajinam hlavne na juhu Eurdpy a tie namiesto bolestivych reforiem sa budu spoliehat na nakupy z ECB. Nasledne americka centralna banka (FED) vyhlasila, Ze bude
kupovat’ hypotekarne zalozné listy a tym dodavat likviditu na trhy az do doby, kym sa nezlepsi situacia na trhu prace. Neobmedzené nakupy zo strany ECB a v podstate
¢asovo neobmedzené priame operacie zo strany FEDu (az kym sa neznizi nezamestnanost) su jednoznacne kroky spravnym smerom, ukazujuce jednotu zo strany
centralnych bank v boji so stagnujucou ekonomikou.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Peflazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové i
11,92% investicie miiﬂiﬂﬁfie
19,82% 4,02%
T \/ \/: us Penazné
[ pohyblivy kupén DE, US, y/ investicie
2,71% v/ /\ g
/ \
3 - 5 rokov Americké 3
Akciové investicie Dlhopisové 7,69% akciové | Akcie Pacifik
48,48% investicie investicie X 2,92%
19.82% 22,57% I\ | US
“\ us y
5-10 rokov /FR, SK,“\ \ y
9.42% < us | ///\ Alternativne
_> | “ \//"/ investicie
| 19,77%
Eurépske
aul:gizf/e’e SK Akcie strednej a
investicie vychodnej
Alternativne 14,45% Eurépy
investicie 4,53%
19,77%
Modifikovana duracia portfélia 1,21
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 11,64%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,94%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 8,07%
DE0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,69%
FR0007054358 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Eurdpske akciové investicie 6,34%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,30%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,79%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,53%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,21%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 4,02%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,96%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,90%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,01%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 2,92%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,71%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

53 872 703,77
Aktualna hodnota DDJ
0,032958
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

31.oktéber 2012
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Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 3,28%
celkovo EUR 0,12% 3,50% 10,17%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek mnohym vyhlaseniam ¢&i uz vlad alebo centralnych bank v poslednom obdobi o stimulaénych opatreniach sa trhom nepodarilo udrzat' si pozitivnu naladu a
vacsina regionalnych indexov zaznamenala mierne straty od 1-2 %. Pozitivny vysledok zaznamenala len Eurépa, ktora sa napriek neutichajucim problémom javi ako
najlepsia volba z pohladu doteraj$ej vykonnosti. Narastol aj Pacificky regién, tahany najma Cinou, ale v tomto pripade na rozdiel od Eurdpy skér ide len o mierne
otodenie predchadzajliceho padu ako o prebratie pozicie lidra. Na za&iatku mesiaca investori ststredovali svoju pozornost na spravy zo Spanielska, najméa ohfadom
stavu finanéného sektoru, kym na konci mesiaca sa dostalo do pozornosti Grécko, ktorému sa opat nedari dohodnut sa na podmienkach dalSieho financovania chodu
Statu. Urcitu rolu zohrali i predvolebné diskusie dvoch kandidatov v prezidentskych volbach v USA, ku ktorym dbjde na zaciatku novembra. Dominantnou tematikou je
obnovenie rastu zamestnanosti a Uloha $tatu v tejto oblasti. Kym suc¢asny prezident preferuje velky vplyv $tatu a vy$Sie dane, jeho republikansky protikandidat je
zastancom vyrovnanych rozpoctov, nizsieho vplyvu $tatu a nizsich dani. Podla su¢asnych prieskumov by vysledky volieb mali byt velmi tesné. Najvacsej pozornosti sa
v8ak pocas mesiaca dostalo vysledkovej sezéne za treti kvartal, ktora je uz z vacsej polovice ukonéena. Zverejnené vysledky nie su lichotivé, spolo¢nosti zverejiiuju
horsie &isla ako sa o¢akavalo, najma na strane obratu a po prvy krat od roku 2009 s vysokou pravdepodobnostou zaznamenaju pokles ziskov na ro¢nej baze.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné investicie Peflazné
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17,43% Us, SK investicie Europy
9,57% 4,50%
SK
Modifikovana duracia portfélia 1,16 FRL’ng‘
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,65%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 7,94%
DE0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 7,67%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,77%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,52%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,50%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,20%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 4,00%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,93%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 3,01%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,72%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 2,25%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 2,21%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,92%
US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND BU Komoditné investicie 1,55%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
54 553 776,06
Aktualna hodnota DDJ
0,033010
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

01.2009 07.2009

01.2010

07.2010 01.2011 07.2011

30.november 2012

01.2012 07.2012

Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok

3 roky

p.a. EUR

celkovo EUR

4,73% 4,87%

2,86%

8,83%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Akciové indexy maju za sebou volatiiny mesiac. Na zaciatku mesiaca pokracovali v predchadzajicom klesajucom trende, ktory sa vyrazne zrychlil smerom dolu po
zverejneni vysledkov prezidentskych volieb v USA. V ramci mesiaca sa straty pohybovali okolo 4-5 %, ked doslo k prudkej oto¢ke a hodnota indexov nakoniec skongila
na priblizne nezmenenej Urovni. Potom, o pomerne jednoznacne vyhral americké volby ostatny prezident, demokraticky kandidat, Obama, trhy zacali sustredovat
svoju pozornost' na vyjednavanie ohladom rozpoctu, kde demokrati potrebuju podporu republikanov. Kym Obama chce riesit obrovsky deficit najma zvySovanim dani,
republikani navrhuju Usporné opatrenia na strane vydavkov. Prave tento rozkol a hrozba dlhych a neuspesnych rokovani bola hlavnym dévodom zrychlenych
vypredajov po zverejneni vysledkov volieb. Nalade investorov nepridali ani zdihavé vyjednavania medzi Medzinarodnym menovym fondom a predstavite/mi Eurozény
ohladom dal$ieho spdsobu financovania Grécka, ktoré opakovane nie je schopné pinit vopred dohodnuté zavazky. ZvySené napatie mozno badat i z vysledkov volieb v
$panielskej provincii Katalansko, kde volby vyhrali strany podporujtice referendum o odtrhnuti od Spanielska. Napriek tymto nepriaznivym spravam sa indexom podarilo

na pomerne malych objemoch vy$plhat sa zo strat na hodnoty zo zagiatku mesiaca.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov
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Modifikovana durcia portfélia 1,33 SK, Us SK
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,59%
US912803AY96 US TREASURY STRIP 0% 15/11/2021 USD Dlhopisové investicie 7,92%
DE0001141638 GERMANY 0.5% 7/4/2017 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 7,60%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,711%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 4,69%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,43%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,26%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,24%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,95%
US7393551050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,72%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,16%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,98%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,69%
US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND BU Komoditné investicie 2,53%
US78463V1070 SPDR GOLD TRUST Zlato 1,52%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

31.december 2012

Cista hodnota majetku EUR 5%
55 845 918,39
. 20%
Aktualna hodnota DDJ 0
0,033273 15%
Dern vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 s
Obchodné meno depozitara ’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na 01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych —
investicii méZe predstavovat’ maximalne 100 % [ | Mistorické zt zat
z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - 2,38%
PEPCHCEDEND ey (KUY celkovo EUR 3,89% 4,63% 7,32%
usD, JPY . . .
nezabezpecované meny (15%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabufke sa mézu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta a to v zavislosti od aktudlnej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové trhy uzavreli posledny mesiac v roku v pozitivnych &islach, aj ked tento krat nedoslo k typickej Vianoc¢nej rally, ale prave naopak poc¢as sviatkov trhy korigovali.
Hlavnym dévodom boli zdihavé a neuspe$né rokovania medzi demokratmi a republikanmi ohladom tzv. fiskalneho Utesu, ktory automaticky zvy$oval dane a znizoval
Statne vydavky od nového roku. Pri takto prudkom poklese Statnych vydavkov a naopak prudkom zvy$eni dafiového zatazenia by mohlo déjst’ k vyraznému spomaleniu
rastu americkej ekonomiky, ktora by sa tak mohla dostat do recesie. Uplynuly rok bol naprieck mnohym makroekonomickym uskaliam Uspe$ny rok pre akciové trhy,
kedy najma eurdpske akcie rastli, konkrétne Nemecky DAX a paradoxne Grécky ASE index narastli celkovo o vySe 30%. Americky S&P 500 zaznamenal solidny 13%-
ny narast a o €osi vy$Sie sa dostali Nasdaq a Russell 2000. Prvé tri mesiace roku boli velmi silné. Potom uz typicky pred letom sa pripomenula Eurépska dlhova kriza,
ktord negativne vplyvala na trhovy sentiment najma v aprili a maji. Nasledne po zasahoch zo strany centralnych bank do$lo v priebehu leta k oto¢eniu trendu a
opatovnému rastu, ktory pozastavili az americké prezidentské volby a nasledna debate o $tatnom rozpocte, na ktoru sustredovali svoju pozornost investori az do konca
roku. Akokolvek tieto rokovania dopadnu, $tatne vydavky sa budu musiet kvoli neudrzatelnym deficitom skoér ¢i neskoér korigovat. Paradoxne zvySovanie dani tento
trend eSte urychli, nakolko histéria nam potvrdzuje, Ze zvySenie sadzby dane oby¢ajne vedie k nizSiemu celkovému objemu vybratych dani.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné
investicie

33,93%

33,93%

Emerging e - N
market akcie / N\
9.79% & ) Akcie Pacifik
us /N 4 /_ 7,38%
dlhopisové pohyblivy kupsn Dlhopisove \ — —“\ s
Akciové investicie AN LU W\ //
45,96% B \ .
™ X \ /"J\Alternativne
Americké / \ ,,// investicie
akciové < DY 17,48%
Alt it investicie —
in?/r::tigli;e 11,75% Eurépske7 \_ Akcie strednej a us
17,48% akciové vychodnej
Us, SK investicie Eurépy
12,55% 4,48%
SK
Modifikovana duracia portfélia 1,00 SK, Us
investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,05%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 9,79%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 7,38%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,80%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,61%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,48%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,23%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,88%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,42%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,91%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,63%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 2,18%
US78463V1070 SPDR GOLD TRUST Zlato 1,03%
US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND BU Komoditné investicie 0,70%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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