REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

57 343 001,87
Aktualna hodnota DDJ
0,033759
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

31.januar 2013
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Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = 3,51%
celkovo EUR 3,85% 3,98% 10,91%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Rok 2013 otvorili akciové trhy vo velkom Style a podobne ako v januari minulého roku zaznamenali silny mesaény narast o priblizne 5 %. Na prvy pohlad velmi podobné
mesiace a predsa pri podrobnejSom preskumani by ti pozornejsi zbadali rozdiely. Prvy vyrazny rozdiel je priliv pefiazi do akciovych fondov od retailovych investorov.
Tento januar pritieklo do akciovych fondov najviac od marca 2006, ¢o by mohlo mat vyrazny pozitivny efekt na trhy, pokial' by tento jav pokracoval. Druhy rozdiel je, ze
minuly rok sa trhy pohli smerom hore po relativne slabej vykonnosti v roku 2011. Ten posledny rozdiel je asi najmene;j viditelny a je nim rozloZenie sektorov, ktoré tahali
indexy. V obidvoch pripadoch to boli banky, ale kontext bol tplne odlisny. Kym v minulom roku to v januari nikto ne¢akal, nakolko banky mali velmi zli vykonnost na
jesen roku 2011, tak tento rok sila akcii finanénych spolo€nosti nebola az takym velkym prekvapenim po velmi dobrej vykonnosti sektoru v minulom roku. Aj
prebiehajuca vysledkova sezéna fundamentalne potvrdzuje ozdravovanie bankového sektoru, ktory najviac taha rast ziskov a bez ktorého by celkové zisky privatneho
sektora boli s vysokou pravdepodobnostou v poklese. Rovnako citit' oZivenie v spotrebe domacnosti, hlavne v USA, a s tym spojenu stabilizaciu a oZivenie realitného
trhu. Asi najvac¢sim rizikom zostava dopad konsolidacie verejnych financii najma vyspelych ekonomik sveta na spomalenie hospodarskeho rastu, najma, ked sa
znizovanie deficitov sustreduje na zvySovanie dariového zatazenia.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti
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pohyblivy kupén
2,57%

Dlhopisové
investicie

o
8,37% viac ako 10 rokov

5,80%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Emerging
market akcie
10,14%

us

Dlhopisové

investicie
8,37%
SK, LU

Peflazné
investicie
22,32%

A

/

A ,"
/ \ /\Alternativne

Akcie Pacifik

7,40%
us

investicie
21,28%

Americké L > us
Alternativne akciové \ X
investicie investicie Eurdpske
21,28% 21,09% SK. US akciové
investicie
Us, SK ’ 9,40%
Modifikovana duracia portfélia 1,16
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,29%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 10,14%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 7,66%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 7,40%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,80%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 4,72%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,53%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,36%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,15%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,98%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,84%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,57%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 1,98%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 28.februar 2013

Cista hodnota majetku EUR
57 572 358,17

25%

Aktulna hodnota DDJ 20%

0,033626 15%

Deri vytvorenia fondu 10%
12.05.2006 %

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia 5%

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

-15%

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013

Historické zh ie za

6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 3,02%

zabezpecované meny (40%):

celkovo EUR 2,34% 1,68% 9,35%

USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Po velmi pokojnom vstupe do roku 2013, ked finanéné trhy nadviazali na rast z konca predchadzajuceho obdobia, prislo vo februari k urcitému ochladeniu.
NajdélezitejSou udalostou mesiaca boli volby v Taliansku, ktoré opatovne prinavratili medzi investorov tému eurdpskej dlhovej krizy. Ta sa v pravidelnych intervaloch
vracia a pripomina politikom ich doterajSie resty. NajdolezitejSou instituciou v tejto faze je vSak Eurépska centralna banka (ECB). Jej minuloroéné vyhlasenia, Ze urobi
vSetko pre zachranu eura a vyrieSenie dlhovej krizy, stabilizovali situaciu na trhu. Pozitivny efekt uvolnenej menovej politiky ECB (od leta 2011) v§ak postupne
vyprchava, ¢o dostava finan¢né trhy v Eurépe pod rastuci stres. Vyraznou podporou pre investorov boli vyjadrenia $éfa americkej centralnej banky FED, ktory vo svojom
pravidelnom vystupeni v kongrese vyjadril jednoznacné presvedéenie, Ze politika kvantitativneho uvolfiovania prinaSa pozitivne vysledky vyrazne prevySujuce
potencialne rizika z nej vyplyvajuce. Vysledky americkej ekonomiky (rast HDP) investorov sice nepotesili, no na druhej strane prichadzali povzbudivé Cisla ohladne
spotrebitelskej dovery, investiénej aktivity podnikov a trhu nehnutelnosti. Prave trh nehnutelnosti v USA v ostatnych mesiacoch potvrdzuje otocenie dlhodobého trendu
a zacina rast. Pre buduci ekonomicky vyvoj je tento fakt nesmierne délezity, nakolko trvalejSie ozivenie hospodarstva potrebuje oZivenie realit.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Penazné
Penazné investicie . investicie
35,53% Emerging 35,53%
market akcie
1,76% "
pohyblivy kupén us
2,56% Akcie Pacifik
Dlhopisové 0,67%
3 -5 rokov investicie us
Dlhopisové inv 5,16% 13.51%
13,51% SK, LU
viac ako 10 rokov
5,80% Alternativne
-~ investicie
\ 22,36%
Akciovéinvesticie Americké
28,59% Alternativne investicie akciové /\ Eurépske
22,36% investicie akciove
22,80% investicie
3,36%
Us, K SK, US
Modifikovana duracia portfélia 1,17
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,70%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 7,03%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 6,26%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,80%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,16%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,48%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,24%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,20%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,92%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,83%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,56%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 1,76%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 1,54%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 0,98%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 0,67%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

58 413 699,91
Aktualna hodnota DDJ
0,034025
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

28.marec 2013
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Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 1,84%
celkovo EUR 2,80% 2,60% 5,64%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

sezdna, ktora sa za¢ne uz zaciatkom aprila.

Pristup predstavitelov Eurépskej Unie k rieSeniu cyperskej krizy, ktora uplynuly mesiac dominovala na svetovych finanénych trhoch, otvoril Uplne novu kapitolu, ktora zatial este
nikdy nebola pouzita. Po prvy krat sa Eurdpska Unia rozhodla, Ze Cast strat bankového sektoru zaplatia nielen vlastnici ale i vkladatelia. Pre vkladatelov nad 100 tis. eur to moze
znamenat straty 40 az 80 % z vysky vkladov, pri€om Gvodny navrh cyperského premiéra dokonca zahrrioval dodato¢né zdanenie aj vkladov pod 100 tis. eur. Druhym vyznamnym
prvkom rieSenia tejto krizy je zavedenie docasnych limitov na tok kapitalu, ked klienti cyperskych bank nemo6zu volne hybat svojimi prostriedkami, ale len v ramci istych
stanovenych limitov. Tento nebezpeény precedens podkopava jeden z hlavnych pilierov vytvorenia Eurépskej menovej Unie, a to slobodu pohybu kapitalu. Napriek tymto
negativnym spravam sa na prvy pohlad zda, Ze akciové trhy pomerne dobre a bez problémov stravili neprijemné susto, ked povacsine narastli, najméa niektoré americké indexy
dosiahli nové historické urovne. Pozornému oku ale urcite neusli aj urcité negativne signaly, ktoré je citit z trhu. Po prvé je to najma nizSia participacia v indexoch, ked menej
spolo¢nosti taha indexy vy$Sie. Potom i samotné sektory, ktoré tahaju indexy, su defenzivneho charakteru, ako su telekomunikacie, farmacia alebo necyklicky spotrebny priemysel.
Poslednym postrehom je negativna vykonnost' komodit a posilfiujuci americky dolar, ¢o negativne vplyva na vykonnost akcii rozvijajucich sa trhov, ktoré skoncili v negativnych
gislach a vyrazne zaostavaju za vyspelymi trhmi. Rastovy trend je stale nedotknuty, ale dévodov na opatrnost postupne zacina pribudat. Mnohé naznaéi i dal$ia vysledkova

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti
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Modifikovana duracia portfélia 2,05

investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,23%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 9,08%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 8,05%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 5,81%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,76%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,10%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,46%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,32%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,98%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,91%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,80%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,52%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 1,04%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 1,04%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 0,83%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.april 2013

Cista hodnota majetku EUR
59 298 357,06

25%

Aktudlna hodnota DDJ 20%

0,034324 15%

Dern vytvorenia fondu 10%

12.05.2006 s
Obchodné meno depozitara ’
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%

Investi¢na stratégia 5%

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

-15%

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013

Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,13%

zabezpecované meny (40%):
USD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

celkovo EUR 4,14% 4,27% 6,52%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Ani slabnice makroekonomické data zo vSetkych kutov sveta a ani slaba vysledkova sezdna, kedy trzby spolo€nosti maju velky problém rast a ich vyhliadky sa skor zhorsuju,
nedokazali zastavit byciu naladu akciovych trhov, ktoré upieraju svoju pozornost na zvySenu aktivitu centralnych bank a ktorych indexy dosahuju nové historické Urovne. Japonska
centralna banka vyhlasila nevidané kvantitativne uvolfiovanie cez priame nakupy dlhopisov na trhu, ktoré v pomere k hrubému domacemu produktu dokonca vyrazne pred¢ilo FED
(Americku centralnu banku). Trhy o€akavaju pri zhorS§enom hospodarskom vyhlade dal$iu zvySent aktivitu centralnych bank, ¢i uz v podobe vy$Sieho objemu kvantitativneho
uvolfiovania (v pripade FEDu) alebo v podobe zniZzenia sadzieb (v pripade Eurdpskej centralnej banky). Napriek nizSej participacii jednotlivych akciovych titulov a zvySenej
volatilite silnejuci tlak dodavanej likvidity Zenie ceny akcii do rekordnych urovni. Najokazalej$im prikladom je Japonsko, kde akciovy index po zverejneni kvantitativneho
uvolfiovania centralnou bankou dokazal narast o 13 % za posledny mesiac. ,Nebojovat s centralnou bankou* je jedna zo starych pravd investovania, ktora sa zatial naplfia do
poslednej bodky.

Alokacia aktiv fondu
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Alokacia podla regionov

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefiazné

investicie Akcie Pacifik ~ US
Pefazné investicie 38,32% — 3,53%
38,32%
Pyblivy ki Alternativne s
ponyblivy kupon investicie V)
[ 13.62%
1 -3 roky
8,99% . "
Dlhopisové investicid | — Akcie strednej a
22,46% vychodnej
: 3 - 5 rokov Eurépy s
511% 3,89% K
viac ako 10 rokov Eurépske
5.86% akciové
investicie
— 9
Dihopisové Ameri0ké5,52/o SK, Us
Akciové investicie Alternativne investicie investicie akciové
25,60% 13,62% 22,45% investicie
SK, LU 12,67% Us, SK
Modifikovana duracia portfélia 2,31
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 10,92%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,99%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,16%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,86%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,11%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,37%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,35%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,93%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 3,89%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 3,53%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,76%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,49%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 1,15%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 0,84%
US73935S51050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 0,33%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.maj 2013

Cista hodnota majetku EUR

30%
59 247 178,71 5%
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,033988 ’
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013

hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 3,06%
zeezoecanelne iS0ie); celkovo EUR 2,96% 7,84% 9,48%

UsD. JPY ! i i

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Gtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Nepriazniva sezénna negativna predpoved na maj tzv. ,Sell in May, Go away" sa tentokrat nenaplnila a s vynimkou Japonska a rozvijajucich sa krajin skoncili hlavné akciové
indexy v plusovych ¢&islach. V uritej faze to dokonca vyzeralo na velmi silné narasty, ale asi v dvoch tretinach mesiaca sa rastovy trend mierne narusil a doslo k vyberaniu ziskov.
Zlom nastal v momente, kedy Ben Bernanke, $éf americkej centralnej banky (FEDu) naznacil urcity nestlad medzi hlavnymi ¢lenmi FEDu v otazke pokracovania v kvantitativnom
uvolfiovani prostrednictvom priamych nakupov dlhopisov na trhu. Tieto obavy o moZnom skonéeni tohto programu ¢iastoéne potvrdil i zverejneny zapis z rokovania FEDu, na ¢o trh
reagoval miernymi vypredajmi. Asi najsilnej$i bol vyber ziskov v Pacifiku a v realitnych akciach, teda v oblastiach, ktorym sa predtym najviac darilo. V kontexte predchadzajuceho
silného rastu v poslednych Siestich mesiacoch nie je tento vyvoj nejako prekvapivy, skor naopak, urcité spomalenie tempa rastu a konsolidaciu indexov mozno predpokladat i na
dalSie obdobie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Pefazné investicie Akcie Pacifik
13,48% Pefnazné 1,52% Alternativne
investicie investice  US
13.48% us \/_13,89%
[ ] pohyzlggﬂ/}zupén Emerging market § Akcie strednej a
! akcie V)’Icho'dnej
-3k 1:35% Euoor’ sk
9,52%
Akciovéinvesticie | % Ihopisove investicie us \\ Eurépske
49,48% 3 - 5 rokov — akciové
5,12% investicie
iac ako 10 rok Dlhopisové 6,24%
viac ako rokov i tici
5,99% mzvseitls/lue SK, US
SK, LU
Alternativne investicie s
13.89% ovous.
Us, SK investicie
36,33%
Modifikovana duracia portfélia 1,80
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,52%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 9,02%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,14%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,99%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,12%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,88%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,37%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,09%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 4,07%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 4,04%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,78%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,50%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 2,16%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifik akciové investicie 1,52%
US9220428588 VANGUARD EMERGING MARKET ETF Emerging market investicie 1,35%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 28.jun 2013

Cista hodnota majetku EUR 30%

58 978 136,91 o59%
Aktualna hodnota DDJ
0,033430 20%

15%

12.05.2006 10%

Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Den vytvorenia fondu

0%
Investi€na stratégia %
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planujti si sporit na 01.2009
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013

Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 3,12%

zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

celkovo EUR 0,47% 4,38% 9,68%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vyberanie ziskov po silnych narastoch od zadiatku roka, ktoré Ciastocne zacalo uz v maji pokracovalo aj v uplynuly mesiac. Intenzita predavania sa zrychlila po
zasadnuti americkej centralnej banky, ked jej $éf Ben Bernanke potvrdil predchadzajuce obavy vyhlaseniami o Giastoénom obmedzeni programu kvantitativneho
uvolfiovania do konca roka a jeho moznom ukonéeni v polovici budiceho roku. Investori sa obavaju, Ze prili§ rychle ukoncenie podporného programu zo strany
centralnych bank ohrozi uz aj tak slaby ekonomicky rast. Situacii neprospeli ani nepokoje v Turecku a Brazilii a predovsetkym nedostatok likvidity v Cine, ktora len
velmi tazko ¢eli odlivom zahrani¢ného kapitalu. Vyvoj tejto obrovskej ekonomiky ma priamy dopad najma na komoditny trh, ale aj celkovy svetovy hospodarsky rast.
Cinske makroekonomické data naznaduju uz niekolko mesiacov spomalenie rastu. Vplyv kvantitativneho uvolfiovania a prebytku resp. nedostatku likvidity je badat na
velkych rozdieloch v regionalnych vykonnostiach od zaciatku roka. Akciové indexy v regiénoch s prebytkom likvidity (ako su USA a Japonsko) maju vyrazne vysSiu
vykonnost ako regiény s nedostatkom likvidity (ako su rozvijajlce sa trhy - Cina, India, Rusko, Brazilia a pod.).

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov
s uvedenim krajin sidla emitentov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie

34,56% Akc(i)eBF;E:/cifik:
Pefazné ol
investicie;
34,56% us Alternativne
— investicie;
B 11,80%

pohyblivy kupén
8,38%

Blhopisové ir:vestl’cie 13m0k \ Eaul:gizf/ke’e
AR 9,55% Y ‘\\ investicie; 8,35%
3 - 5 rokov SK’ us
o 5,11%
iové ici Alternativne investicie DIhOpi§9Vé ické
Akclo:;loe’glovozstlcle 11.80% |n£/;giﬁ/|ﬂ&; .AarEceil;l);l;e US, SK
SK, LU Rpeig
Modifikovana duracia portfélia 1,45

investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,32%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 9,04%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,87%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 511%
US78462F 1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 4,80%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,36%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,16%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,86%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 3,08%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,79%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,50%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 1,57%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 1,42%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 1,37%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,50%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]

fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na

idn?/pelgt‘?gr\:eéj gf:;l:éo;l;ové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela / DDS

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.jul 2013

Cista hodnota majetku EUR 30%
60 383 777,46 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,033917 ’
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planujti si sporit na 01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 01.2013 07.2013
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych —
investicii méZe predstavovat’ maximalne 100 % [ | Mistorické zt zat
z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,76%
zeezoecanelne iS0ie); celkovo EUR 0,47% 4,34% 8,51%
UsD, JPY
nezabezpecované meny (15%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabufke sa mézu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta a to v zavislosti od aktudlnej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Obavy o pred¢asnom ukonceni kvantitativneho uvolfiovania, ktoré spdsobili mierne vyberanie ziskov sa aj pod vplyvom dodato¢ného vysvetlovania zo stany Americkej
centralnej banky velmi rychlo rozplynuli a akciové indexy niektorych regidnov zaznamenali nové historické maxima. Téma uvolnenej monetarnej politiky dominuje
akciovym trhom uz nejaké obdobie, ¢o je mozné pozorovat na vyraznych rozdieloch vo vykonnosti regiénov s prebytkom likvidity voci regionom s nedostatkom likvidity,
ako su napriklad rozvijajuce sa trhy. V prospech presunu investorov viacej do rizikovych aktiv ako su akcie mierne nahravaju aj silné vypredaje na dlhopisovych trhoch
v poslednych troch mesiacoch. Investovanie do dlhopisovych a periaznych fondov v poslednych dvoch rokoch bolo velmi popularne, ¢o len zvySuje délezitost dopadu
poslednych prudkych pohybov. Vo zverejnenych makroekonomickych &islach mozno citit uréité mierne zlepSenie vyhliadok na rast i ked prebiehajica vysledkova
sezo6na tento trend nepotvrdzuje. Najméa trendy v niektorych sektoroch mozno povazovat za znepokojujice, ked v podstate s vynimkou finanéného sektora je rast
ziskov a trzieb skér sklamanim. V kontexte ocakavaného zlepSenia rastu ziskov a i celkového rastu v druhom polroku sa stéle preto zda, Ze tieto oakavania su
privysoké a budu musiet byt revidované smerom dole.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podfa doby

splatnosti

Pefiazné investicie

s uvedenim krajin sidla emitentov

18,62% Akcie Pecifik Alternativne
Penazné 1,10% investicie
investicie us 13,00%
18,62% ) us
. Eurépske
pohygliﬁ/fupén . akciové
,21% N investicie
—  795%
Akciové investicie Dihopisove investici SK, US
22,60% 1 - 3 roky s
45,78% 9,35%
3 - 5 rokov
5,03% Dlhopisové
investicie
22,60%
P . Americké
Alternativne investicie SK‘ LU akciové
13,00% US, SK investicie
36,72%
Modifikovana duracia portfélia 1,40
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,39%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,86%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,76%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 5,07%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,03%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,28%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,18%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 3,95%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,73%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,45%
SK3110000260 TAM - Stredoeuropsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 1,45%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 1,10%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 1,06%
US7393551050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 0,68%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,49%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.august 2013

Cista hodnota majetku EUR

30%
59 983 501,88 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,033400 0
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,68%
PEPCHCEDEND ey (KUY celkovo EUR -0,67% 2,75% 8,27%

UsD, JPY . . .

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po opatovnom dosiahnuti historickych maxim sa akciové indexy pod tlakom obav o predéasnom ukonéeni kvantitativneho uvoltiovania znovu dostali do situacie, kedy
musia Celit miernym vypredajom. Ochota investorov vyberat zisky v prazdninovom nizko-objemovom obdobi na vysokych urovniach bola navy$ena moznym vojenskym
konfliktom v Syrii zo strany USA, pripadne niektorych dalSich krajin. Opatrnost’ investorov mozno je na mieste. Zverejnena vysledkova sezéna naznacuje problémy
spolo¢nosti rast, najma v sektoroch mimo bank. Rovnako sa blizi v septembri dalSie zasadnutie americkej centralnej banky (FED), na ktorom sa modze dalej
konkretizovat plan ako FED vycuva z nakupovania dlhopisov na trhu. V suvislosti s FED sa Coraz viac diskutuje aj o tom, kto nahradi su¢asného $éfa Bena
Bernankeho, ktorému vyprsi termin v januari 2014. Kym pred nedavnom trhy favorizovali Janet Yellen, ktora sa profiluje ako pokracovatel uvolnenej monetarnej politiky,
postupne sa pristupuje k nazoru, Ze by to mohol byt aj Larry Summers, ktory na druhej strane je jej odporcom. Vo zverejnenych makroekonomickych &islach nadalej
mozno citit zlepSenie takmer vo vSetkych regiénoch, aj ked relativne su stale americké data najsilnejSie. Niektoré vyznamné rozvijajuce sa krajiny ako napriklad India
Celia silnej menovej krize v podobe prudkého oslabovania meny. Celkovo vS§ak mozno badat v rozvijajucich sa krajinach uréitu stabilizaciu vykonnosti, ked v poslednom
obdobi az tak velmi nezaostavaju za vyspelymi trhmi, aj ked rozdiely od zaciatku roka su stale vyznamné.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné investicie .
23,98% Akcie Pacifik Alternativne
0,78% investicie

9,92%

Pefazné us
investicie Eurdpske
23,98% us akciové

investicie
10,23%

SK, US

pohyblivy kupén
8,23%

Dlhopisové investicig

Akciové investicie 22.70% 1-3 roky
43,41% ' 9,41%
3 - 5 rokov
o 5,05%
Americké
" . . Dlhopisové akciové
Alternativne investicie investicie investicie
92% 22,70% 32,40%
SK, LU uUs, sK
Modifikovana duracia portfélia 0,93
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,07%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,92%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,76%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,05%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,30%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,30%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 3,92%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 3,19%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,75%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,48%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 1,95%
SK3110000260 TAM - Stredoeurdpsky akciovy fond Akcie strednej a vychodnej eurépy 1,48%
US78463V1070 SPDR GOLD TRUST Zlato 0,92%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 0,78%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,50%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
61 400 831,32
Aktualna hodnota DDJ
0,033917
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy

30.september 2013

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013
Historické zhodnotenie za

6 mes. 1 rok 3 roky

p.a. EUR = = 2,41%

celkovo EUR -0,32% 2,47% 7,42%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Znizené riziko v spojitosti s priamym vojenskym zasahom v Syrii v kombinacii s prekvapivym neznizovanim priamych nakupov dlhopisov zo strany americkej centralnej
banky (FED) vyhnalo akciové indexy opatovne do novych historickych Urovni, aj ked na nové maxima investori znovu zareagovali miernymi vypredajmi (vyberanim
ziskov), najma pri spolocnostiach s velkou trhovou kapitalizaciou v USA. Isté napatie v USA je spdsobené aj bliziacimi sa rokovaniami medzi republikanmi a
demokratmi o dlhovom strope a buducoro€nom $tatnom rozpocte, ktoré aj minuly rok prinieslo na konci roka nezZelany narast volatility. Naopak, ostatnym regiénom sa
darilo o nie€o viac v poslednej dobe, oZivili sa najma rozvijajuce sa trhy a kone¢ne zacali v raste mierne predbiehat trhy vyspelych ekonomik sveta. Posledné tri
mesiace v roku su oby¢ajne spojené so silnymi narastmi akciovych trhov, ale v kontexte uz aj tak silného roku na akciach sa tento sezénny argument mierne straca.
ZvySenu volatilitu popri rokovaniach o $tatnom rozpoéte mbdze spdsobit aj FED, ktory nevysiela Uplne jasné a jednotné signaly o tom, ako rychlo bude znizovat
dodavanu likviditu na trh prostrednictvom priamych nakupov dlhopisov.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie
17,96%

Dlhopisové investicie

22,60%

Akciové investicie
50,11%

Alternativne investicie

33%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné us
investicie
17,96%
pohyblivy kupon
8,10%
1 - 3 roky
9,54%
3 - 5 rokov
4,96%

Dlhopisové
investicie
22,60%

SK, LU

Modifikovana duracia portfélia 0,92

Alternativne
investicie

Americké

akciové

investicie
38,34%

Us, SK

Eurépske
9.33% akciové
us investicie

10,53%
SK, US

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000179
SK4120009002
SK4120007543
SK4120009028
SK3110000237
US4642874659
SK3110000161

SK3110000245
LU0356221019

US9220428745
SK3110000260
US7393551050
US4642868487
US9229085538
SK4120009184

nazov
TAM - Americky akc

TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR
SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR

SLSP HZL FIX2018

TAM - MarketNeutral Fund
ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND
TAM - Eurépsky akciovy fond

TAM - RealitnyFond

BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER
VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND
TAM - Stredoeurépsky akciovy fond

POWERSHARES D

ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD
VANGUARD REIT FUND
TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR

trieda aktiv

iovy fond

1.75% 15/2/18 EUR
Total return fund

Realitné investicie

B COMMODITY FUND

Realitné investicie

Americké akciové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie

Eurépske akciové investicie
Eurdpske akciové investicie

Dlhopisové investicie

Eurépske akciové investicie

Akcie strednej a vychodnej eurépy
Alternativne investicie

Japonské akciové investicie

Dlhopisové investicie

podiel
11,10%
8,73%
5,68%
4,96%
4,22%
4,21%
4,00%
2,69%
2,42%
2,13%
1,51%
1,40%
1,25%
0,56%
0,49%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.oktober 2013

Cista hodnota majetku EUR

30%
62 208 950,04 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,034351 0
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,38%
PEPCHCEDEND ey (KUY celkovo EUR 0,08% 4,23% 7,33%

UsD, JPY . : .

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Akciové indexy opat prelomili dalSie rekordy, aj ked na zaciatku mesiaca to vyzeralo velmi nepriaznivo, najma v USA, ked krajina dosiahla dlhovy strop a ani
republikani ani demokrati neboli schopni sa dohodnut na jeho zvySeni, ¢o teoreticky mohlo priniest bankrot tejto najbezpecnej$ej krajiny sveta. Indexy sa este v
predstihu pred samotnym zverejnenim dohody o zvy$eni dlhového stropu otocili a opat potvrdili svoju ,schopnost predvidat“. NavySenie dlhového stropu umozni krajine
fungovat minimalne do februara buduceho roku a teoreticky pri pozitivnom vyvoji aj dihSie, €o bude urcite znamenat' dal$iu zvySenu volatilitu v tomto obdobi. Pozornost
trhu sa opat sustredila na americku centralnu banku (FED), ktora po vypadku prijmov spésobenom nefunkénym verejnym sektorom bude len tazko obmedzovat svoje
priame nakupy a dodavanie likvidity do trhu. Trh dokonca v pripade eurdpskej centralnej banky zacal priptstat dalSie znizenie urokovych sadzieb, najma v stvislosti so
silnejucim eurom, ktoré by mohlo ohrozit krehké ekonomické oZivenie v regidne. Zda sa, ze najvacsie rizika v podobe stahovania likvidity zo strany FED ¢&i rokovania o
dlhovom strope su nateraz zaZzehnané a indexom ni¢ nebrani v dalSom raste v poslednych mesiacoch kalendarneho roku, obdobi typicky pozitivnom pre akcie.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefiazné investicie Alternativne

21,58% Akcie Pacifik i (i
1,77% ";\:)eggoc/")e Eurépske
! akciové
us us investicie

10,97%

I Pefnazné
yblivg kup investicie SK, US
Py e P 21,58%
,86%

AR . Dlhopisové investicie 1- 3 roky
Ak t o o
L 25,05% 9.43%
3 - 5 rokov
4,92%
R 5- 10 rokov Americké
o 2,84% akciové
investicie
Alternativne investicie D'hOPits’o_Vé 30,06%
1 investicie
25,05% US, SK
SK, LU
Modifikovana duracia portfélia 1,53
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,26%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,63%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,46%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 4,92%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 4,27%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,17%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 4,07%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,84%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,70%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,67%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,40%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 2,18%
SK3110000260 TAM - NewMarkets fond Emerging market investicie 1,51%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 1,32%
US73935S51050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 0,83%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.november 2013

Cista hodnota majetku EUR

30%
62 410 567,96 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,034664 0
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009 012010  07.2010 01.2011 07.2011 01.2012  07.2012 01.2013  07.2013

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 3,19%
zabezpetované meny (40%): celkovo EUR 1,99% 5,01% 9.88%

usD, JPY . . .

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Uplynuly mesiac podobne ako ten predchadzajici priniesol nové historické maxima nielen na vaésine americkych akciovych indexov, ale napriklad aj na nemeckom
indexe DAX. Treba priznat, Ze az na niektoré vynimky eurépske akciové trhy v tomto zmysle podstatne zaostavaju, ked vacsina indexov je hlboko pod svojimi
rekordnymi Uroviiami, aj ked teraz dosahuju niekolkoroéné maxima. ESte horSie su na tom rozvijajluce sa trhy, ktoré vyrazne zaostavaju za trhmi vyspelych krajin a uz
tri roky sa pohybuju v uzkom pasme bez vyraznejSieho zhodnotenia, na aké sme boli zvyknuti v minulosti. Ani zdaleka nie vSetky regiény benefituju z agresivneho
nastavenia centralnych bank, aj ked ostro sledovany americky trh tento rok ponukol solidne vynosy cez 25 %, v pripade technologického Nasdag-u takmer 35 % od
zaciatku roka. Podobny vynos v dolarovom vyjadreni ponukli i japonské akciové indexy, opat znacne benefitujice z uvolnenej monetarnej politiky Japonskej centralnej
banky. V poslednom ¢€ase v tejto aktivite najviac vynika Eurépska centralna banka, ktora minuly mesiac prekvapivo znizila rokové sadzby o 0,25 %, pricom jej $éf M.
Draghi nevylucil, Ze pristupia i na negativne Urokové sadzby, ak si to situacia bude v pripade deflacie vyZzadovat.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Pefazné investicie Pefiazné
21,99% investicie

L 21,99%
Dlhopisové

investicie
25,07%

ohyblivy kupén SK, LU,
PO s us Akcie Pacifik
3.37%
us
Akciové investicie 23 r(D)ky
45,85% (o R Alternativne
3-5 rokov investicie
4,94% 7.08%
us
I 5 - 10 rokov
B 2,83% Eurépske
akciové
Alternativne investicie Americké investicie
08% akciové 6.81%
investicie SK, US
35,68%
Modifikovana duracia portfélia 1,78 Us, SK
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,59%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,61%
SK3110000260 TAM - NewMarkets fond Emerging market investicie 6,43%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,49%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 4,94%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurépske akciové investicie 4,28%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,15%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurépske akciové investicie 4,09%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,83%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,66%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,40%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 2,20%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD Japonské akciové investicie 1,44%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,48%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,32%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.december 2013

Cista hodnota majetku EUR
62 307 890,29

30%

25%
Aktualna hodnota DDJ
0,034889 20%

15%

12.05.2006 10%

Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Den vytvorenia fondu

0%

Investi€na stratégia %
5%

Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%

moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich

prispevkov, su¢asne akceptuju mozné kolisanie -15%

hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009  01.2010  07.2010 01.2011 07.2011 01.2012  07.2012  01.2013  07.2013

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,21%
zabezpetované meny (40%): celkovo EUR 4,36% 4,86% 6.79%

usD. JPY . . .

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Na zaciatku mesiaca to nevyzeralo na silny fini§ pre akciové indexy vyspelych trhov, ked pred délezitym zasadnutim americkej centrainej banky (FED) v polovici
mesiaca investori vypredavali svoje pozicie v obavach pred znizenim objemu priamych nakupov, ktorymi zvySuje FED kazdy mesiac likviditu na finanénych trhoch.
Nebolo to po prvy krat po¢as poslednych dvanastich mesiacov, Ze negativne progndézy o bliziacej sa velkej korekcii zacali mierne silniet. Trh sa v§ak nakoniec podobne
ako to bolo cely rok pomerne rychlo vymanil z malej korekcie a po zverejneni mierneho znizenia objemu nakupovanych dlhopisov zo strany centralnej banky nastartoval
tzv. Santa Claus rally a ukonéil rok na novych historickych maximach. Velké akciové trhy sveta v USA, Eurépe a Japonsku tak zaznamenali vysoké zhodnotenie od 20
% do 30 % v roku 2013 a na prvy pohlad navadzaju k nazoru o vynimoéne dobrom roku pre rizikové aktiva. V spominanych trhoch to plati, ale podstatne horsie na tom
boli trhy komoditné a akcie rozvijajucich sa trhov, ktoré obidva skoncili v minuse. Nestava sa velmi €asto, Ze by tieto aktiva tak vyrazne zaostavali za trhmi vyspelymi.
Naposledy sme videli podobne vysoké zhodnotenie ako v roku 2013 na americkych trhoch v rokoch 2009 a 2003. V tych istych rokoch akcie rozvijajlcich sa trhov
ponukli vynos takmer dvojnasobny, vysoko prevysujlci trhy vyspelé a aj vynos komodit bol minimalne porovnatelny s akciovym vynosom. Prec¢o sa v poslednom roku
sustredili investori len na vyspelé trhy a obisli malé menej likvidné rizikové aktiva zostava nadalej otdzkou otvorenou bez jednoznacnej odpovede.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regionov
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Dlhopisové Pefiazné
Pefazné investicie investicie investicie
9,88% 25,03% 9,88%
SK, LU,
3 us
o Akcie Pacifik
pohyblivy kupon 9,43%
7.87%
us
L - 1- 3 roky
Akciové investicie 9,43%
56,96% Alternativne
3 - 5 rokov investicie
4,93% 8,13%
us
R 5 - 10 rokov
o 2,80%
Americké Eurbosk
. . i kci & uropske
Alternanqunzvestlcle ir?vecéct)l}::?e . akcioyé
37,19% investicie
10,34%
K ;5
us,s SK, US
Modifikovana duracia portfélia 1,07
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000260 TAM - NewMarkets Akcie rozvijajlcich sa krajin 12,63%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,69%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,63%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,45%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 5,15%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,98%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 4,93%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 4,75%
SK3110000161 TAM - Eurépsky akciovy fond Eurdpske akciové investicie 4,11%
US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF TRUST Americké akciové investicie 3,26%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,80%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,67%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akcie 2,57%
LU0356221019 BLUEBAY INV GR LIBOR-I B PER Dlhopisové investicie 2,42%
US4642874659 ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND Eurdpske akciové investicie 1,07%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY
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