REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

moznost  atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, suasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30%
61 563 451,19 5%

Aktualna hodnota DDJ
0,034490 || **
Dei vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
Investi€na stratégia -
Fond je ureny sporitelom, ktori hladaju -10%

-15%
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31.

01.2013 07.2013 01.2014

januar 2014

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p.a. EUR - 1,56%
) celkovo EUR 1,69% 4,75%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

nemé&zu dovolit.

Akciové trhy nevstupili najistejSou nohou do nového roku, ked uz od prvého obchodovatelného dria museli ¢elit silnym vypredajom investorov. Podobne ako v
decembri, prva vina vypredajov, ktora tladila ceny akcii nadol, bola rychlo prikipena a v polovici mesiaca sa niektoré indexy mohli znovu pys$it novymi rekordnymi
uroviiami. Tie v8ak opatovne zasiahli viny vypredajov, ktoré sa nepodarilo zvratit az do konca mesiaca a akcie tak maju za sebou jeden z najhorSich vstupov do
zaciatku roka. Najviac boli zasiahnuté akcie rozvijajucich sa trhov, kde sa niektoré straty na mesacnej baze v percentach bliZili k dvojcifernym &islam. Tieto trhy Celia
silnym odlivom kapitalu a ich vykonnost je uz dlhé obdobie hlboko pod uroviiami trhov vyspelych. CitlivejSie vnimanie problémov rozvijajucich sa krajin v Eurépe, USA a
Japonsku vo svetle spomalovania kvantitativneho uvolfiovania je pochopitelné. Ich ekonomické a populaéné postavenie nemozno ignorovat a v prostredi, ked
centralne banky ustupujii od svojich podpornych programov moéze ekonomicka kriza v Indii, Cine, Brazilii alebo Turecku mat negativny dopad na celkovy rast
svetového hospodarstva. Tento rastuci risk si vyspelé krajiny v kontexte len mierneho ekonomického oZivenia (bez silného rastu zamestnanosti) a vysokého zadiZenia

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Pefazné i tici Peflazné
enazne investicie . .
o investicie

24,15% 24,15%

Dlhopisové
investicie
A 24,66%
pohyblivy kupon
5,61%
. SK, US Akcie Pacifik
4,00%
1- 3 roky us
iové i ici Dihopisové investicie 9,56%
Akciové investicie B 24.66%
Alternativne
3- 5 rokov investicie
6,66% 7,93%
5- 10 rokov

— 2oa SK, US

Eurépske

akciové

Alternativne investicie Americké investicie

% akciové 6,53%
investicie SK, US
32,74%
Us, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,18

investicie (top 15)

ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000260 TAM - NewMarkets Akcie rozvijajlcich sa krajin 13,32%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 11,64%
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Dlhopisové investicie 8,74%
SK4120007543 SLOVAKIA (216) 4.35% 14/10/2025 EUR Dlhopisové investicie 5,61%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 5,03%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,97%
US73935A1043 POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 Americké akciové investicie 2,91%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,83%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,71%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 2,37%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,63%
US4642876555 ISHARES RUSSELL 2000 FUND Americké akciové investicie 1,49%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,49%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,33%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 0,24%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
idn?/pelgt‘?gr\:eéj gf:;l:éo;l;ové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela / DDS
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

62 874 505,66
Aktualna hodnota DDJ
0,034786
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
UsD, JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajlice sa trhy
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07.2013 01.2014

Historické zhodnotenie za

6 mes. 3 roky
p.a. EUR = 1,46%
celkovo EUR 4,15% 4,44%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Po negativnom januari na akciovych trhoch poznacenom problémami rozvijajlcich sa krajin a najva¢sim prepadom americkych akcii za posledny rok sa vo februari na
trhy opat vratila pozitivna nalada. Korekcia na americkych akciach bola po vzore minulého roka opat dokupena a americké akcie dosiahli nové historické maxima (vo
februari +4,6 %). Menej sa vSak darilo inym akciovym regiénom, ked akcie rozvijajucich sa $tatov zmazali iba polovicu januarovych strat (+3,3 %) a akcie pacifického
regiénu zaznamenali mierne pozitivnu vykonnost (+2 %). Vo februari sa vSak po dlhej dobe darilo alternativnym aktivam, ktoré zaznamenali vyraznejSie zhodnotenia. K
februarovej pozitivnej vykonnosti fondu prispeli realitné akcie (+4,9 %) a zlato (+6,6 %). Pozitivny mesiac, aj ked iba v malej miere, zaznamenali aj dlhopisy USA (+0,5
%) a Nemecka (+0,3 %), ktoré taktiez kladne prispeli k vykonnosti fondu. Napriek vyraznému zdefenzivneniu stratégie po januarovych vypredajoch na trhoch fond
zaznamenal za mesiac kladné zhodnotenie +0,86 %, ked taZil ako z pozitivneho trendu na spominanych alternativnych aktivach, tak aj z oZivenia na akciovych trhoch.
Hlavnymi pozitivnymi prispievate/mi k vykonnosti boli uz spominané realitné akcie, spolu s akciami Eurépy a USA.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové
investicie
16,99%

Akciové investicie
48,82%

Dlhopisové investicie|
16,99%

Pefazné investicie
b

do 1 roka
8,47%

1- 3 roky
0,80%

3 - 5 rokov
4,94%

5 - 10 rokov
2,77%

Alternativne investicie
25,30%

Americké
akciové
investicie

35,85%

SK, US

akciové

investicie

7,86%
Us, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,01

Eurdpske

SK, US

Alternativne
investicie
25,30%

SK, US

Pefazné

Akcie Pacifik
511%

us

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000179
SK3110000260
SK4120009002
US73935S1050
SK3110000237
US9229085538
SK3110000443
US9220428745
SK4120009028
US731011AR30
SK3110000245
US78463V1070
US73935A1043
SK4120009705
US9220428661

nazov

TAM - Americky akciovy fond

TAM - NewMarkets

TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR
POWERSHARES DB COMMODITY FUND
TAM - MarketNeutral Fund

VANGUARD REIT FUND

TAM - Komoditny fond

VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND
SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR
POLAND 6.375% 15/7/2019 USD

TAM - RealitnyFond

SPDR GOLD TRUST

POWERSHARES QQQ NASDAQ 100
TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR
VANGUARD PACIFIC FUND

trieda aktiv

Americké akciové investicie
Akcie rozvijajucich sa krajin
Dlhopisové investicie
Alternativne investicie

Total return fund

Realitné investicie
Komoditné investicie
Eurépske akciové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Realitné investicie

Zlato

Americké akciové investicie
Dlhopisové investicie
Pacifické akciové investicie

podiel
13,97%
12,93%
8,47%
6,93%
4,87%
4,32%
4,03%
3,96%
3,34%
2,77%
2,66%
2,50%
2,50%
1,61%
1,23%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 31.marec 2014

Cista hodnota majetku EUR

30%
63 478 564,97 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,034705 0
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009  01.2010  07.2010  01.2011  07.2011  01.2012  07.2012  01.2013  07.2013  01.2014

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 1,33%
zeezoecanelne iS0ie); celkovo EUR 2,32% 2,00% 4,03%

UsD, JPY ! i i

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Ggtu klienta.

Komentar manazéra fondu

V marci v médiach rezonovala najma geopoliticka situacia na ukrajinskom polostrove Krym, ktora vSak financéné trhy rozvinutych krajin ovplyvnila iba okrajovo. Vyraznymi
vypredajmi rizikovych aktiv boli zasiahnuté iba lokalne ruské a ukrajinské trhy, pricom eurdpske, americké a pacifické akcie sa zo strat rychlo vymanili. Napriek apatii vo¢i Krymu
bola ale prva polovica mesiaca pre rastové aktiva pomerne rozpacita. Prispeli k tomu okrem nevyraznych ekonomickych dat z USA predovSetkym data potvrdzujice spomalovanie
¢inskej ekonomiky a zasadnutie americkej centralnej banky (FED). Na fiom jej guvernérka Janet Yellen zdéraznila pravdepodobny koniec kvantitativneho uvoltfiovania tuto jeser a
mozné zvySenie zakladnej urokovej sadzby FED-u uz v horizonte 1 roka. Der bol obzvlast neprijemny prepadom naprie¢ vSetkymi hlavnymi triedami aktiv, negativne tak ovplyvnil
marcovu vykonnost fondu. V prvej polovici mesiaca tak zaznamenali americké, eurdpske a pacifické akcie korekcie od -2 % do -5 %. Zaver mesiaca bol pre rastové aktiva o nie¢o
priaznivejsi, ked sa americké akcie pribliZili k svojim historickym maximam (za mesiac +0,8 %), eurdpske akcie vyrazne zredukovali svoju korekciu (-1 %) a akcie rozvijajucich sa
krajin sa silno odrazili nahor (+3,1 %). Alternativne aktiva ako americké realitné akcie (+0,4 %) a komodity (+0,1 %), ktoré vo februari zaznamenali atraktivne zhodnotenia, sice
mesiac zakongili s vykonnostou blizko nuly, avSak v jeho priebehu Eelili vypredajom investorov a k vykonnosti fondu v ramci adaptivnych stratégii prispeli negativne. To isté plati o
Zlate, ktoré po silnom februari zaznamenalo stratu (-3,2 %). Pozitivne naopak kontribuovali napriek svojej nevyraznej vykonnosti nemecké vliadne dihopisy (+0,5 %), americké akcie
i akcie rozvijajucich sa trhov. Na trhoch nadalej plati, Ze v stredno i dlhodobom horizonte st americké akcie vykonnostou iba tazko prekonatelnym aktivom.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regi
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Dlhopisové
investicie
Pefiazné investicie 8,44%

23,77%

Americké SK, US
akciové e
investicie _Penafyn_e
-~ _ - 28,289 investicie
- 10,263? ¢ 23,77%
SK, US
3 - 5 rokov
Akciové investicie Dlhopisové investicid 4,92%
8,44%
S 5- 10 rokov
2,72%
Akcie Pacifik
3,81%
Alternativne investicie Eurépske us
17% akciové .
investicie Alternativne
16,54% investicie
19,17%
us, sK SK US
Modifikovana duracia portfélia 1,69 ’
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 13,94%
SK3110000260 TAM - NewMarkets Akcie rozvijajucich sa krajin 12,70%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,85%
US73935A1043 POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 Americké akciové investicie 4,82%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 4,16%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komaoditné investicie 3,93%
US73935S51050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 3,59%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 3,32%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 3,17%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,72%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,64%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,60%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,48%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,32%
US4642876555 ISHARES RUSSELL 2000 FUND Americké akciové investicie 0,00%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.
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REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.april 2014

Cista hodnota majetku EUR

30%
64 631 615,46 059,
Aktualna hodnota DDJ
20%
0,034894 0
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b
Investi€na stratégia %
Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%
hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009  01.2010  07.2010  01.2011 ~ 07.2011  01.2012  07.2012  01.2013  07.2013  01.2014

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,94%
zeezoecanelne iS0ie); celkovo EUR 1,58% 1,66% 2,84%

UsD. JPY ’ ! !

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Gtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Odhliadnuc od vyvoja geopolitickej situacie na Ukrajine bol april na finanénych trhoch relativne pokojnym mesiacom bez vyraznejSich sprav ¢i udalosti. Zo zamoria nadalej
prichadzaju spravy o poklese americkej nezamestnanosti, nizkom raste cien a pokracujucom oziveni ekonomiky na strane jednej, no aj o stale alarmujuco nizkej miere participacie
na trhu prace (aktivne hfadanie si prace) a postupnom ukon¢ovani podpornej monetarnej politiky centralnej banky FED. Akciové trhy rozvijajucich sa krajin (+0,3 %), USA (+0,7 %)
a Pacifiku (-0,7 %) si tak v aprili pripisali nevyrazné vykonnosti blizke nule a k vykonnosti fondu prispeli mierne negativne. VyraznejSie sa darilo iba akciam Eurépy (+2.5%). Prva
polovica mesiaca vSak vyzerala predovSetkym pre americké akcie ovela negativnejSie, ked index S&P 500 zaznamenal 4-percentni korekciu, pripisovanu vyberaniu ziskov,
slabym ekonomickym datam z Ciny a pokraéovanim napétia na Ukrajine. V druhej polovici mesiaca sa véak americké akcie z korekcie otriasli a zamierili naspat do blizkosti svojich
historickych maxim. Hoci sa vyostrovanie napatia na Ukrajine ¢asto dava do suvislosti s vypredajom akcii po celom svete, vyrazny dopad ma iba na akcie ruskych a ukrajinskych
spolo¢nosti, priom na zvy$né regiony sveta je dopad zanedbatelny. V silnej tohtorocnej vykonnosti pokracuju americké realitné akcie (v aprili +3,3 %), ktoré spolu s akciami
Eurdpy najvyraznejie pozitivne prispeli k aprilovej vykonnosti fondu. Casovanie americkych akcii malo napriek korekcii uprostred mesiaca neutralny dopad na vykonnost fondu.
Nadalej, hoci v men$ej miere sa darilo aj viadnym dlhopisom USA a Nemecka (obe +0,7 %), ktoré prispeli k vykonnosti fondu pozitivne, spolu s komoditami. Tie zaznamenali po
silnom Starte do nového roka a marcovej korekcii tentokrat kladné zhodnotenie (+1 %).

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Dlhopisové
investicie
Pefiazné investicie

8,31%
Americké
19,13%
P akciové SK, US

investicie Pefiasng
— - 31,48% efiazné
_ _ 10 gsr;:(y investicie
— ’ SK, Us 19,13%
Akciové investicie 3 - 5 rokov
4 Dlhopisové investicid 4,85%
8,31%
5 - 10 rokov
2,67%
Akcie Pacifik
Eurépske 4.62%
akciové
Alternativne investicie investicie us
11,98% Alternativne
Us, SK investicie
24,47%
Modifikovana durécia portfélia 2,32 SK, Us
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 13,73%
SK3110000260 TAM - NewMarkets Akcie rozvijajucich sa krajin 12,56%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 7,16%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,02%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 5,64%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,79%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komoditné investicie 3,90%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 3,28%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,67%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,60%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,58%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 0,86%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,47%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akciové investicie 0,43%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,31%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.maj 2014

Cista hodnota majetku EUR 30%

66 479 202,36 5%

Aktualna hodnota DDJ
0035384 || 2"
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b

Investi€na stratégia %
5%

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%

moznost atraktivneho zhodnotenia svojich

prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%

hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009  07.2009 01.2010 07.2010  01.2011  07.2011  01.2012  07.2012  01.2013  07.2013  01.2014

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 1,85%
zabezpetované meny (40%): celkovo EUR 2,08% 411% 5.67%

usD. JPY . . .

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Gtu klienta.

Komentar manazéra fondu

M3j na finanénych trhoch bol pomerne pokojnym mesiacom, bez vyraznejsich prepadov niektorej z tried aktiv. Do pozadia zacala ustupovat’ situacia
na Ukrajine, a najvacésia pozornost sa opat sustredila na vyhlasenia centralnych bankarov. Aktudine je najviac sledovana Eurépska centralna banka,
od ktorej sa na zadiatku juna oCakava vyhlasenie podporného programu pre mnohé nadalej nevyrazne rastice ekonomiky, predovsetkym z juhu
Eurépy. V maji zaznamenala pozitivne vykonnosti va¢sina hlavnych tried aktiv s vynimkou zlata a komodit. Vo fonde sa vyrazne darilo adaptivnym
stratégiam, ktoré aktivne investuju naprie¢ hlavnymi triedami finanénych aktiv. Minuly mesiac boli jednym z hlavnych pozitivnych faktorov
prispievajucich k vykonnosti fondu. TaZili predovéetkym z dobrého mesiaca na akciovych trhoch, ked pozitivne vykonnosti zaznamenala vaésina
svetovych akciovych regiénov, a takisto z pokracujuceho tohtoroéného atraktivneho zhodnotenia statnych dihopisov USA a Nemecka. Kladne prispeli
k majovej vykonnosti aj stratégie Casujuce akciové trhy, predovSetkym pre pokra¢ovanie pozitivneho trendu na akciach rozvinutych Statov.

Alokacia aktiv fond Alokacia podla regi
s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov
Dlhopisové
investicie
Pefazné i . Americké 8,17%
'efiazné investicie N "
akciové SK, US
investicie ’
26,11% Pefazné
. investicie
1-3 roky SK, us 19,59%
2,29%
Akciové investicie opisové investicie| 3- 5 rokov
49,92% 8,17% 3.20%
. 5 - 10 rokov
268% Akcie Pacifik
Eurépske 5,97%
akciové us
Alternativne investicie Ir;\;e’ggg:/le
US, SK Alternativne
’ investicie
22,33%
Modifikovana duracia portfélia 3,20 SK, US
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 13,90%
SK3110000260 TAM - NewMarkets Akcie rozvijajucich sa krajin 12,73%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurdpske akciové investicie 7,50%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 6,92%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,69%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 4,39%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komoditné investicie 3,78%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 3,20%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,68%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,54%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 2,15%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,53%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akciové investicie 1,08%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,46%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,30%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T ard ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f. 30.jun 2014

Cista hodnota majetku EUR 30%

67 927 915,45 5%

Aktualna hodnota DDJ
0,035609 || X"
Def vytvorenia fondu 15%
12.05.2006 10%
Obchodné meno depozitara 5%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0%
b

Investi€na stratégia %
5%

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju -10%

moznost atraktivneho zhodnotenia svojich

prispevkov, sucasne akceptuju mozné kolisanie -15%

hodnoty vo fonde a planuju si sporit na 01.2009 07.2009 012010 07.2010  01.2011  07.2011  01.2012 07.2012  01.2013  07.2013  01.2014

doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %

Historické zhodnotenie za

z celkovej hodnoty majetku vo fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 2,56%
zeezoecanelne iS0ie); celkovo EUR 2,06% 6,52% 7,88%

UsD. JPY ! i !

nezabezpecované meny (15%): | |Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktudinej
meny regionu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajice sa trhy | [hodnoty osobného Gtu klienta.

Komentar manazéra fondu

Kla€ovou udalostou v juni bolo zasadnutie Eurdpskej centrainej banky (ECB). ECB na nom pokracovala v uvolfiovani menovej politiky, ked' znizila
ako zakladnu refinanénu sadzbu, tak aj sadzbu na p6ziky pre banky a historicky prvy krat zaviedla negativnu sadzbu na depozita bank v ECB. V juni
zasadala aj americka centralna banka, ktora okrem prvého zvySenia urokovych sadzieb od finan¢nej krizy (planovaného na rok 2015) diskutovala aj
nadalej krehké ozZivovanie trhu prace a nevyraznu inflaciu. Na trhoch, najma komoditnych, rezonovala aj napata vojenska situacia v Iraku, ktora
spoOsobila vyrazny narast ceny ropy a spolu s fiou i komoditnych indexov. V jani sa opat darilo aj adaptivnym stratégiam, ktoré aktivne investuju
naprie& hlavnymi triedami finanénych aktiv. Tazili predov§etkym z pozitivneho mesiaca na akciovych trhoch, ked pozitivne vykonnosti zaznamenala
vacsina svetovych akciovych regiénov, a takisto z pokracujuceho tohtoro€ného atraktivneho zhodnotenia Statnych dlhopisov Nemecka. Pozitivne
prispeli k junovej vykonnosti aj stratégie ¢asujuce akciové trhy, predovietkym pre pokracovanie pozitivneho trendu na akciach rozvinutych statov.

Alokacia aktiv fondu Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti s uvedenim krajin sidla emitentov

Americké
akciové
investicie
40,86%
SK, US

Akciové investicie //’/' 1-3 roky E?Ihopis/o_vé
67,45% /// 2,24%
3 - 5 rokov
opisové investicie| 3,14%
8,00%
Akcie Pacifik
. 5- 10 rokov 10,90%
~ 2,61%
Eurépske us
akciové
investicie
Alternativne investicie 15,68%
24,55% Us, SK Alternativne
investicie
24,55%
SK, US
Modifikovana duracia portfélia 2,39
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000260 TAM - NewMarkets Total return fund 12,46%
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 12,29%
US73935S1050 POWERSHARES DB COMMODITY FUND Alternativne investicie 10,49%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 8,93%
US78463V1070 SPDR GOLD TRUST Zlato 4,86%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,62%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akciové investicie 4,47%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 4,38%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komoditné investicie 3,71%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Dlhopisové investicie 3,14%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,61%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,49%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,37%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,50%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,45%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

68 916 568,71
Aktualna hodnota DDJ
0,035625
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

31.jal 2014

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011  07.2011  01.2012 07.2012 01.2013 07.2013 01.2014 07.2014
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 2,73%
celkovo EUR 3,29% 5,04% 8,41%

hodnoty osobného Uctu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej

Komentar manazéra fondu

Po relativne pokojnom maji a juni sa na finanéné trhy v juli opat vratila volatilita. Trhom v posledny deri mesiaca nepomohli ani zlepSujice sa
vysledky amerického trhu prace, vyrazné pozitivne prehodnotenie rastu amerického HDP, dobré makroekonomické Gdaje z Ciny, & nadalej
bezprecedentne uvolnena menova politika Eurépskej centralnej banky. Po troch tyzdfioch mierneho rastu zasiahla rastové aktiva v posledny den jula
prva vyraznejSia korekcia od aprila tohto roka. Pripisovana bola najmd nervozite ohladom argentinskeho bankrotu, podkapitalizovanych
portugalskych bank a sankciam zapadného sveta smerovanych voéi Rusku, no skutoénym dévodom moéze byt skér vyberanie ziskov z tento rok
rastucej vacsiny tried aktiv. Po¢as spominaného dfia po dlhej dobe korigovali vSetky hlavné triedy aktiv. Celomesacné zisky po¢as neho vymazali
americké a Giastodne i pacifické akcie, vyrazne sa zniZila silna vykonnost akcii krajin rozvijajlcich sa trhov a prehibili sa straty eurépskych akcii. O
ni¢ lepSie sa v juli nedarilo ani komoditam, ktoré sa naopak prepadli eSte viac a zmieSane zakoncili mesiac i dlhopisy bezpeénych Statov, ktorym sa
zvykne pri korekciach rastovych aktiv darit.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

Pefazné investicie

Akciové investicie
60,72%

Alternativne investicie

21,05%

1 - 3 roky SK: us
2,22%

3 - 5 rokov
2,57%

s uvedenim krajin sidla emitentov

Americké
akciové
investicie
42,92%

Eurdpske
akciové
investicie
4,30%
Us, SK

Modifikovana duracia portfélia 2,42

Dlhopisové
investicie
4,79%

SK, US

Alternativne
investicie
21,05%

SK, US

Akcie Pacifik

13,50%
us

investicie (top 15)
ISIN

SK3110000260
SK3110000179
US9220428661
US9229085538
US9220428661
SK3110000237
SK3110000443
US731011AR30
SK3110000245
US9220428745
US78463V1070
SK4120009705
SK4120009184
SK4120009473

nazov

TAM - NewMarkets

TAM - Americky akciovy fond
VANGUARD PACIFIC FUND
VANGUARD REIT FUND

JPY VANGUARD PACIFIC FUND
TAM - MarketNeutral Fund

TAM - Komoditny fond

POLAND 6.375% 15/7/2019 USD
TAM - RealitnyFond

VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND
SPDR GOLD TRUST

TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR
TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR
TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR

trieda aktiv

Total return fund

Americké akciové investicie
Pacifické akciové investicie
Realitné investicie
Japonské akciové investicie
Total return fund
Komoditné investicie
Dlhopisové investicie
Realitné investicie
Eurépske akciové investicie
Zlato

Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie
Dlhopisové investicie

podiel
12,87%
12,36%
9,64%
8,85%
4,82%
4,54%
3,59%
2,57%
2,46%
1,62%
1,60%
1,48%
0,44%
0,29%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

70 583 448,37
Aktualna hodnota DDJ
0,036042
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

28.august 2014

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013 01.2014 07.2014
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 4,49%
celkovo EUR 3,61% 7,91% 14,04%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

trhov.

Po nervéznom konci jula a zagiatku augusta sa akciové trhy po€as zvySku mesiaca opat vratili k rastu. Americké akcie ako opat raz najsilnejsi hlavny
akciovy trh vymazali -4 % pokles a vratili sa naspat na nové maxima. Na druhej strane eurépske akcie zatial nezmazali ani polovicu z takmer -8 %
prepadu. Prejav guvernéra Eurdpskej centralnej banky Maria Draghiho o znepokojujicom dlhodobo nizkom raste cien v Eurozéne podporil
Spekulacie ohladom dalSich foriem kvantitativneho uvolfiovania. To malo za nasledok ako dal$i pokles kratkodobych urokovych sadzieb, tak aj
pokles vynosov $tatnych dlhopisov, a v neposlednom rade aj pokracujuce oslabovanie eura. Vyrazny pozitivny prispevok k vykonnosti fondu mali
adaptivne stratégie operujuce naprie¢ hlavnymi triedami aktiv, ktoré sa uspesSne vyhli investiciam do komodit i zlata, ktoré v protiklade k akciam a
dlhopisom zaznamenali uz druhy mesiac po sebe poklesy a stagnaciu, a naopak stratégie vyrazne profitovali z rastu najma nemeckych dlhopisovych
trhov, akciovych trhov, trhov rozvijajucich sa krajin a amerického dolara. Pozitivne k vykonnosti fondu prispelo aj ¢asovanie svetovych akciovych

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dihopisové
investicie
Periazné investicie s 4,79%
9 Americké ’
13:44% akciové SK, US
investicie Penazné
L 42,92% investicie
1-3 roky SK, US 13,44%
2,22%
Akciové investicie
60,72% p|sové investicie
ﬂ 4,79%
N 3 - 5 rokov
2,57%
Akcie Pacifik
13,50%
us
Alternativne investicie Eurdpske
21,05% akciové .
investicie Alternativne
4,30% inv1esti<°;ie
21,05%
Us, SK ’
Modifikovana duracia portfélia 2,99 SK, Us
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 14,10%
SK3110000260 TAM - NewMarkets Total return fund 12,71%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 5,73%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,46%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komoditné investicie 3,48%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 2,86%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,57%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 2,42%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,41%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,45%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akciové investicie 1,43%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,43%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,29%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - RASTOVY PRISPEVKOVY d.d.f.

30.september 2014

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

69 934 300,49
Aktualna hodnota DDJ
0,035221
Den vytvorenia fondu
12.05.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia

Fond je uréeny sporitelom, ktori hladaju
moznost atraktivneho zhodnotenia svojich
prispevkov, sugasne akceptuju mozné kolisanie
hodnoty vo fonde a planuja si sporit na
doéchodok 10 a viac rokov. Stratégia fondu je
zamerana predovSetkym na investovanie do
akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii
denominovanych v EUR. Hodnota akciovych
investicii méze predstavovat maximalne 100 %
z celkovej hodnoty majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika
zabezpecované meny (40%):
USD. JPY

nezabezpecované meny (15%):
meny regiénu CEE, Pacifik (bez JPY), rozvijajuce sa trhy

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

01.2009 07.2009 01.2010 07.2010 01.2011 07.2011 01.2012 07.2012 01.2013 07.2013 01.2014 07.2014
Historické zhodnotenie za
6 mes. 1 rok 3 roky
p.a. EUR = = 4,57%
celkovo EUR 1,49% 3,84% 14,37%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

pokracuju. Negativna vykonnost fondu

V septembri investori vypredavali takmer vSetky hlavné triedy aktiv. VyraznejSie straty si pripisali v3etky hlavné akciové regiény (Eurépa -3,8 %,
rozvijajuce sa trhy -7,4 %, pacificky region -4,1 %, USA -1,4 %), pri€om najsilnejSie sa opat drzal najznamejsi akciovy index S&P 500 (-1,4 %), ¢o ale
zdaleka neplati o celom regiéne USA (napr. index malych akcii Russell -6.2 %). Za stratami regionov mimo USA treba hladat’ predovSetkym silny
americky dolar, vodi ktorému v septembri vyrazne oslabovali hlavné svetové meny ako euro, japonsky jen, & australsky dolar. Dalie vyrazné
oslabovanie eura voci americkému dolaru (aktudlne uz 1,26 oproti majovému kurzu 1,39) podporilo zasadnutie Eurépskej centralnej banky, na
ktorom banka prekvapila neocakavanym znizenim zakladnej Urokovej sadzby na 0,05 % a sflubmi ohladom dal$ej monetarnej podpory ekonomik
eurozony. O ni¢ lepSie na tom v septembri neboli ani komodity (-7,0 %) a zlato (-6,2 %), ktorych vyrazné vypredaje v subehu s nerastucou inflaciou

v septembri nebola takého rozsahu ako pri vy$Sie spominanych aktivach najma pre pozitivny prispevok

defenzivnej zlozky v podobe amerického dolara a Statnych dlhopisov.

Alokacia aktiv fond

Alokacia podla regi

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

s uvedenim krajin sidla emitentov

Dlhopisové
investicie
4,79%
Pefazné investicie Americké SK, US
13,44% akciové ’
investicie Penazné
42,92% investicie
1-3 roky SK, US 13,44%
2,22%
Akciové investicie
Clhe Dlhopisovd investicie
4,79%
N 3 - 5 rokov
2,57%
Akcie Pacifik
13,50%
us
Alternativne investicie Eurépske
21,05% akciové B
investicie Alternativne
4,30% inv1esti<°;ie
21,05%
Us, SK ’
Modifikovana duracia portfélia 3,44 SK, Us
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK3110000179 TAM - Americky akciovy fond Americké akciové investicie 14,56%
SK3110000260 TAM - NewMarkets Total return fund 12,92%
US9220428661 VANGUARD PACIFIC FUND Pacifické akciové investicie 5,37%
SK3110000237 TAM - MarketNeutral Fund Total return fund 4,45%
SK3110000443 TAM - Komoditny fond Komoditné investicie 3,57%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Dlhopisové investicie 3,47%
US731011AR30 POLAND 6.375% 15/7/2019 USD Dlhopisové investicie 2,69%
US9220428661 JPY VANGUARD PACIFIC FUND Japonské akciové investicie 2,69%
US9229085538 VANGUARD REIT FUND Realitné investicie 2,52%
SK3110000245 TAM - RealitnyFond Realitné investicie 2,44%
SK4120009705 TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR Dlhopisové investicie 1,47%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,44%
SK4120009473 TB HZL75 1.15% 24/2/2016 EUR Dlhopisové investicie 0,29%
US9220428745 VANGUARD MSCI EUROPEAN FUND Eurépske akciové investicie 0,00%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat spat celkovl nasporend sumu prispevkov na
dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS
investi¢nej stratégie.

TATRA BANKY




Rastovy

dochodkovy fond™

31. oktéber 2014

Mesacéna sprava @ HEAVIEI RG] Sporiaca kalkulacka Dokumenty www.ddstatrabanky.sk

Zakladné udaje fondu Historicka vykonnost’

Cista hodnota aktiv 71 131 611 € 2,5% 1,0% -20,9% 14,0% 54% -2,7% 4,6% 4,9% 1,3%
Aktualna hodnota DDJ | 0,035329 € |
Datum vytvorenia fondu | 12. maj 2006 |
2008
Ukazovatel rizik a vynosov
O—2—E—0—CE—(—®
Charakteristika fondu Komentar portfélio manazéra fondu
Akciové trhy na zacCiatku oktdbra pokracovali v najva¢som poklese za ostatné 2
Flond je vhodnyApre klientov, l_(ton' maju _10 a roky. V polovici sa vsak otodili k rastu, a to velmi netypicky, v jednom bode. A to i
viac rokov do déchodku. Podiel rastove; navzdory koncu amerického kvantitativneho uvoltiovania. Nadalej sa prepadali aj
zlozky sa moze pohybovat v rozmedzi od zlato a komodity. Adaptivne stratégie, ktoré investuju do rozliénych tried aktiv

0% do 100 % z celkovej hodnoty majetku. vyrazne prispeli k pozitivnej vykonnosti fondu. A to aj napriek ich zna¢nému

zdefenzivneniu a neStandardnému oto€eniu trhov. Naopak, marginalne na

Akciové investicie (podiel regionov) vykonnosti ubrali stratégie ¢asujuce akciové trhy.

9% 91% 0% 0%
- Vykonnost’ 6 mes. 1rok 3roky 5rokov od za€.
— rocne (p.a.) - - 3,5% 3,4% 0,7%
Eurépa Severna Pacificky Rozvijajice za dané obdobie 1,2% 2,8% 10,9% 18,1% 6,4%
Amerika region sa krajiny

Dlhopisové investicie (podiel podla splatnosti)

0-3roky | R 67%
3 - 5 rokov - 33%

Zlozenie fondu podla typu aktiv

: 33,1%
5 a viac rokov 0% !
Modifikovana duracia portfélia 3,36
Nezabezpecené meny | 0%

. N Akciové Alternativne Dlhopisové Menové Penazné
Depozitar CSOB, as. investicie investicie investicie investicie investicie
Najvyznamne Sie investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TAM - Americky akciovy fond SK3110000179 14,4% Terminovany vklad 14/11/2014 - 4,8%
TAM - NewMarkets SK3110000260 12,8% TAM - MarketNeutral Fund SK3110000237 4,4%
VANGUARD REIT FUND US9229085538 9,3% TAM - Komoditny fond SK3110000443 3,5%
Terminovany vklad 28/11/2014 - 6,8% VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR SK4120008418 3,4%
Terminovany vklad 11/11/2014 - 5,6% POLAND 6.375% 15/7/2019 USD US731011AR30 2,7%
Terminovany vklad 07/11/2014 - 5,6% TAM - Realitny fond SK3110000245 2,4%
Terminovany vklad 27/11/2014 - 5,2% TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR SK4120009705 1,4%
Terminovany vklad 31/07/2015 - 4,9% TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR SK4120009184 0,4%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a Ucastnik nemusi dostat' spat’
celkov nasporend sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového ddchodkového fondu je: Doplnkova déchodkova
spolo¢nost Tatra banky, a.s., Rastovy prispevkovy d.d.f. DDS

TATRA BANKY



http://www.ddstatrabanky.sk/sk/ponuka-fondov/rastovy-fond
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/sporiaca-kalkulacka.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk.html/
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty/mesacne-reporty.html

Mesaéna sprava € BRI

Zakladné udaje fondu

73 302 202 €

0,035963 € |

Cista hodnota aktiv

Aktualna hodnota DDJ |

Datum vytvorenia fondu | 12. maj 2006 |

Ukazovatel rizik a vynosov

O—20—E0—06—(6—{0

Charakteristika fondu

Fond je ur€eny pre klientov, ktori maju 10 a
viac rokov do dochodku. Podiel rastovych
aktiv sa mbze pohybovat v rozmedzi od 0 %
do 100 % z celkovej hodnoty majetku.

Akciové investicie (podiel regionov)

0% 100% 0% 0%
Eurépa Severna Pacificky Rozvijajuce
Amerika region sa krajiny

Dlhopisové investicie (podiel podla splatnosti)

o-3roky |Gz 44%
3 - 5 rokov _ 56%

Sporiaca kalkulacka

Rastovy

dochodkovy fond™

28. november 2014

Dokumenty www.ddstatrabanky.sk

Historicka vykonnost’

2,5% 1,00 -20,9% 14,0% 54% -2,7% 4,6% 4,9% 3,1%

2008

Komentar portfélio manazéra fondu

Vynos nemeckych 10-ro¢nych dlhopisov klesol v novembri na historické minimum
0,7 %. Dlhopisy preto narastom ceny prispeli k vykonnosti fondu pozitivne. Na
akciovych trhoch sa darilo najma akciam USA a Eurdépy. Panické vypredaje
zaznamenali komoditné trhy, najma ropa. Adaptivne stratégie a stratégie Casujuce
akciové trhy vyrazne prispeli k pozitivnej vykonnosti fondu. Obe sa UspeSne vyhli
poklesom na akciach pacifického regidonu a rozvijajucich sa krajin ako aj
prepadajucim sa komoditam.

Vykonnost’ 6 mes. 1rok 3roky 5rokov od zaé.
roéne (p.a.) - - 4,5% 3,5% 0,9%
za dané obdobie 1,6% 3,7% 14,3% 18,6% 8,3%

Zlozenie fondu podla typu aktiv

46,5%

5 a viac rokov 0%
Modifikovana duracia portfélia 3,80
Nezabezpecené meny | 0%

L . Akciové Alternativne Dlhopisové Menové Penazné
Depozitar CSOB, as. investicie investicie investicie investicie investicie
Najvyznamnejsm investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TAM - Americky akciovy fond SK3110000179 14,7% Terminovany vklad 18/11/2015 - 3,4%
TAM - NewMarkets SK3110000260 12,5% TAM - Komoditny fond SK3110000443 3,4%
VANGUARD REIT FUND US9229085538 7,1% Terminovany vklad 10/12/2014 - 3,3%
Terminovany vklad 27/11/2015 - 6,6% Terminovany vklad 03/12/2014 - 3,3%
Terminovany vklad 12/12/2014 - 5,5% POLAND 6.375% 15/7/2019 USD US731011AR30 2,6%
Terminovany vklad 08/12/2014 - 5,5% TAM - Realitny fond SK3110000245 2,3%
Terminovany vklad 31/07/2015 - 4,8% Terminovany vklad 01/12/2014 - 2,2%

TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR SK4120009705 1,4%

TATRA BANKY

TAM - MarketNeutral Fund SK3110000237 4,3%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a Ucastnik nemusi dostat' spat’
celkov nasporend sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového ddchodkového fondu je: Doplnkova déchodkova
spolo¢nost Tatra banky, a.s., Rastovy prispevkovy d.d.f.



http://www.ddstatrabanky.sk/sk/ponuka-fondov/rastovy-fond
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/sporiaca-kalkulacka.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk.html/
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty/mesacne-reporty.html

Rastovy

dochodkovy fond™

31. december 2014

Mesacéna sprava @ HEAVIEI RG] Sporiaca kalkulacka Dokumenty www.ddstatrabanky.sk

Zakladné udaje fondu Historicka vykonnost’
Cista hodnota aktiv 74 853 778 € 2,5% 1,0% -20,9% 14,0% 54% -2,7% 4,6% 49% 3,6%
Aktualna hodnota DDJ | 0,036137 € |
Datum vytvorenia fondu | 12. maj 2006 |
2008
Ukazovatel rizik a vynosov
OOy : 2nOsnOnn©
Charakteristika fondu Komentar portfélio manazéra fondu
December nebol pozitivny pre rizikové aktiva. VSetky hlavné akciové regiony ho
Fond je urceny pre klientov, ktori maju'10 a zakongili v minuse. A to aj napriek tomu, Ze americké akcie sa uprostred mesiaca
viac rokov do déchodku. Podiel rastovych , opat v jednom bode otogili z -5 % korekcie nahor. Komoditné indexy dokonca stratili
aktiv sa moZe pohybovat v rozmedzi od 0 % vyse 8 %. Napétie na trhoch zapri¢inili najma kolaps ruského rubla, nadalej

0 ; ;
do 100 % z celkovej hodnoty majetku. padajuca cena ropy a neistota ohfadom zvySovania sadzieb americkou centralnou

bankou. Ajv tomto zloZitom prostredi dokazal fond priniest pozitivnhu vykonnost

Akciové investicie (podiel regionov) najma vdaka bezpecnym dlhopisom a dolaru.

7% 93% 0% 0%
. Vykonnost’ 6mes. 1rok  3roky 5rokov od zaé.
roéne (p.a.) - - 4,3% 3,1% 1,0%
Eurépa Severna Pacificky Rozvijajice za dané obdobie 1,5% 3,6% 13,6% 16,6% 8,9%
Amerika region sa krajiny

Dlhopisové investicie (podiel podla splatnosti)

o-3roky [ NEGN 44%
3 - 5 rokov _ 56%

Zlozenie fondu podla typu aktiv

43,5%
5 a viac rokov 0%
Modifikovana duracia portfélia 3,80
Nezabezpecené meny | 0%

. N Akciové Alternativne Dlhopisové Menové Penazné
Depozitar CSOB, as. investicie investicie investicie investicie investicie
Najvyznamne Sie investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TAM - Americky akciovy fond SK3110000179 15,0% Terminovany vklad 18/11/2015 - 3,3%
TAM - NewMarkets SK3110000260 12,6% TAM - Komoditny fond SK3110000443 3,3%
Terminovany vklad 02/01/2015 - 7,7% Terminovany vklad 05/01/2015 - 3,3%
VANGUARD REIT FUND US9229085538 7,4% Terminovany vklad 07/01/2015 - 3,3%
Terminovany vklad 27/11/2015 - 6,7% POLAND 6.375% 15/7/2019 USD US731011AR30 2,7%
Terminovany vklad 29/12/2015 - 5,5% TAM - Realitny fond SK3110000245 2,3%
Terminovany vklad 31/07/2015 - 4,7% TB HZL77 1.25% 19/5/2017 EUR SK4120009705 1,4%
TAM - MarketNeutral Fund SK3110000237 4,2% TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR SK4120009184 0,4%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a Ucastnik nemusi dostat' spat’
celkov nasporend sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového ddchodkového fondu je: Doplnkova déchodkova
spolo¢nost Tatra banky, a.s., Rastovy prispevkovy d.d.f. DDS

TATRA BANKY



http://www.ddstatrabanky.sk/sk/ponuka-fondov/rastovy-fond
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/sporiaca-kalkulacka.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk.html/
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty/mesacne-reporty.html
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