REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29. januar 2010

Cista hodnota majetku EUR / SKK* 100%
6 896 128,73 / 207 752 774,19
Den vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0.00%
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového dochodkového sporenia.
Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
periazné prostriedky na beZnych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankéach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
3 mes. 6 mes. 1 rok
fonde.
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,13% 0,38% 0,28%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpecované meny (0%): | [upozorenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mozu v dosledku roznej vysky a frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na
osobnom UGcte klienta.

Komentar manazéra f

Portfélio fondu bolo prevazne investované do Statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho
profilu fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej
centralnej banky (ECB). ECB aj v januari potvrdila, Ze je spokojna so stic¢asnou vyskou Urokovych sadzieb v eurozéne. NavySe opatovne zdodraznila, Ze inflacné tlaky
su v stcasnosti stale nizke a mali by zostat' na nizkych Grovniach aj v blizkej dobe. To upokojuje investorov na kratkej strane krivky a aj pripadny vypredaj na trhu s
dlhopismi je velmi rychlo zastaveny novym nakupnym dopytom zo strany bank potrebujicich zainvestovat prebyto¢nd likviditu. Duréacia fondu sa ¢asom znizila na
uroven okolo 0,75 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fon Alokacia pod Fa regiénov

Dlhopisové
investicie Dlhopisové

41,66% investicie

41,66%
Bankové
vklady

Pefazné 49,48% Hotovost

investicie 8,86%

58,34%

Modifikovana duracia portfélia 0,75

investicie (top 1
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 21,38%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 10,60%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,68%
- Pefazné investicie Penazné investicie 58,34%

* Na prepo €et bol pouzity konverzny kurz 1EUR = 30,1260 SKK.

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatelov v buddcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investic¢nej
stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde moZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym sposobom negarantuje DDS
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

7 531 562,07
Aktualna hodnota DDJ
0,035370
Dern vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara

Investi €na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.

Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankéch, Statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a penaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.

Zabezpe €enie menového rizika

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%):

26. februar 2010

1,00%
0,00%
-1,00%
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,26% 0,40% 0,43%
Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktuélnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Najvacsim prekvapenim uplynulého mesiaca na pefiaznych trhoch v Eurépe a USA bolo urcite rozhodnutie americkej centralnej banky FED zvysit diskontni
sadzbu (sadzbu, za ktord FED pozi¢iava komerénym bankam) z 0,5% na 0,75%. Podobné kroky sa o¢akavaju aj od Eurépskej centralnej banky, ktora uz takisto dlhsie
avizuje, Ze sa blizi ¢as, kedy za¢nu stahovat z trhu prebytoénu likviditu. Durécia fondu sa predajom ¢asti HZL zniZila na Groveri okolo 0,6 roka. V priebehu vykazovaného
obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia pod l'a regionov

Pefazné
investicie
64,11%

Dlhopisové
investicie
35,89%

Dlhopisové
investicie
35,89%
Bankové
vklady
53,32%
Hotovost
10,79%

Modifikovana durécia portfélia 0,6

investicie (top 15)

Identifikator

SK4120005885
SK4120005810
NL0000102671

nazov
SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR
TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR
HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR
Penazné investicie

trieda aktiv podiel
Slovenské a eurdpske dlhopisy 19,65%
Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,31%
Slovenské a eurépske dlihopisy 8,93%
Penazné investicie 64,11%

Daolezité upozornenie:

Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo

fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela
investi¢nej stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31. marec 2010

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
7985 062,14
Aktualna hodnota DDJ
0,035393
Dern vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,46% 0,37% 0,59%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Napriek vyrazne slabSiemu ekonomickému oZiveniu v porovnani s USA a problémom jednotlivych ¢lenskych krajin eurozény, trhy oakavaji, Ze ECB by mohla
zacat pristupovat k zvySovaniu Grokovych sadzieb pred koncom tohto roka, najneskér v prvom kvartali 2011. ECB v8ak musi brat do Gvahy, Ze predcasné zvySenie
sadzieb by mohlo ohrozit budiice ekonomické oZivenie v eurozéne a v najhorSom scenari aj priniest opatovny prepad eurozény do recesie. Durécia fondu sa ¢asom zniZila
na Groven okolo 0,55 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia pod l'a regionov

Dlhopisové . |
investicie E?Ihoplso.ve
33 96% investicie
' 33,96%
Bankové
Pefazné vklady :
investicie 61,62% Hotovost
66,04% 4,42%
Modifikovana durécia portfélia 0,55
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 18,58%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,95%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 8,43%
- Penazné investicie Penazné investicie 66,04%

Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30. april 2010

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
8 325 355,04
Aktualna hodnota DDJ
0,035413
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,25% 0,38% 0,71%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Po zniZeni ratingu Grécka musela ECB v obavach pred bankrotom krajiny narychlo menit svoje pravidla ohfadom zabezpeky. ZvySovanie Urokov zo strany ECB sa
preto zda skor otazka vzdialenej budicnosti a centrdlna banka bude musiet v si¢asnosti skor riesit zachrany eurépskych Statov ako monetéarnu politiku. Takisto sa da
predpokladat, Ze nebude chciet skorym zvySovanim sadzieb ohrozit' krehké oZivenie v eurozéne a to prave v ¢ase, ked ¢lenské krajiny potrebuju silny rast hospodarstiev
na to, aby dokazali zniZovat svoje obrovské deficity verejnych financii. Duracia fondu sa ¢asom znizila na Urover okolo 0,5 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond
nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

Slovenské a
do 1 roka eurépske
Pefazné Dlhopisové 17,83% dihopisy
investicie investicie 100%
67,32% 32,68% 1- 3 roky
14,85%
Modifikovana durécia portfélia 0,50
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 17,83%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,72%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 8,13%
- Penazné investicie Penazné investicie 67,32%
Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31. maj 2010

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
8434 576,76
Aktualna hodnota DDJ
0,035432
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,18% 0,46% 0,78%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). ECB pod tlakom dramatickych prepadov na finaénych trhoch pristipila po¢as mesiaca k priamym nakupom dlhopisov najviac ohrozenych krajin Eurozény.
ZvySovanie Urokov zo strany ECB sa preto zda skor otazka vzdialenej buduicnosti a centralna banka bude musiet v sti¢asnosti skor riesit zachrany eurépskych Statov ako
monetarnu politiku. Takisto sa da predpokladat, Ze nebude chciet skorym zvySovanim sadzieb ohrozit krehké oZivenie v eurozéne a to prave v ¢ase, ked ¢lenské krajiny
potrebuju silny rast hospodarstiev na to, aby dokazali zniZzovat svoje obrovské deficity verejnych financii. Duracia fondu sa ¢asom zniZila na Grover okolo 0,47 roka. V
priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej

¢asti pod Fa regiénov

Slovenské a
do 1 roka eurépske
Pefazné Dlhopisové 17,63% dihopisy
investicie investicie 100%
67,64% 32,36% 1- 3 roky
14,73%
Modifikovana durécia portfélia 0,47
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 17,63%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,66%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 8,07%
- Penazné investicie Penazné investicie 67,64%

Daolezité upozornenie:

Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo

fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30. jun 2010

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
8570431,11
Aktualna hodnota DDJ
0,035422
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,08% 0,54% 0,74%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Nakupy dlhopisov zo strany centralnych bank, obavy z moZzného spomalenia ekonomického oZivenia a takisto stagnujlca inflacia v eurozéne su hlavné dovody,
preco analytici poslvaju termin prvého zvySovania sadzieb zo strany ECB hibsie do roku 2011. Podla vS§eobecného nazoru si ECB nedovoli ohrozit krehky ekonomicky
rast a snahy vlad znizovat' svoje rozpocétové deficity tym, Ze sa bude ponahlat so zvySovanim Urokovych sadzieb. Obzvlast nie, ked jadrova inflacia v eurozéne nadalej
klesa a neistota na finanénych trhoch je stale citelna. Duracia fondu sa ¢asom znizila na Grover okolo 0,44 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre
slovenského investora vystaveny Zziadnemu menovému riziku.

Alokacia dlhopisovej

¢asti pod Fa regiénov

Alokacia aktiv fondu

Slovenské a
do 1 roka eurépske
Penazné Dlhopisové 17,36% dlhopisy
investicie investicie 100%
68,14% 31,86% 1-3roky SK
14,50%
Modifikovana durécia portfélia 0,44
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 17,36%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,57%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 7,93%
- Penazné investicie Penazné investicie 68,14%

Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela

investi¢nej stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

30. jul 2010

Z&kladné udaje Vykonnos t’

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
8661 139,67
Aktualna hodnota DDJ
0,035411
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a  pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR -0,01% 0,25% 0,63%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Pocas jula zacali prudSie stupat medzibankové sadzby. 6-mesacény Euribor vzrastol v priebehu mesiaca z Grovne 1,04 % na 1,14 %. Takisto sa zvySil spread
(rozdiel v Uro¢eni) medzi Euriborom a 6-mesa¢nymi pokladni¢nymi poukdzkami Nemecka. Tento vyvoj sUvisi aj so stahovanim likvidity z trhu realizovanom Eurépskou
centralnou bankou a désledkom dlhovej krizy. Durécia fondu sa nakupom Statnych dlihopisov zvysila na Groveri okolo 0,45 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej

¢asti pod Fa regiénov

Slovenské a
do 1 roka eurépske
Penazné Dlhopisové 22,89% dlhopisy
investicie investicie 100%
63,11% 36,89% 1-3roky SK
14,00%
Modifikovana durécia portfélia 0,45
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 22,89%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,51%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 7,49%

/ DDS

TATRA BANKY

Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela
investi¢nej stratégie.




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31. august 2010

Cista hodnota majetku EUR 1,00%
8702 917,55
Aktualna hodnota DDJ
0,035433
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gétoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a  pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR 0,00% 0,18% 0,60%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Centralne banky zostavaju opatrné vo svojich vyjadreniach. PomalSie tempo ekonomického oZivenia im zatial neumoZziiuje ukonéit' svoju expanzivnu monetarnu
politiku a dalSie opatrenia na podporu finanénych trhov. Spomalovanie rastu inflacie je takisto ddvodom na obavy, Ze skoré zvySovanie sadzieb a stahovanie likvidity z trhu
by mohlo zabrzdit hospodarsky rast a priniest nové obavy z deflacie a japonského scenara. Sadzby v eurozéne by tak mali zostat’ na stiéasnych nizkych Grovniach aj v
dohladnej budlcnosti. Duracia fondu sa ¢asom mierne znizila na Grover okolo 0,41 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora
vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

Slovenské a
do 1 roka eurépske
Penazné Dlhopisové 22,80% dlhopisy
investicie investicie 100%
63,17% 36,83% 1-3roky SK,NL
14,03%
Modifikovana durécia portfélia 0,41
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 22,80%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,53%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 7,50%
Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.september 2010

Cista hodnota majetku EUR 100%
8825 978,42
Aktualna hodnota DDJ
0,035420
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Investi €na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového doéchodkového sporenia.
Hlavni cast majetku vo fonde mdzu tvorit najma
penazné prostriedky na beznych Gétoch a
vkladovych Gctoch v bankach, Statne dlhopisy, -1,00%
podielové listy dlhopisovych a  pefiaznych 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpedeny proti menovému riziku, s ciefom Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
zachovat bezpeénost a likviditu majetku vo fonde.
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpe €enie menového rizika celkovo EUR -0,01% 0,08% 0,44%
zabezpecované meny (100%):
nezabezpegované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevaZzne investované do statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). ECB po deklarovanom dalSom uvolfiovani monetarnej politiky v USA a Japonsku zostava zatial opatrna vo svojich vyjadreniach. PomalSie tempo ekonomického
oZivenia im zatial neumoziiuje ukond&it svoju expanzivnu monetarnu politiku a dalSie opatrenia na podporu finanénych trhov. Spomalovanie rastu inflacie je takisto
dévodom na obavy, Ze skoré zvySovanie sadzieb a stahovanie likvidity z trhu by mohlo zabrzdit hospodarsky rast a priniest nové obavy z deflacie a japonského scenéra.
Sadzby v eurozéne by tak mali zostat na si¢asnych nizkych Urovniach aj v dohladnej budtcnosti. Duracia fondu sa ¢asom mierne znizila na Grover okolo 0,38 roka. V
priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti pod Fa regiénov

Slovenské a
do 1 roka eurdpske
R - Dihopisové 22,49% dlhopisy
PefaZné investicie investicie 100%
63,69% 36,31%
1-3roky SK,NL
13,82%
Modifikovana durécia portfélia 0,38
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 22,49%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 7,36%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,46%

Délezité upozomenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budiicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stlipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporenti sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.oktéber 2010

Cista hodnota majetku EUR

9 160 433,18 1,00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035406
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat 05.01.2009
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

-1,00%
05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,02% -0,02% 0,36%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tcte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevazne investované do Statnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurdpskej centralnej banky
(ECB). Kym americka centralna banka (FED) sa pripravuje na dalSie kolo zvySovania likvidity na finanénom trhu s ciefom podporit rast inflacie, ECB sa nachadza v uplne
odlidnej situacii. Likvidita eurépskych bank sa vyrazne zlepSila, banky s vynimkou tych krajin ako s Grécko alebo Portugalsko uz nie st odkazané na financovanie z ECB.
Na narast likvidity na eurépskom trhu zareagovali aj medzibankové sadzby. 6-mesaény EURIBOR — benchmarkova sadzba na medzibankovom trhu — vzrastol v priebehu
oktébra az na uroven 1,27 %, ked eSte v juni sa pohyboval okolo Urovne 1%. Durécia fondu sa ¢asom mierne znizila na Groveri okolo 0,34 roka. V priebehu vykazovaného
obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

do 1 roka Slovenské a
Dihopisové Y .
Pefazné investicie e pt. g 21.68% eurépske
o investicie d|h0p|sy
CafEEis 34.97%
100%
1 - 3 roky
13,30% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,34

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 21,68%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 7,08%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,22%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.november 2010

Cista hodnota majetku EUR

9 353 464,02 1,00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035407
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a 1.00%
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne B

zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,07% -0,07% 0,39%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tcte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevazne investované do $tatnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola ur€ovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavhe menova politika Eurépskej centralnej
banky (ECB). KedZe politickd pomoc a ani zachranny bali&ek pre irsko trhy neupokoijil, investori zagali dufat, Ze intitdciou, ktora situaciu zastabilizuje bude prave ECB.
Ocakavalo sa, Zze ECB ohlasi oddialenie ukonéenia krizovych programov, prestane stahovat likviditu z trhu a program nakupu $tatnych dlhopisov bude este viac
rozSireny a vo vac¢sej miere vyuzivany. V doésledku tychto Spekulacii klesli sadzby na kratkej strane benchmarkovej dlhopisovej krivky, ktoré sa vratili pod 1 %-nG Groveri.
Vysledkom bolo zostrmenie pozdiz celej krivky, ktoré vyrazne zvratilo predchadzajici trend vyrovnavania krivky. Pomaly rast oZivenia hospodarstva a eskalacia dlhovej
krizy v Eurépe tak posunuli predpokladany rast Urokovych sadzieb v eurozéne az do druhej polovice buduceho roku. Duracia fondu sa ¢asom mierne znizila na Urover
okolo 0,30 roka. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

; do 1 roka Slovenské a
Dlhopisové 21,25% .
Perfiazné investicie investicie europ§ke
65,71% 34,29% dlhopisy
100%
1 - 3 roky
13,05% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,30

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 21,25%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,96%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,09%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.december 2010

Cista hodnota majetku EUR

9 395 482,11 1,00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035415
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a 1.00%
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne B

zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010

bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,01% -0,02% 0,52%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tcte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Portfélio fondu bolo prevazne investované do $tatnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov a do eurovych terminovanych vkladov z dévodu konzervativneho profilu
fondu. Vykonnost fondu bola ur€ovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavhe menova politika Eurépskej centralnej
banky (ECB). Po¢as decembra pokracovala ECB vo svojich krokoch na podporu bankového sektoru v Eurépe. Prostrednictvom priamych nakupov $tatnych dlhopisov sa
snazila pomoct dlhovou krizou najviac zasiahnutym krajinam eurozény (a tym aj eurépskym bankam, ktoré maju tieto problematické dlhopisy vo svojich portfoliach).
Dalej poskytla bankam poziéku v objeme 149,5 miliardy eur, ¢o naznaduje, Ze banky v Eurdpe este stale nemaju boj s likviditou vyhraty a plany ECB pristupit k
stahovaniu likvidity z trhu tak nadalej zostavaju len lezat na stole. V reakcii na tuto refinanénu operaciu ECB klesli sadzby na medzibankovom trhu a 6-mesacény Euribor
oslabuje uz druhy mesiac za sebou, ked aktualne je na drovni 1,22 %. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu

menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

do111ro°l/<a Slovenské a
. 21,18 A
Pefiazné investicie Dihopisove : eurépske
65,81% |r;\;eitgl$e dihopisy
,19% 100%
1 - 3 roky
13,01% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,27

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 21,18%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,95%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,07%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY
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