REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.januar 2011

Cista hodnota majetku EUR

9 705 643,13 1,00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035397
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a 1.00%
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne B

zabezpegeny proti menovému riziku, s ciefom zachovat 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,02% -0,04% 0,21%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tcte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost' fondu bola uréovana vyvojom kratkych drokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). S prichodom nového roku sa témou diskusii centralnych bankarov Eoraz viac stava inflacia. Decembrova inflacia v eurozéne prvy raz za ostatné dva roky
prekrocila 2 %-nu droven, ktora predstavuje dlhodoby ciel ECB. Prezident ECB Trichet tak bol donuteny zdéraznit' vo svojich vyhlaseniach odhodlanie ECB nedopustit
dlhodoby rast inflacie nad stanovenu uroveri a pripustil moznost pouzitia vSetkych nastrojov monetarnej politiky na brzdenie cenového rastu — vratane zvySovania
sadzieb. Tieto vyhlasenia sa stretli s nevélou u investorov a kratka strana nemeckej krivky zaznamenala vyrazny narast vynosov, ked stupla z 0,84% na 1,37 %. V
priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

- do1 r°°ka Slovenské a
Pefazné investicie ?:1‘;2?;‘;9 20.52% eurépske
o )
66,92% 33.08% dlhopisy
100%
1 - 3 roky
12,56% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,24

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 20,52%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,68%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 5,88%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28 februar 2011

Cista hodnota majetku EUR

10 208 330,74
Aktualna hodnota DDJ
0,035401
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%):

1,00%

0,00%

-1,00%
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

celkovo EUR -0,02% -0,09% 0,09%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlidovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost' fondu bola uréovana vyvojom kratkych drokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). S prichodom nového roku sa témou diskusii centralnych bankarov coraz viac stavala inflacia. Narast cien ropy nad 100-dolarovd hranicu bol len dal$im
argumentom pre nazor, Ze inflaéné tlaky budu pretrvavat aj v nasledujucich mesiacoch. To priznal aj prezident centralnej banky Trichet po pravidelnom zasadnuti ECB
na zadiatku februara. Zdoéraznil vSak, Ze v strednodobom horizonte o¢akavaju pokles inflacie smerom k ich dlhodobému cielu, ktory sa nachadza pod 2 %. V priebehu
vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

Dlhopisové
investicie
31,26%

Pefiazné investicie
68,74%

d$915t;zl;a Slovenské a
e eurépske
dihopisy
100%
1 - 3 roky
11,73% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,20

investicie (top 15)
Identifikator

SK4120005885
NL0000102671
SK4120005810

nazov trieda aktiv podiel
SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 19,53%
HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,35%
TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 5,38%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investicnej stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.marec 2011

Cista hodnota majetku EUR

10 857 028,95 1.00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035394
Deni vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplInkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit najmé periazné
prostriedky na beznych Uétoch a vkladovych uctoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a 1.00%
peniaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne B

zabezpegeny proti menovému riziku, s ciefom zachovat 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011

bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,06% -0,07% 0,00%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom tcte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost' fondu bola uréovana vyvojom kratkych drokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). $éf ECB Trichet po prvykrat pripustil moZnost zvySovania trokovych sadzieb uz na aprilovom zasadnuti centralnej banky. Tato moZnost sa v priebehu mesiaca
stala uz v8eobecne otakavanym faktom. Potvrdenim tohto nazoru boli aj zverejnené marcové inflaéné ¢isla. Tie ukazali narast cenovej hladiny v eurozéne medziro¢ne o
2,6 %, pricom trhy oCakavali o dve desatiny nizSie Cislo. Predpoklada sa, ze by v priebehu roka mohla inflacia stupnut az k 3 % a nasledne zacat pozvolne klesat.
Hlavnou témou Spekulacii investorov uz nie je otazka, ¢i bude ECB zvySovat sadzby, ale kolko zvySeni do konca roka eSte mézeme ocakavat. Odhady koliSu od dvoch
az po $tyri 25-bodové zvySenia klUCovej Urokovej sadzby v eurozéne. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu
menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podla regionov

do 1 roka Slovenské a
Dihopisové 18,37% eurépske
Pefiazné investicie investicie i
70,60% 29,40% d|1hggol/sy
o
1 - 3 roky
11,02%

Modifikovana duracia portfélia 0,16

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005885 SLOVAKIA (209) 0% 1/4/2011 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 18,37%
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 5,96%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 5,06%

Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaji vyvoj tychto ukazovatefov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat celkovi nasporend sumu prispevkov na
doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolocnost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciefa DDS

investiénej stratégie. TATRA BANKY




EPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.april 2011

Cista hodnota majetku EUR
11 030 600,17 1.00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035406
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

0,00%

Investi€na stratégia

Fond je wuréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit najma periazné
prostriedky na beznych uaétoch a vkladovych uétoch v -1,00%
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a ’
pefiaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine 05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Historické zh: iezat

3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,03% 0,00% -0,02%

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mo2u odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte Klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného Uctu klienta.

Komentar manazéra fondu

Hlavnym zdrojom vynosu fondu je vyvoj kratkodobych urokovych sadzieb na trhu, na ktoré vplyva najmad menova politika Eurépskej centralnej banky (ECB). ECB na
zacCiatku mesiaca pristupila k uz rétoricky avizovanému a tym padom o€akavanému zvySovaniu Urokovych sadzieb o 0,25 % z drovne 1,00 % na 1,25 %. Toto prvé
zvySenie po priblizne dvoch rokoch predstavuje prvy krok v boji proti rastucej inflacii, ktora sa pohybuje nad cielenou 2 %-nou uroviiou najméa v ddsledku rastucich cien
komodit. Misky vah sa tak vo vnimani ECB prevalili na stranu obav z rastucej inflacie zo strany udrZzovania uvolnenej monetarnej politiky ako pomoc niektorym
problematickym ekonomikam eurozény. V st¢asnosti trh o¢akava priblizne dalSie dve 25-bodové zvy$enia, ale svoju rolu urcite zohra dalsi vyvoj inflacie v eurozéne.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

Slovenské a
Pefiazné investicie Dihopisové 1- 3 roky eurépske
89,14% investicie 10.86% dihopisy
10,86% ’ 100%
SK,NL
Modifikovana duracia portfélia 0,15
investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NLO000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 5,87%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 4,99%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buddcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spéat celkovl nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej DDS

stratégie.
TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
11 066 726,90
Aktualna hodnota DDJ
0,035432
Den vytvorenia fondu
10.04.2006
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je wuréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit najma periazné
prostriedky na beznych uaétoch a vkladovych uétoch v
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a
penaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (100%):

nezabezpecované meny (0%):

31.méaj 2011

1,00%
0,00%
-1,00%
05.01.2009 05.07.2009 05.01.2010 05.07.2010 05.01.2011
Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
3 mes. 6 mes. 1 rok
celkovo EUR 0,09% 0,07% 0,00%

hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Tempo rastu sadzieb na medzibankovom trhu sa vo svetle korekcie cien komodit a zverejnenych makroekonomickych dat spomalilo. Postupne sa do popredia
opat dostavaju obavy zo spomalenia hospodarskeho rastu (najméa mimo Nemecka) a trh v su¢asnosti neocakava viac ako dalSie dve 25-bodové zvySenia sadzieb, ale
svoju rolu urcite zohra dal$i vyvoj inflacie v eurozéne. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

Slovenské a
Pefiazné investicie Dlhopisové 1- 3 roky eurdpske
89,14% investicie 10,86% dlhopisy
10,86% 100%
SK,NL
Modifikovana duracia portfélia 0,14
investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,87%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,99%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT
DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

30.jan 2011

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR
11 270 809,00 1.00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035448
Den vytvorenia fondu

10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je wuréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavnu ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit najma periazné
prostriedky na beznych uaétoch a vkladovych uétoch v -1,00%
bankach, Statne dlhopisy, podielové listy dlhopisovych a ’
penaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine 05.01.2009 05.01.2010
zabezpeceny proti menovému riziku, s ciefom zachovat
bezpecnost a likviditu majetku vo fonde.

05.01.2011

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes.

6 mes.

1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,15%

0,09%

0,07%

zabezpecované meny (0%):

hodnoty osobného uétu klienta.

nezabezpedované meny (0%): | |Upozornenie: Udaije o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej

Komentar manazéra fondu

obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku .

Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Tempo rastu sadzieb na medzibankovom trhu sa opat zrychlilo po komentaroch z ECB o dalSom zvySovani sadzieb v eurozéne. Inflacia nadalej zostava nad
cielenou uroviiou a na rozdiel od FEDu, ECB tento inflaény narast nepovazuje za do€asny, respektive aj vo svetle korekcie v cenach komodit povazuje za potrebné

nadalej zvySovat sadzby. Trh nadalej o¢akava dalSie dve 0,25 % zvySenia sadzieb, ale svoju rolu urcite zohra dalsi vyvoj inflacie v eurozéne. V priebehu vykazovaného

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

Pefiazné investicie Slovelnské a
89,32% Dlhopisové 1-3roky europske
investicie o dlhopi
10,68% 10.68% 15)(;3"'/?,
SK,NL
Modifikovana duracia portfélia 0,13
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,77%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,91%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.jul 2011

Cista hodnota majetku EUR
11 154 684,60 1.00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035475
Den vytvorenia fondu

10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit o
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch -1,00%

a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy, 05.01.2009 05.01.2010 05.01.2011
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,19% 0,22% 0,17%

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola ur€ovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu. Eurépska centralna banka (ECB) v jali zvySila svoju hlavnd urokovu
sadzbu o dalSich 25 bazickych bodov na 1,5 %. AvSak dalSie zvySovanie sadzieb zo strany ECB je velmi otazne a aj investori ¢im dalej tym viac pochybuji o spravnosti
politiky Eurépskej centralnej banky a jej restriktivnej monetarnej politiky. V €asoch, ked' silny rast zaznamenava len par krajin eurozény na ¢ele s Nemeckom, zvySovanie
urokovych sadzieb a stahovanie likvidity z trhu je vnimané ako velmi rizikovy krok, a to aj napriek argumentom ECB o inflacii, ktora je nad jej cielenou urovriou.

V priebehu vykazovaného obdobia nebol pre slovenského investora fond vystaveny Ziadnemu menovému riziku .

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

do 1 roka
o <
Pefazné investicie _ 5.58% Slovgnske a
89,43% Dlhopisové europske
investicie dlhopisy
10,57% 100%
1 -3 roky
4,99% SK,NL

Modifikovana duracia portfélia 0,13

investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel

NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,58%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,99%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.august 2011

Cista hodnota majetku EUR
11 301 176,29 1,00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035504
Den vytvorenia fondu

10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit o
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch -1,00%

a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy, 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,20% 0,29% 0,20%

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola ur€ovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centrainej banky.
Medzibankové sadzby pod tlakom presunu pefazi z rizikovych akcii tentokrat poklesli, ked pretlak likvidity dominoval na dlhopisovych a periaznych trhoch. Rovnako trh
zmenil svoje oCakavania ohladom dalSieho vyvoja sadzieb v eurozéne, ked uz neo€akava ich narast, ale skér nezmenené urovne do konca roka s moznym miernym

poklesom na buduci rok. V priebehu vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Zziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

do 1 roka
5,53% Slovenskeé a
Pefiazné investicie Dihopisove eurépske
89,52% investicie dlhopisy
10,48% 100%
1 -3 roky
4,95% SK,NL
Modifikovana duracia portfélia 0,12
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,53%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,95%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.september 2011

Cista hodnota majetku EUR
11 391 559,96 1.00%
Aktualna hodnota DDJ
0,035522
Den vytvorenia fondu

10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0,00%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit o
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch -1,00%

a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy, 01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,21% 0,36% 0,29%

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavne menova politika Eurépskej centralnej banky
(ECB). Rast urokovych sadzieb na periaznom trhu sa v ostatnych tyzdrioch zastavil. O¢akavané ekonomické spomalenie totiz zrejme zastavi ECB v dalSom zvySovani
sadzieb (tento rok zdvihla sadzby dvakrat). Zacinaju prevazovat o€akavania, Ze centralna banka pristipi v budicnosti skor k znizeniu sadzieb. V priebehu vykazovaného

obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

do 1 roka
5,51%
Slovenské a
Pefiazné investicie Dihopisove 1-3 rok eurépske
85,02% investicie - '? Yy dlhopisy
14,98% 4.92% 100%
3 - 5 rokov SK, NL
4,55%
Modifikovana duracia portfélia 0,29
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,51%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,92%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,55%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

31.oktéber 2011

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR
11 664 253,27
Aktualna hodnota DDJ
0,035529
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

01.01.2009

01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

celkovo

EUR 0,15% 0,35% 0,35%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych Grokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurdpskej
centralnej banky (ECB). Medzibankové sadzby napriek presunu investorov z nizko-rizikovych dlhopisov do akcii a komodit vyrazne nenarastli, ked’
hlavné presuny boli na dlhej strane krivky nad 5 rokov, kratka strana krivky zostala priblizne nezmenena. Téma inflacie a tym padom tlak na dalsie
zvySovanie uUrokovych sadzieb postupne ustupuje do Uzadia a do popredia sa tlaci vacsi doéraz na rast a rieSenie dlhovej krizy. V priebehu
vykazovaného obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

do 1 roka
5,38%
Slovenské a
Pefiazné investicie Dlhopisové eurépske
85,37% investicie 1-3roky dlhopisy
14,63% 4.82% 100%
3 - 5 rokov SK, NL
~ 4,43%
Modifikovana duracia portfélia 0,27
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
NL0000102671 HOLLAND 5% 15/7/2012 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,38%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,82%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,43%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.november 2011

Cista hodnota majetku EUR

11 846 799,42 1.5%
Aktualna hodnota DDJ
0,035488 1.0%
Den vytvorenia fondu
10.04.2006 0.5%

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,0%

Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,5%
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 3 mes. 6 mes. 1 rok

-1,0%
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011

Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR -0,05% 0,16% 0,23%

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vykonnost fondu bola uréovana vyvojom kratkych Grokovych sadzieb na medzibankovom trhu, na ktory vplyvala hlavnhe menova politika Eurdpskej
centralnej banky (ECB). Medzibankové sadzby poklesli pomerne vyrazne, jednak pod tlakom presunu investorov z dlhych dlhopisov a rizikovych akcii
a jednak pod vplyvom prekvapivého zniZenia sadzieb zo strany ECB o 0,25 % na zacliatku mesiaca. Téma inflacie a tym padom tlak na dalSie
zvysovanie Urokovych sadzieb Uplne ustupil do Gzadia a do popredia sa tlaci vacsi doraz na rast a rieSenie dlhovej krizy. V priebehu vykazovaného
obdobia fond nebol pre slovenského investora vystaveny Ziadnemu menovému riziku.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén

7.48% Slove’nske a
G europske
Penazne A A dlhopi
f e Dlhopisové opisy
investicie . Pt - v
investicie 1-3 roky 100%
83,54% 4,73%
SK
3 - 5 rokov
— 4,25%
Modifikovana duracia portfélia 0,22
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,48%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,73%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,25%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

30.december 2011

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR
11 909 709,16
Aktualna hodnota DDJ
0,035497
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

3 mes. 6 mes. 1 rok

celkovo EUR -0,07% 0,14% 0,23%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Za uplynuly rok zaznamenal fond nepatrny pozitivny narast o priblizne 0,2 %. Vyznamnu rolu na zhodnoteni fondu hraji sadzby ponukané slovenskymi bankami na
ulozkdch, ktoré tvoria vyznamnu €ast fondu. Tieto sadzby mali uplynuly rok zo zadiatku rastdci trend, najma, ked Eurépska centrédlna banka zvy$ovala sadzby v prvej
polovici roku. Tento trend sa zastavil priblizne na prelome roka, odkedy ro¢né Euriborové sadzby viac menej stagnovali, mierne poklesli v poslednych dvoch
mesiacoch roka. To suvisi najma so zmenou postoja ECB, ktora nielen, Ze znizuje sadzby pod tlakom dlhovej krizy a hrozbou rozpadu Eurozény, ale napriek svojej
opatrnej rétorike a napriek tomu, Ze vacsina Eurdpskych politikov to nepriznd, agresivne uvolfiuje svoju menovu politiku prostrednictvom ,tlacenia” novych penazi
podobne ako to urobil FED (americka centrdlna banka) po pade Lehman Brothers a japonskd centralna banka po Fukushime. V kombinacii so zavedenim bankovej
dane to zniZuje atraktivitu ukladania pefiazi v bankach a fond sa bude postupne prestvat do slovenskych kratkych dlhopisov, pripadne slovenskych Statnych
pokladni¢nych poukazok, ktoré v poslednej aukcii ponukali zaujimavych 37 bazickych bodov nad Euribor.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén

Pefazné 7.41% Slove’nské a
investicie o 0 europske
83.63% Dlhopisové dlhopisy
! investicie 1 -3 roky 100%
6,37% 4,71%
SK
3 - 5 rokov
4,25%
Modifikovana duracia portfélia 0,21
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 7.41%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,71%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 4,25%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY
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