REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
12 109 872,78
Aktualna hodnota DDJ
0,035505
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010

31.januar 2012

01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes.

1 rok 3 roky

p.a. EUR =

celkovo EUR 0,08%

- 0,26%

0,31% 0,79%

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej

hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zévisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkodobych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, o ma za nasledok
pokles Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho budiceho vynosu fondu. 6-mesacny Euribor poklesol o takmer 0,2 % od zaciatku roka,
kumulativne priblizne 0,4 % od leta minulého roku, kedy Eurépska centralna banka (ECB) v suvislosti s eurdpskou dlhovou krizou, nizkou kapitélovou
primeranostou niektorych bank a hrozbou moznej ekonomickej recesie, zacala agresivne uvolfiovat svoju monetérnu politiku tzv. ,tlatenim*“ novych
penazi. Vo fonde sme pristipili k malému presunu do kratkodobych slovenskych dlhopisov s cielom zvySenia celkového vynosu fondu
z krdtkodobych bankovych uloZiek a tento trend mozno ocakévat i smerom do buducnosti.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

Penazné pohyblivy kupén Slovenské a
investicie _ 712% curépske
83,99% Dlhopisové dihopisy
investicie 1-3roky 100%
16,01% 467%
SK
3 - 5 rokov
5 4,22%
Modifikovana duracia portfélia 0,23
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,12%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,67%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,22%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.februar 2012

Cista hodnota majetku EUR

12 912 053,55 1.5%
Aktualna hodnota DDJ
0,035584 1.0%
Den vytvorenia fondu
10.04.2006 0.5%

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,0%

Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,5%
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

-1,0%
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,36%

gabezpesarancian (0. celkovo EUR 0,23% 0,52% 1,07%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢co ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho buduceho vynosu fondu. 6-mesacny Euribor poklesol o takmer 0,3 % od zaciatku roka, kumulativne
priblizne 0,6 % od leta minulého roku, kedy Eurdpska centralna banka (ECB) v suvislosti s eurovou dlhovou krizou, nizkou kapitalovou
primeranostou niektorych bank a hrozbou mozZnej ekonomickej recesie zadala agresivne uvolfiovat svoju monetarnu politiku tzv. ,tlaéenim” novych
penazi. Vo fonde uvazujeme o dalSom miernom prikupeni kratkych slovenskych dlhopisov z kratkych bankovych uloZiek s cielom zvysenia celkového
vynosu fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén
o,
6,72% Slovenské a

Pefiazné investicie

Thoa P hopisy
DIhopiszos\fgfisrol/\o/esticie 1-3 roky 100%
10,16% SK
3 - 5 rokov
B 3,94%

Modifikovana duracia portfélia 0,42

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 10,16%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,72%

SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,23%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,94%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.marec 2012

Cista hodnota majetku EUR

14 397 862,16 15%
Aktualna hodnota DDJ
0,035673 1.0%
Den vytvorenia fondu
10.04.2006 05%
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,0%
Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,5%
doplnkového déchodkového sporenia.
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit )
ELTIE) FENEFRG [PESisellsy (iE) [esilelh [tash -1’(())1/.001.2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012

a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,46%

gabezpesarancian (0. celkovo EUR 0,43% 0,79% 1,38%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢co ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho buduceho vynosu fondu. 6-mesacny Euribor poklesol o takmer 0,3 % od zaciatku roka, kumulativne
priblizne 0,6 % od leta minulého roku, kedy Eurdpska centrdlna banka v stvislosti s eurovou dlhovou krizou, nizkou kapitalovou primeranostou
niektorych bank a hrozbou moZnej ekonomickej recesie zacala agresivne uvolfiovat svoju monetarnu politiku tzv. ,tlatenim“ novych pefazi. Vo
fonde uvazujeme o dalSom miernom prikupeni kratkych slovenskych dlhopisov z kratkych bankovych uloZiek s ciefom zvySenia celkového vynosu
fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén
6,08%

Slovenské a
Penazng investicie do1 rska eurépske
68,63% 8,81% dihopisy
Dihopisové investicig 100%
31,37% 1 - 3 roky
12,89% SK
3 - 5 rokov
3,60%
Modifikovana duracia portfélia 0,47
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,21%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,81%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 6,08%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,67%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,60%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.april 2012

Cista hodnota majetku EUR
14 817 385,51 2.00%
Aktualna hodnota DDJ 150%
0,035741
Den vytvorenia fondu 1,00%
10.04.2006
. " 0,50%
Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
0,00%
Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,50%
doplnkového déchodkového sporenia.
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
TEIE! [EREREE Piostizilsy i) b e -1’0(?1%01 2009 01.07.2009 01.01.2010 01.07.2010 01.01.2011 01.07.2011 01.01.2012
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy, o o o o o - -
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,54%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,60% 0,95% 1,64%
nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

klesol 6-mesacny Euribor na polovicu

,tlacenim“ novych penazi.

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢co ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho buduceho vynosu fondu. Presun do kratkych dlhopisov zmiernil tento nepriaznivy dopad poklesu
Euriboru, ale tento typ Uniku od nizkych sadzieb pri vyraznom poklese vynosov slovenskych dlhopisov uz neprichddza do Uvahy. Kumulativne uz

od leta minulého roku, kedy Eurépska centralna banka v suvislosti s eurdpskou dlhovou krizou, nizkou

kapitdlovou primeranostou niektorych bank a hrozbou mozZnej ekonomickej recesie zacala agresivne uvolfiovat svoju monetdrnu politiku tzv.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

5,95%
Slovenské a
do1 rc:ka europske
Pefazné investicie 8,58% dlhopisy
69,31% Dlhopisové investicie 100%
30,69% 1- 3 roky
12,63% SK
3 - 5 rokov
3,54%
Modifikovana duracia portfolia 0,43
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 9,03%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,58%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 5,95%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,60%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 3,54%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.maj 2012

Cista hodnota majetku EUR

15 088 675,31 2,00%

Aktualna hodnota DDJ 150%
0,035770

Den vytvorenia fondu 1,00%
10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0,50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0.00%

Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,50%
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

-1,00%
02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,58%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,79% 0,95% 1,74%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢o ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho budidceho vynosu fondu. Presun do kratkych dlhopisov zmiernil tento nepriaznivy dopad poklesu
Euriboru, ale tento typ uniku od nizkych sadzieb pri vyraznom poklese vynosov slovenskych dlhopisov uz neprichddza do uvahy. Kumulativne uz
klesol 6-mesacny Euribor na polovicu od leta minulého roku, kedy Eurdpska centralna banka (ECB) v suvislosti s eurépskou dlhovou krizou, nizkou
kapitdlovou primeranostou niektorych bank a hrozbou moznej ekonomickej recesie zacala agresivne uvolfiovat svoju monetarnu politiku tzv.
,tlaéenim“ novych penazi.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

S pohyblivy kupén
o
,87%

\- "
Slovenské a

d‘é L;‘;ka europske
Pefiazné investicie et dlhopolsy
69,77% Dlhopisové investicie 100%
30,23% 1 - 3 roky
12,44% SK
3 - 5 rokov
3,50%

Modifikovana duracia portfolia 0,40

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,90%

SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,42%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,87%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,54%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,50%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.jun 2012

Cista hodnota majetku EUR

15 474 788,79 2.00%

Aktualna hodnota DDJ 150%
0,035779

Den vytvorenia fondu 1,00%
10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0.00%

Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,50%
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

-1,00%
02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,58%
PR ey (070 celkovo EUR 0,79% 0,93% 1,75%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢o ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho budidceho vynosu fondu. Presun do kratkych dlhopisov zmiernil tento nepriaznivy dopad poklesu
Euriboru, ale tento typ uniku od nizkych sadzieb pri vyraznom poklese vynosov slovenskych dlhopisov uz neprichddza do uvahy. Kumulativne uz
klesol 6-mesacny Euribor na polovicu od leta minulého roku, ked Eurdpska centrdlna banka v suvislosti s eurovou dlhovou krizou, nizkou
kapitalovou primeranostou niektorych bank a hrozbou mozZnej ekonomickej recesie zacala agresivne uvolfiovat svoju monetarnu politiku tzv.
,tlaéenim“ novych penazi.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén

7777\- 5I74%
Slovenské a

do 1 roka .
8,23% europ§ke
Periazné investicie d|h°PD|3Y
68,42% Dihopisové investicie 100%
31,58% 1- 3 roky
14,20% SK
3 - 5 rokov
3,41%
Modifikovana duracia portfélia 0,44
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,23%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,06%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 5,74%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,45%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,41%
SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,69%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.jul 2012

Cista hodnota majetku EUR

15 658 551,55 2.00%

Aktualna hodnota DDJ 150%
0,035845

Den vytvorenia fondu 1,00%
10.04.2006

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0.00%

Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,50%
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gcétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je pine
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

-1,00%
02.2009  06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p.a. EUR - - 0,62%
LA () celkovo EUR 0,96% 1,04% 1,86%

nezabezpecované meny (0%): | |Upozornenie: Udaije o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktuainej

hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy tohto fondu zavisia vo vyraznej miere od vyvoja kratkych sadzieb, kde je uz nejaké obdobie citit prebytok likvidity, ¢o ma za nasledok pokles
Euriborovych sadzieb a tym i potencidlneho budidceho vynosu fondu. Presun do kratkych dlhopisov zmiernil tento nepriaznivy dopad poklesu
Euriboru, ale tento typ uniku od nizkych sadzieb pri vyraznom poklese vynosov slovenskych dlhopisov uz neprichddza do uvahy. Kumulativne uz
klesol 6-mesacny Euribor na vyse polovicu od leta minulého roku, kedy Eurépska centralna banka (ECB) v suvislosti s eurovou dlhovou krizou, nizkou
kapitalovou primeranostou niektorych bank a hrozbou mozZnej ekonomickej recesie zacala agresivne uvolfiovat svoju monetarnu politiku tzv.
,tlaéenim“ novych penazi.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regiénov

pohyblivy kupén

8,78%
Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
Pefiazné investicie 8,16% dlhopolsy
65,48% Dihopisové investicie 100%
34,52% 1 - 3 roky
14,15% SK
3 - 5 rokov
3,42%
Modifikovana duracia portfélia 0,46
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,78%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,16%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,03%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,43%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,42%
SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,69%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat’ spat’ celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.august 2012

Cista hodnota majetku EUR
16 009 997,59 2.00%
Aktualna hodnota DDJ 150%
0,035876
Den vytvorenia fondu 1,00%
10.04.2006
Obchodné meno depozitara 0.50%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
0,00%
Investi¢na stratégia
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z -0,50%
doplnkového déchodkového sporenia.
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch ThER
a vkladovych G&toch v bankach, Statne dihopisy, 02.2009  06.2009 10.2009 02.2010  06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p-a. EUR = = 0,61%
ZabezpecovaneimenyliQic): celkovo EUR 0,82% 1,05% 1,86%
nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

To, Ze Euriborové sadzby opat poklesli, asi uz nikoho neprekvapi a pomaly, ale isto sa stava status quo na pefaznych trhoch. Tempo poklesu sa
dokonca zintenziviiuje a momentalne je 12-mesacny Euribor na urovni okolo 0,75 %. To je uUroven, ktorad nedava vela nadeji smerom dopredu
ohladom vynosu, najma pri zohladneni poplatkov spojenych so spravou fondu. Tento vyvoj sa priamo premieta i do depozitnych sadzieb ponukanych
bankami. Vykonnost fondu tento rok este zachranili minuloroéné vysoké ulozky a dobry presun do slovenskych dlhopisov na zaciatku roka, ale
vyhlad na dalSie obdobie a najma buduci rok predpoklada zloZité obdobie na generovanie vynosov pre konzervativne fondy s durdciou do 1 roka.

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

Alokacia aktiv fondu

pohyblivy kupén
8,60%
Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
Pefiazné investicie 7,99% dlhopisy
66,14% Dlhopisové investicie 100%
33,86% 1 - 3 roky
13,90% SK
3 - 5 rokov
3,37%
Modifikovana duracia portfélia 0,41
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,60%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,99%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,88%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,37%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 3,37%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,65%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.september 2012

Cista hodnota majetku EUR

16 360 655,16 2.50%
Aktualna hodnota DDJ 2,00%
0,035914

. . 1,50%
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 1,00%

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Rt

Investiéna stratégia 0,00%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.50%

doplnkového déchodkového sporenia. R

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne

02.2009 06.2009  10.2009  02.2010 06.2010  10.2010  02.2011  06.2011 10.2011 02.2012  06.2012

zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,61%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,68% 1,10% 1,84%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Klicové centrdlne banky sveta, Eurdpska centralna banka (ECB) a americkd centralna banka (FED) vyhlasili dalsiu vinu monetarnych stimulov s jednoznaénym cielom
ozivit globalny hospodarsky rast. Prebytky likvidity sa tym padom premietaju priamo do poklesu euriborovych sadzieb, ¢o je situacia, ktord je nezmenend od leta
minulého roku, kedy ECB zacala vyrazne doddvat likviditu na trh. Len velmi tazko predpokladat otocenie tohoto stavu, nakolko vyhldsenia centralnych bank si velmi
silné, a ich nakupy neobmedzené, ¢o bude nadalej vytvérat obrovsky tlak na pokles medzibankovych sadzieb. Tempo poklesu sa dokonca zintenziviiuje a
momentalne je 12-mesacny Euribor na trovni okolo 0,7 %. To je Uroven, ktora neddva vela nadeji smerom dopredu ohfadom vynosu, najma pri zohladneni poplatkov
spojenych so spravou fondu. Tento vyvoj sa priamo premieta i do depozitnych sadzieb ponikanych bankami. Vykonnost fondu tento rok este zachranili minuloro¢né
vysoké ulozky a dobry presun do slovenskych dlhopisov na zaciatku roka, ale vyhlad na dalSie obdobie a najma buduci rok predpoklada zlozZité obdobie na
generovanie vynosov pre pefazné fondy s durdciou do 1 roka.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
8,45%
Slovenské a

do 1 roka eurc’)p§ke
Pefiazné investicie 7,83% dlhopolsy
66,73% Dlhopisové investicie 100%
B2 1-3rok
Y
13,65% SK
3 - 5 rokov
3,34%

Modifikovana duracia portfélia 0,39

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,45%

SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,83%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,74%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,34%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,31%

SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,61%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

31.oktéber 2012

Zakladné udaje Vykonnost’

DDS TB - DOCHODKOVY

Cista hodnota majetku EUR
16 640 301,39
Aktualna hodnota DDJ
0,035946
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

VYPLATNY d.d.f.

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%

-1,00%

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010

10.2010  02.2011  06.2011  10.2011  02.2012

06.2012

10.2012

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes.

1 rok

3 roky

p.a. EUR =

celkovo EUR 0,57%

- 0,63%

1,17%

1,89%

hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

Komentar manazéra fondu

Klucové centrdlne banky sveta, Eurépska centralna banka (ECB) a Americka centralna banka (FED) vyhlasili dalSiu vinu monetarnych stimulov s
jednoznacénym ciefom oZivit globalny hospodarsky rast. Prebytky likvidity sa tym padom premietaji priamo do poklesu Euriborovych sadzieb, ¢o je
situdcia, ktora je nezmenend od leta minulého roku, kedy ECB zacala vyrazne doddvat likviditu na trh. Len velmi tazko predpokladat otocenie tohto
stavu, nakolko vyhldsenia centralnych bank si velmi silné, a ich nakupy neobmedzené, ¢o bude nadalej vytvarat obrovsky tlak na pokles
medzibankovych sadzieb. Tempo poklesu sa dokonca zintenziviiuje a momentalne je 12-mesacny Euribor na drovni okolo 0,55%. Tento vyvoj sa
priamo premieta aj do depozitnych sadzieb ponikanych bankami. Vykonnost fondu tento rok este zachranili minuloroéné vysoké dlozky a dobry
presun do slovenskych dlhopisov na zaciatku roka, ale vyhlad na dalSie obdobie a najma budduci rok predpoklada zloZité obdobie na generovanie
vynosov pre konzervativne fondy s duraciou do 1 roka.

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

8,33% Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
PefiaZzné investicie 7,70% dlhopisy
67,19% Dlhopisové investicie 100%
32,81%
1 - 3 roky SK
13,46%
3 - 5 rokov
3,31%
Modifikovana duracia portfélia 0,35
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,33%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,70%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,63%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,31%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 3,26%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,58%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR

16 804 805,56
Aktualna hodnota DDJ
0,035980
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

-1,00%

02.2009 06.2009  10.2009

02.2010

06.2010  10.2010  02.2011  06.2011

30.nov

10.2011  02.2012

06.2012

ember 2012

10.2012

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes. 1 rok

3 roky

p.a. EUR

celkovo EUR

0,59% 1,39%

0,67%

2,01%

hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

Komentar manazéra fondu

fondov s duraciou do 1 roka.

Od jula minulého roku klesaju medzibankové sadzby, ked centralne banky sveta pod tlakom pévodne financnej krizy, neskor krizy verejnych financii opatovne
pristapili k dodavaniu likvidity do systému. Najma Eurdpska centrédlna banka (ECB) je jednozna¢nym lidrom v tejto oblasti, ale i ostatné centrdlne banky sveta sa

predstavitelov rétoricky nepotvrdzovala dramatickd otocku v postoji ECB, ktora zacala byt badatelna prostrednictvom relevantnych dat na jeseri minulého roku. V
akom kontraste vyznieva tento rok, kedy americkd centralna banka (FED) uz mesiace hovori o podobnom agresivnom postupe, ale relevantné data ani zdaleka tuto
rétoriku nepotvrdzuju. Aspon nie zatial. Popri ECB sa najviac prejavuje v ostatnom obdobi Cinska centrdlna banka, kde mozno badat zatial najvacsiu pozitivnu zmenu
v likvidite. Pri tomto vyvoji sa len tazko dd predstavit akékolvek otocenie v smere vyvoja medzibankovych sadzieb, ktoré sa nezadrzatelne blizia k nule a budud
postupne viac a viac (ako budu staré konciace terminované vklady presivané do novych za vyrazne nizsie sadzby) negativne ovplyvriovat vykonnost konzervativnych

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

8,29% Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
PefiaZzné investicie 7,63% dlhopisy
67,39% Dlhopisové investicie 100%
32,61%
1 - 3 roky SK
13,39%
3 - 5 rokov
3,30%
Modifikovana duracia portfélia 0,33
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,29%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,63%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,59%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,30%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 3,23%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,57%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.
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REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.december 2012

Cista hodnota majetku EUR

16 709 256,86 2.50%
Aktualna hodnota DDJ 2,00%
0,035979

. . 1,50%
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 1,00%

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Rt

Investiéna stratégia 0,00%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.50%

doplnkového déchodkového sporenia. R

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011  02.2012 06.2012 10.2012

zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,70%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,56% 1,36% 2.12%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Pretlak likvidity na trhu pod vplyvom agresivneho dodavania likvidity zo strany centrdlnych bank je hlavnym dovodom dalSieho poklesu medzibankovych sadzieb,
ktoré od leta roku 2011 klesaju. Najma Eurdpska centrdlna banka (ECB) je jednoznaénym lidrom v tejto oblasti, ale i ostatné centralne banky sveta sa postupne
pridavaju. Pri spdtnom pohlade na leto roku 2011 sa neda povedat, Ze by ECB hlasno avizovala agresivnu zmenu svojho postoja. Skor naopak, vacsina predstavitelov
rétoricky nepotvrdzovala dramatick otocku v postoji ECB, ktord zacala byt badatelna prostrednictvom relevantnych dat na jeseri minulého roku. V akom kontraste
vyznieva rok 2012, kedy americkd centrdlna banka uz mesiace hovori o podobnom agresivnom postupe, ale relevantné data ani zdaleka tuto rétoriku nepotvrdzuju.
Aspofi nie zatial. Popri ECB sa najviac prejavuje v ostatnom obdobi Cinska centralna banka, kde moino badat zatial najvacsiu pozitivnu zmenu v likvidite. Pri tomto
vyvoji sa len tazko dd predstavit akékolvek otocenie v smere vyvoja medzibankovych sadzieb, ktoré sa nezadrzatelne bliZia k nule a budu postupne viac a viac (ako
budu staré expirujlce Ulozky rolované do novych za vyrazne nizie sadzby) negativne ovplyvriovat vykonnost konzervativnych fondov s duraciou do 1 roka.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
)
8,35% Slovenské a

do 1 roka eurc’)p§ke
Pefazné investicie 7,68% dlhopolsy
67,18% Dlhopisové investicie 100%
32,82%
1 - 3 roky SK
13,47%
3 - 5 rokov
3,32%

Modifikovana duracia portfélia 0,30

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,35%

SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,68%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,63%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,32%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,25%

SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,58%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY
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