REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.januar 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 208 917,05 2.50%
Aktualna hodnota DDJ 2,00%
0,036004

. . 1,50%
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 1,00%

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Rt

Investiéna stratégia 0,00%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.50%

doplnkového déchodkového sporenia. R

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,64%

zabezpecované meny (0%): celkovo EUR 0,44% 1,41% 1,93%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Prvykrat od oktébra 2011 doslo k narastu 6-mesacnej Euriborovej sadzby na mesacnej baze. I3lo len o mierny narast asi 0 0,05 % na stale nizku Uroven 0,28 %. Trh
pod tlakom dobrych ekonomickych sprav mozno zacal uvazovat o konci dodévania likvidity zo strany centralnych bank, ked' silneju tieto nazory hlavne v USA, kde
zaznam zo zasadnutia americkej centrélnej banky (FED) naznacil mozny koniec tzv. ,kvantitativnemu uvolfiovaniu“. Ndm dostupné data z centralnych bénk naznacuju
pravy opak. FED obnovil dodavanie likvidity do systému a uz nielen rétoricky ale i redlne cez priame operdcie intervenuje na finan¢nych trhoch. Oto¢ku smerom hore
zaznamenala i Cinska centralna banka. Japonskd centralna banka sa doslova prekonava v tladeni pefiazi, ¢o je vidno i na silnom oslabeni jenu. Snad’ len Eurépska
centralna banka (ECB) polavila v ostatnom obdobi. Podla tohto trendu je velmi tazké si predstavit silny narast medzibankovych sadzieb. Na druhej strane ich droveri
je uz tak nizka, Ze urcitd stabilizaciu na sucasnych Urovniach mozno ocakévat. Ekonomické Cisla sice naznacuju isté oZivenie v poslednom mesiaci a asi vytvarajd
najvacsi tlak na narast kratkych sadzieb, ale Eurdpa sa bude musiet eSte vysporiadat so silnym eurom, ktoré mozno az prili§ posilnilo v ostatnom obdobi a vnasa
urcité rizika do ocakdvaného rastu najma v Nemecku, kde export predstavuje vyznamnu (ak nie najdéleZitejsiu) ¢ast hospodarskeho oZivenia.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

8,11% Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
Pefazné investicie 7,46% dlhopolsy
68,10% Dlhopisové investicie 100%
31,90%
1 - 3 roky SK
13,10%
3 - 5 rokov
3,23%
Modifikovana duracia portfélia 0,30

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,11%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,46%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,42%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,23%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,16%
SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,52%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.februar 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 498 837,49 2.50%
Aktualna hodnota DDJ 2,00%
0,036007

. . 1,50%
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 1,00%

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Rt

Investiéna stratégia 0,00%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.50%

doplnkového déchodkového sporenia. R

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012 02.2013

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,60%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,37% 1,19% 1,80%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po velmi pokojnom vstupe do roku 2013, ked finan¢né trhy nadviazali na rast z konca predchddzajuceho obdobia, priSlo vo februari k urcitému ochladeniu.
NajdolezitejSou udalostou mesiaca boli volby v Taliansku, ktoré opatovne prinavratili medzi investorov tému eurdpskej dlhovej krizy. Ta sa v pravidelnych intervaloch
vracia a pripomina politikom ich doterajSie resty. NajddleZitejSou instituciou v tejto faze je vSak Eurdpska centrdlna banka. Jej minuloro¢né vyhlasenia, Ze urobi
vSetko pre zachranu eura a vyrieSenie dlhovej krizy, stabilizovali situaciu na trhu. Vyraznou podporou pre investorov boli vyjadrenia $éfa americkej centralnej banky
FED, ktory vo svojom pravidelnom vystupeni v kongrese vyjadril jednoznacné presvedcenie, Ze politika kvantitativneho uvolfiovania prindsa pozitivne vysledky
vyrazne prevysujuce potencidlne rizikd z nej vyplyvajuce. Portfélio fondu nadalej udrzujeme velmi konzervativne nastavené, ¢o prindsa ovocie vo forme stabilného
zhodnotenia fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,98% Slovenské a
do 1 roka europske

o )
Periazné investicie 297% dlhopolsy
72,79% Dlhopisové investicie 100%
9
27.21% 1- 3 roky SK
12,86%
3 - 5 rokov
3,40%

Modifikovana duracia portfélia 0,30

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,98%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,30%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,40%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,07%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,97%

SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,48%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.marec 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 745 580,53 2.50%
Aktualna hodnota DDJ 2,00%
0,036006

. . 1,50%
Den vytvorenia fondu

10.04.2006 1,00%

Obchodné meno depozitara 0.50%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Rt

Investiéna stratégia 0,00%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.50%

doplnkového déchodkového sporenia. R

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.00%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012 02.2013

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,57%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,26% 0,93% 1,73%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Na medzibankovej krivke doslo v ostatnom obdobi k urcitej stabilizacii a 6-mesacna euriborova sadzba je v podstate na nezmenenych urovniach od konca minulého
roka. Zverejnené makroekonomické data najma v priemysle boli skor negativne a vo svetle cyperskej krizy len tazko mozno ocakavat, ze Eurdpska centrdlna banka
(ECB) pristupi k restriktivnej monetérnej politike a zaéne vyrazne zvySovat sadzby. Skér naopak, Cyprus opat pripomenul, Ze Eurdpska finan¢na kriza nie je ani
zdaleka u konca. Rovnako trpku prichut vyvolal samotny spdsob riesenia cyperskej krizy, ked' ¢ast strat bankového sektoru zaplatia i samotni vkladatelia v bankach
(nad 100 tis. eur). V kombindcii s obmedzenim tokov kapitalu, ked je mozné manipulovat iba s ¢astou svojich prostriedkov v rdmci stanovenych limitov, vytvorila
Eurdpska menova Unia nebezpecny precedens, ktory méze vyrazne ovplyvnit spravanie sa pri dalsich moznych krizach v inych krajinach Eurozény. To, Ze Cyprus je
danovy raj a vacsina velkych vkladatelov je z Ruska urcite zohralo velku rolu, ale na druhej strane toto rieSenie naznacilo, Ze Ciastocné podielanie na stratdch zo
strany vkladatelov v bankach nie je pre Eurdpsku uniu tabu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,87% .
do 1 roka Slovenské a

2,94% eurépske
Pefazné investicie dlhopolsy
64,21% Dlhopisové investicie 100%
35,79% 1 - 3 roky
21,62% SK
3 - 5 rokov
3,36%

Modifikovana duracia portfélia 0,57

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,03%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7.87%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,20%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,36%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,03%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,94%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,36%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.april 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 831 858,54 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036060

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

- 0,60%

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012 02.2013

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR -

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,32% 0,89% 1,83%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Na medzibankovom trhu nadalej pretrvava urcita stabilita a 6-mesacnd Euriborova sadzba je v podstate na nezmenenych urovniach od konca minulého roka. Tok
makroekonomickych sprav z celého sveta je skor negativny a preto trhy ocakavaju dalsiu zvySenu aktivitu zo strany centralnych bank. To sa vSak neprejavuje vyrazne
na medzibankovom trhu, kedZe tieto sadzby su uz aj tak na velmi nizkych drovniach (0,20 % v pripade 6-mesacného Euriboru) a uz ani zdaleka neklesaju takym
tempom, na aké sme boli zvyknuti minuly rok. Prebytok likvidity na trhu je vSak nadalej citit a s tym je spojena i vyska sadzieb ponuikanych bankami na ulozkach, od
ktorych sa pomerne vyrazne odvija vynos fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,84% .
do 1 roka Slovenské a

2,92% eurépske
dlhopisy
Pefiazné investicie Dihopisové investicie 100%
64,21% 35,79% 1- 3 roky
21,63% SK
3 - 5 rokov
3,40%

Modifikovana duracia portfélia 0,55

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,03%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,84%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,20%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,40%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,03%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,92%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,37%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

Cista hodnota majetku EUR
17 852 106,36
Aktualna hodnota DDJ
0,036065
Den vytvorenia fondu
10.04.2006

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi¢na stratégia

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z
doplnkového déchodkového sporenia.

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo
fonde.

Zabezpecenie menového rizika

zabezpecované meny (0%):

nezabezpecované meny (0%):

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011

31.maj 2013

06.2012 10.2012 02.2013

Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

6 mes. 3 roky
p.a. EUR = 0,59%
celkovo EUR 0,24% 1,79%

hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

Komentar manazéra fondu

fondu.

Na medzibankovom trhu nadalej pretrvava urcita stabilita a 6-mesacnd Euriborova sadzba je v podstate na nezmenenych urovniach od konca minulého roka. Tok
makroekonomicky sprav z celého sveta je skor negativny a preto trhy ocakavaju dalsiu zvysenu aktivitu zo strany centralnych béank. V suilade s o¢akdvaniami Eurépska
centralna banka pristupila na zaciatku mesiac k dalSiemu zniZeniu klicovej urokovej sadzby 0,25 % na urovert 0,50 %. To sa vSak uZ neprejavuje vyrazne na
medzibankovom trhu, kedZe tieto sadzby su uz aj tak na velmi nizkych Urovniach a uz ani zdaleka neklesaju takym tempom, na aké sme boli zvyknuti minuly rok.
Prebytok likvidity na trhu je v3ak nadalej citit a s tym je spojena i vyska sadzieb ponukanych bankami na vkladoch, od ktorych sa pomerne vyrazne odvija vynos

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,84%
do 1 roka

Slovenské a
2,92% europske
dlhopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 100%
64,21% 35,79% 1- 3 roky
21,63% SK
3 - 5 rokov
3,40%
Modifikovana duracia portfélia 0,52
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 9,04%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,84%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,19%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,40%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 3,03%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,92%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,37%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS

TATRA BANKY




REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.jun 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 834 371,36 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036024

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012 02.2013 06.2013

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,56%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,13% 0,68% 1,70%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Plany americkej centrédlnej banky o ciasto¢nom obmedzeni programu kvantitativneho uvolfiovania do konca roka a jeho moznom ukonéeni v polovici buduceho roka
mali za nasledok len mierne zvySenie 6-mesacnej Euriborovej sadzby na 0,26 % p.a. Ide o sice najvyssie Urovne od zaciatku roka, ale stéle je absolitna vyska sadzieb
velmi nizka, hlboko pod uUrovriou inflacie. S tym je spojend aj vyska Urokovych sadzieb ponukanych bankami na ulozkach, od ktorych sa pomerne vyrazne odvija
ocakavany vynos fondu. Napriek zmene rétoriky jednej z najvyznamnejsich centralnych bank sveta je na periaznom trhu citit silny prebytok likvidity a kratka strana
krivky sa len mierne posunula smerom hore.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,82% .
Slovenské a

do 1 roka eurdépske
9,58% dlhopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 100%
64,80% 35,20%
1 - 3 roky SK
14,41%
3 - 5 rokov
3,38%

Modifikovana duracia portfolia 0,48

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,03%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,82%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,66%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,38%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,02%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,92%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,37%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.jul 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 850 908,74 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036054

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 06.2009 10.2009 02.2010 06.2010 10.2010 02.2011 06.2011 10.2011 02.2012 06.2012 10.2012 02.2013 06.2013

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,60%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,14% 0,58% 1,82%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Silny prebytok likvidity na kratkej strane krivky vytvara nevidany tlak na ulozky do jedného roka, ked banky v pravidelnych intervaloch pristupuju k ich zniZovaniu, ¢o
md priamy negativny dopad na vynosnost hotovosti drzanej v bankach. Ekonomické vyhliadky Eurdpy sice zaznamenali mierne pozitivne otoéenie v poslednych
zverejnenych datach, ale o naStartovani silného rastu sa eSte nedd ani zdaleka hovorit. Eurdpska centrdlna banka preto len tak skoro nepristipi k akémukolvek
zvySovaniu urokovych sadzieb a prebytok likvidity bude nadalej postvat vynosy pefiaznych a i kratkych dlhopisovych investicii hlboko pod droveri inflacie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,82% .
Slovenské a

do 1 roka eurdépske
9,58% dlhopisy
Pefiazné investicie Dihopisové investicie 100%
64,74% 35,26%
1 - 3 roky SK
14,45%
3 - 5 rokov
3,40%

Modifikovana duracia portfélia 0,50

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,05%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,82%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,66%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,40%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,03%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,92%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,37%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.august 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 772 858,68 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036041

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,57%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,09% 0,55% 1,72%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Silny prebytok likvidity na kratkej strane krivky vytvara nevidany tlak na ulozky do jedného roka, ked banky v pravidelnych intervaloch pristupuju k ich zniZovaniu, ¢o
md priamy negativny dopad na vynosnost hotovosti drzanej v bankach. Ekonomické vyhliadky Eurdpy sice zaznamenali mierne pozitivne otoéenie v poslednych
zverejnenych datach, ale o naStartovani silného rastu sa eSte nedd ani zdaleka hovorit. Eurdpska centrdlna banka preto len tak skoro nepristipi k akémukolvek
zvySovaniu urokovych sadzieb a prebytok likvidity bude nadalej postvat vynosy pefiaznych a i kratkych dlhopisovych investicii hlboko pod droveri inflacie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,86%

Slovenské a
do 1 roka eurépske
9,63% dlhopisy
PefiaZné investicie Dihopisové investicie 100%
64,60% 35,40%
1-3 roky SK
14,50%
3 - 5 rokov
3,41%
Modifikovana duracia portfolia 0,47
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,09%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,86%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,69%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,41%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,03%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,94%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,38%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.september 2013

Cista hodnota majetku EUR

17 938 972,47 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036055

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investiéna stratégia 0,0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,59%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,14% 0,39% 1,79%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Narast sadzieb na dlhej strane vynosovej krivky v poslednych mesiacoch sa vobec neprejavuje na medzibankovych kratkych sadzbach do jedného roka, ktoré sa
udrzuju na stabilne nizkych Urovniach. Predsa len mierne ekonomické zlepsenie v Eurépe je prilis krehké a Eurdpska centralna banka preto len tak skoro nepristupi k
akémukolvek zvySovaniu urokovych sadzieb. Silny prebytok likvidity tak nadalej bude hlavnym dévodom, preco nielen medzibankové sadzby, ale i kratka strana
vynosovej krivky budu hlboko pod drovnou inflacie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,79%

Slovenské a
do 1 roka eurépske
9,55% dlhopisy
PefiaZné investicie Dihopisové investicie 100%
64,87% 35,13%
1-3 roky SK
14,40%
3 - 5 rokov
3,39%
Modifikovana duracia portfolia 0,44
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 9,02%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,79%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,64%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,39%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,02%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,91%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,37%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f.

31.oktéber 2013

Zakladné udaje Vykonnost’

Cista hodnota majetku EUR

18 481 455,39 25%
Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036068 "
1,5%
Den vytvorenia fondu
10.04.2006 1,0%
Obchodné meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. o
Investiéna stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z 0.5%
doplnkového déchodkového sporenia. e
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%
2a\J/:;:dgs;(?r?rzjeétg:;?]s\tnggszagﬁ gf;;%cgr?:;?s; ' 02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie
fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,62%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,02% 0,34% 1,87%

nezabezpecované meny (0%):
hodnoty osobného uétu klienta.

Upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odligovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

Komentar manazéra fondu

krivky budu hlboko pod urovriou inflacie.

Rovnako ako predchadzajuci silny ndrast sadzieb na dlhej strane vynosovej krivky, ani ich pokles v poslednych dvoch mesiacoch sa vébec neprejavuje na
medzibankovych kratkych sadzbdch do jedného roka, ktoré sa udrZuju na stabilne nizkych drovniach. Mierne ekonomické zlepsenie v Eurdpe je prili§ krehké a
Eurdpska centrdlna banka preto len tak skoro nepristupi k akémukolvek zvySovaniu urokovych sadzieb. Skér naopak, aj v suvislosti so silnejucim eurom trh zacal
ocakavat dalSie zniZovanie sadzieb. Silny prebytok likvidity tak nadalej bude hlavnym dévodom, preco nielen medzibankové sadzby, ale aj kratka strana vynosovej

Alokacia aktiv fondu

Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,57%

Slovenské a
do 1 roka eurdépske
9,27% dlhopisy
Pefiazné investicie Dihopisové investicie 100%
65,85% 34,15%
1-3 roky SK
14,00%
3 - 5 rokov
3,31%
Modifikovana duracia portfélia 0,40
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 8,77%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 7,57%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 6,44%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,31%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,94%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,82%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,30%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej

stratégie.

/ DDS
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REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 29.november 2013

Cista hodnota majetku EUR

18 920 329,46 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036077

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p.a. EUR - - 0,63%
LA () celkovo EUR 0,03% 0.27% 1,89%

nezabezpedované meny (0%): | |Upozornenie: Udaije o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Napriek prekvapivému zniZeniu sadzieb zo strany Eurdpskej centralnej banky (ECB), 6-mesacny Euribor nezareagoval velkym poklesom a stéle sa udrZuje na rekordne
nizkych drovniach, v podstate rovnakych ako na zaciatku roka. Prebytok likvidity tla¢i banky do dalSieho zniZzovania sadzieb ponukanych na ulozkach, ¢o ma priamy
dopad na vynosy generované vo fonde. Pri si¢asnej urovni inflacie a pomerne slabého ekonomického oZivenia v eurozéne mozno len velmi tazko ocakavat zmenu
tohto trendu, skér naopak, pokial by ECB nadalej zniZovala sadzby aj do negativnych drovni, tlak prebytku likvidity by len silnel. Kratka vynosova krivka sa tak
postupne posuva hlbsie a hlbsie pod uroven inflacie.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,39% .
Slovenské a

do 1 roka eurdépske
9,06% dlhopisy
Pefiazné investicie Dihopisové investicie 100%
66,60% 33,40%
1 - 3 roky SK
13,70%
3 - 5 rokov
3,26%

Modifikovana duracia portfélia 0,36

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,57%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,39%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,30%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,26%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,88%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,76%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,25%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.december 2013

Cista hodnota majetku EUR

19 448 022,16 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036072

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p.a. EUR - - 0,61%
LA () celkovo EUR 0,13% 0.26% 1,86%

nezabezpedované meny (0%): | |Upozornenie: Udaije o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po pomerne stabilnom obdobi v prvych 11 mesiacov roka, ked uz 6-mesacny Euribor nereagoval na dalSie zniZovanie sadzieb zo strany Eurdpskej centralnej banky
(ECB) a bol viac menej na rovnakych trovniach ako na zaciatku roka, v decembri doslo k jeho narastu o vy$e 0,08 % na 0,35 %. Tento v samej podstate nie aZ taky
silny absolttny narast bol spésobeny tym, Ze mnohé banky sa ku koncu roka rozhodli zniZit objem Gverov od ECB a na trhu tak doslo k zhor$eniu likvidity, ¢o malo za
nasledok zvysenie Euriborovych sadzieb. Bankovy sektor asi chcel vo svojich uétovnych zavierkach ku koncu roka ukazat mensiu zévislost od financovania od ECB, bez
ohladu na to, ¢i toto financovanie naozaj potreboval, alebo bolo pouzité kvoli nizkemu Uroceniu, ako lacny zdroj likvidity. Tento technicky faktor asi tazko bude
znamenat otocenie trendu v depozitnych sadzbach, za ktoré fond uklada svoju likviditu. Kratka vynosova krivka je stale hlboko pod urovriou inflacie a od nej sa budu
primarne odvijat buduce vynosy fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,20% .
Slovenské a

do 1 roka eurdépske
8,82% dlhopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 100%
67,49% 32,51%
1 - 3 roky SK
13,33%
3 - 5 rokov
3,16%

Modifikovana duracia portfélia 0,32

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel

SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 8,34%

SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,20%

XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,13%

SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,16%

SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,80%

SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,68%

SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,19%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.

Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY
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