REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.januar 2014

Cista hodnota majetku EUR

19 899 849,93 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036087

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investi€na stratégia 0.0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,65%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,09% 0,23% 1,95%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

6-mesacny Euribor sa udrzal na ,zvySenej“ decembrovej Urovni 0,35 % aj prvy mesiac v roku. Tato v absolitnom vyjadreni stale nizka hodnota predurcuje vysku
depozitnych sadzieb a sadzieb inStrumentov pefiazného trhu, na ktorych fond primérne psobi. Na rozdiel od americkej centralnej banky, ktora sice mierne, ale isto
ustupuje od kvantitativneho uvolfiovania, je Eurdpska centralna banka (ECB) stéle pripravena pristpit na ¢okolvek (vratane negativnych sadzieb na dlozkach v ECB) s
ciefom podporit bankovy sektor a tym aj celkovi ekonomiku. Odhliadnuc od problémov vysokého zadlZenia, ktoré bude pre obidva regiony rovnako tazkou ulohou,
hra v odlisnom postoji centralnych bank délezitd rolu miera ekonomického oZivenia a velkost bankového sektoru relativne k velkosti ekonomik, kde Eurdpa celi
potencialne va¢sim problémom. Preto len velmi tazko mozno ocakavat zmenu trendu na kratkej vynosovej krivke, ktora zostane pravdepodobne velmi nizko este
dlhy cas.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,03%

do 1 roka Slovenské a
8,62% eurépske
dlhopisy
Pefiazné investicie Dihopisové investicie 100%
54,99% 45,01% 1- 3 roky
21,22% SK
3 - 5 rokov
8,15%

Modifikovana duracia portfélia 0,55

investicie (top 15)

Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,33%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,03%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,99%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,04%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,11%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,74%
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,62%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,14%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T v ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
Sg:?:;?vé sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej / DDS

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.februar 2014

Cista hodnota majetku EUR

20 012 987,40 25%

Aktualna hodnota DDJ 2,0%
0,036108

Defii vytvorenia fondu 1.5%

10.04.2006 1,0%

Obchodrjé meno depozitara 0.5%
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Investiéna stratégia 0,0%

Fond je u’réenyA na v;’lpla’gu periodiclf)’/ch davok z 0.5%

doplnkového déchodkového sporenia. !
Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013 02.2014

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,66%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,19% 0,28% 2,00%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

6-mesacny Euribor zostal vo februdri nadalej na dlhodobo nizkej Urovni 0,38 %. To ma za nasledok nadalej velmi malo atraktivne zhodnotenia terminovanych
vkladov ako aj vynosov kratkodobych cennych papierov, do ktorych fond primdrne investuje. Vyraznejsie ale klesli vynosy na slovenskych Statnych dlhopisoch, ¢o cez
nérast ich cien pozitivne prispelo k vykonnosti fondu. Co sa tyka budtceho vyvoja trhu depozitnych sadzieb a sadzieb nastrojov pefiazného trhu, Eurdpska centralna
banka (ECB) je stale pripravena pristUpit na ¢okolvek (vratane negativnych sadzieb na Ulozkach v ECB) s cielom podporit bankovy sektor a tym aj celkovi ekonomiku.
Preto len velmi tazko mozno o¢akdvat zmenu trendu pri kratkodobych urokovych sadzbéch, ktoré zostant pravdepodobne velmi nizke este dlhy ¢as.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
6,99%

Slovenské a
europske
do 1 roka dlhopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 22,03% 100%
58,09% 41,91%
1 -3 roky SK
4,78%
3 - 5 rokov
8,11%
Modifikovana duracia portfélia 0,52
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,07%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 6,99%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,96%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,04%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,07%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,65%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,13%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.marec 2014

Cista hodnota majetku EUR

20 283 393,13 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036117 2,0%

Den vytvorenia fondu 1.5%
10.04.2006

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013 08.2013 02.2014

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,68%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,17% 0,31% 2,04%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Kratka strana vynosovej krivky sa vyrazne nemenila v poslednom mesiaci. 6-mesacny Euribor len nepatrne nardstol na 0,4 % a viac menej je od zaciatku roka
stabilny. Eurépa nadalej potvrdzuje mierne ekonomické oZivenie s vyhladom na rast na drovni okolo 1,5 %, na ¢o velmi dobre reaguju dlhopisy krajin na periférii,
ked postupne dochadza k zmenSovaniu rozdielov vo vySke vynosov medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi. Snad' jedinou problematickou oblastou zostava vyvoj
inflacie, ktora sa pohybuje hlboko pod 2 % cielom Eurépskej centralnej banky (ECB) na urovni 0,5 %. Pripadna hrozba deflacie by zna¢nym spésobom mohla narusit
mierne ekonomické oZivenie. Napriek tomu, Ze $éf ECB Draghi si ju nepripusta, na prvy pohlad je zrejmé, Ze vyska sucasnej inflacie eurozény je dobrym dévodom na
minimalne diskusiu 0 moZnych rieSeniach zo strany ECB v pripade, Ze inflacia bude nadalej klesat.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

6,90%
Slovenské a
europske
do 1 roka dihopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 23,78% 100%
58,84% 41,16%
SK
1 - 3 roky
7,43%
3 - 5 rokov
3,04%
Modifikovana duracia portfolia 0,48
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 15,87%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 6,90%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,88%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,82%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 3,04%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,62%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,03%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.april 2014

Cista hodnota majetku EUR

20 235 771,30 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036130 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010 02.2011 08.2011 02.2012 08.2012 02.2013  08.2013 02.2014

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,68%

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,17% 0,19% 2,04%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Kratka strana vynosovej krivky sa vyrazne nemenila v poslednom mesiaci. 6-mesacny Euribor len nepatrne nardstol o 0,02 % na 0,40 % a viac menej je od zaciatku
roka stabilny. Eurépa nadalej potvrdzuje mierne ekonomické oZivenie s vyhladom na rast na drovni okolo 1,5 %, na ¢o velmi dobre reaguju dlhopisy krajin na
periférii, ked postupne dochadza k zmensovaniu rozdielov vo vyske vynosov medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi. Snad’ jedinou problematickou oblastou zostéva
vyvoj inflacie, ktorad sa pohybuje hlboko pod 2 % ciefom Eurdpskej centralnej banky (ECB) na drovni 0,5 %. Pripadna hrozba deflacie by zna¢nym spésobom mohla
narusit mierne ekonomické oZivenie. Napriek tomu, ze $éf ECB Draghi si ju nepripusta, na prvy pohlad je zrejme, Ze vySka sucasnej inflacie Eurozony je dobrym
dévodom minimalne na diskusiu 0 moznych rieSeniach zo strany ECB v pripade, Ze infldcia bude nadalej klesat.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
6,92%

Slovenské a
eurépske
do 1 roka dlhopisy
Pefiazné investicie Dlhopisové investicie 23,85% 100%
56,14% 43,86% sK
1 - 3 roky
7.47%
3 - 5 rokov
5,62%
Modifikovana duracia portfélia 0,53

investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 15,91%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 6,92%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,90%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,62%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,85%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,62%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,04%
Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T avd N
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.maj 2014

Cista hodnota majetku EUR

20 024 780,07 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036142 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009  02.2010  08.2010  02.2011 08.2011 02.2012  08.2012 02.2013  08.2013 02.2014

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,66%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,18% 0,21% 2,00%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy na kratkej strane vynosovej krivky reprezentovanej 6-mesaénym EURIBOR-om nepatrne poklesli o 0,04 % na 0,40 %. Velka pozornost
investorov sa sustreduje na junové zasadnutie Eurépskej centralnej banky (ECB), ktora uz niekolko mesiacov ¢eli velmi nizkej inflacii pohybujucej sa
hlboko pod jej cielenou uroviiou, €o za istych okolnosti predstavuje hrozbu deflacie (klesajucich cien). Dopyt po zadsahu od ECB je o to silnejsi, ze
posledné zverejnené Udaje za prvy kvartal ukazali len maly 0,2 % narast HDP, ¢o by naznacovalo, Ze hospodarsky rast eurozény je podstatne slabsi
ako naznacovali prognézy zo zacliatku roka. V kontexte moznych problémov s dodavkami najma plynu z Ruska by sa mohla eurozéna velmi lahko
posunut do negativnych C&isel. Trh o€akava od ECB zniZenie sadzieb a potencialne zverejnenie dlhodobého planu priamych refinanénych operacii s
cieflom podporit rast Uverov a tym padom i ekonomiky a zaroven sa vyhnut nebezpecénej deflacnej Spirale.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,00%

Slovenské a
europske
do 1 roka dlhopisy
Pefiazné investicie Dlhopisové investicie 24,13% 100%
55,61% 44,39% sK
1 - 3 roky
7,57%
3 - 5 rokov
5,70%
Modifikovana duracia portfélia 0,51
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,10%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,00%
XS0149619099 ZSR 8.6% 12/6/2014 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,97%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,70%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 4,91%
SK4120007071 SLOVAKIA (213) 3.5% 24/2/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,66%
SK4120007105 CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurépske dlihopisy 2,06%
Délezité upozornenie: \/ynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo T avd N
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS
stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.jun 2014

Cista hodnota majetku EUR

19 776 654,24 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036150 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 022010  08.2010  02.2011  08.2011 022012  08.2012 022013  08.2013  02.2014

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,66%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,22% 0,35% 1,98%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Vynosy na kratkej strane vynosove;j krivky reprezentovanej 6-mesa¢nym Euriborom opatovne poklesli o0 0,09 % na 0,27 %, ¢o mozno pripisat najma
Eurdpskej centralnej banke (ECB), ktora na svojom junovom zasadnuti prekvapila trhy. Spomalenie rastu v eurozéne za prvy kvartal v kombinacii s
pretrvavajucou nizkou inflaciou a relativne silnym eurom prinutil ECB pristupit nielen k znizeniu klucovej refinanénej sadzby 0 0,1 % na 0,15 %, ale aj k
znizeniu depozitnej sadzby do negativneho teritéria, o sa v histérii moderného bankovnictva na takej urovni eSte nestalo. Skutoénym prekvapenim pre
trhy v8ak bolo Siroké spektrum dalSich nastrojov, ktoré je ECB pripravena pouzit, ¢i uz su to dlhodobé refinanéné operacie za 0,4 %-ny urok fixny na
niekolko rokov, zastavenie sterilizaéného programu alebo priprava na priame nakupy krytych cennych papierov. V samej podstate trhy Spekulovali o
mnohych tychto rieSeniach, nikto vSak nepredpokladal, Ze ECB je pripravena urobit vSetky naraz.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén

7,09%
Slovenské a
europske
do 1 roka dlhopisy
Pefiazné investicie Dlhopisové investicie 18,40% 100%
Y 0/
63,74% 36,26% sK
1 -3 roky
4,98%
3 - 5 rokov
5,79%
Modifikovana duracia portfolia 0,45
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,31%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,09%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,79%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 4,98%
SK4120007105 CSOB HZL Xl 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 2,09%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 31.jul 2014

Cista hodnota majetku EUR

19 565 808,12 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036158 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010  02.2011  08.2011 022012 08.2012  02.2013 08.2013  02.2014

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR - - 0,64%
zebespecoransl eVl celkovo EUR 0,20% 0,29% 1,93%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Po miernom poklese 6-mesacného Euriboru este v juni, ktory tak reagoval na dalSie uvolnenie monetarnej politiky Eurdpskej centralnej banky (ECB).
Minuly mesiac nepriniesol Ziadne vyrazne zmeny kratkodobych vynosov nastrojov pefiazného trhu do jedného roka. Skutoénostou nadalej zostava, ze
nominalna vyska tychto sadzieb je na svojich historickych minimach, ¢o sa odraza i na vySkach sadzieb, za ktoré je fond schopny uloZit svoje peniaze v
bankach. Sucasné nastavenie ECB nepredpoklada vyrazny narast sadzieb do konca roka 2015, aj ked toto bude do velkej miery zavisiet od
hospodarskeho vyvoja v Eur6zone, ktory vS§ak momentalne pomerne vyrazne zaostava za o€akavaniami.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,16%

Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
18,60% dlhopisy
Pefiazné investicie  { Dihopisové investicie 100%
56,60% 43,40%
’ SK
1 - 3 roky
11,76%
3 - 5 rokov
5,88%
Modifikovana duracia portfélia 0,58
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,49%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,16%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,72%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,88%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 5,05%
SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,11%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit' dosiahnut. Spolognost Ziadnym sp6sobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 28.august 2014

Cista hodnota majetku EUR

19 218 264,39 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036183 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%
Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%

najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch
a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

02.2009 08.2009 02.2010 08.2010  02.2011  08.2011 022012 08.2012 02.2013 08.2013 02.2014  08.2014

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky
Zabezpeé&enie menového rizika p.a. EUR - - 0,63%
LA () celkovo EUR 0.21% 0,39% 1,91%

nezabezpedované meny (0%): | |Upozornenie: Udaije o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mdzu odli$ovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Uéte klienta a to v zavislosti od aktualnej

hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Silnejuce volanie po zasahu zo strany Eurdpskej centralnej banky (ECB) prinieslo nové historické minima nielen na nemeckych 10-roénych urokovych
sadzbach, ale aj na 6-mesacnej sadzbe EURIBOR, ktory poklesol na uroven 0,25 %. V kontexte zhorSujucich sa makroekonomickych sprav v
Eurozéne, ktord sa na jednej strane bori so Strukturalnymi problémami (Franclzsko, Taliansko) a na strane druhej s Coraz materialnejSim dopadom
konfliktu vo¢i Rusku, nie su tieto o€akavania vyraznym prekvapenim. Do akej miery tieto o€akavania ECB naplini je pri si€asnej urovni sadzieb otazne.
Skutoénostou nadalej zostava, ze nomindlna vyska kratkych urokovych sadzieb je na svojich historickych minimach, ¢o sa odraza i na vyskach
sadzieb, za ktoré je fond schopny uloZit svoje peniaze v bankach a tym padom i na moznom vynosovom potencidli fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,29%

Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
18,95% dihopisy
Pefiazné investicie Dlhopisové investicie 100%
55,72% 44,28%
’ SK
1 - 3 roky
12,01%
3 - 5 rokov
6,03%
Modifikovana duracia portfélia 0,55
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
1679,39% TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 16,79%
729,32% SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,29%
685,22% TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,85%
602,71% SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,03%
515,64% VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 5,16%
215,31% CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,15%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit' dosiahnut. Spolognost Ziadnym sp6sobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



REPORT

DDS TB - DOCHODKOVY VYPLATNY d.d.f. 30.september 2014

Cista hodnota majetku EUR

18 998 036,22 3.0%

Aktualna hodnota DDJ 2,5%

0,036197 2,0%

Den vytvorenia fondu 1 5%

10.04.2006 '

Obchodné meno depozitara 1.0%

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,5%

Investi¢na stratégia 0,0%

Fond je uréeny na vyplatu periodickych davok z

doplinkového déchodkového sporenia. -0,5%

Hlavni ¢ast majetku vo fonde moézu tvorit 1.0%
najma pefazné prostriedky na beznych Gétoch = 009 2010 2011 2012 2013 2014

a vkladovych uétoch v bankach, statne dlhopisy,
podielové listy dlhopisovych a pefaznych
otvorenych podielovych fondov. Majetok je plne
zabezpeceny proti menovému riziku, s cielom
zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo Historické zhodnotenie za uvedené obdobie

fonde. 6 mes. 1 rok 3 roky

- 0,63%

Zabezpecenie menového rizika p.a. EUR -

gabezpesarancinan (0. celkovo EUR 0,22% 0,39% 1,90%

nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odliSovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom Géte klienta a to v zavislosti od aktualnej
hodnoty osobného uétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Eurépska centralna banka (ECB) na svojom septembrovom zasadnuti prekvapivo pristupila k dalSiemu znizovaniu urokovych sadzieb. Klu¢ova
urokova sadzba poklesla na 0,05 % a depozitnd sadzba este viac poklesla do negativnych Cisel, na uroven -0,20 %. Touto mozno na prvy pohlad
kozmetickou zmenou ECB opéatovne signalizovala svoju ochotu podporit slaby ekonomicky rast eurozény. Do akej miery dokaze ECB skutocne
realizovat svoj zamer cez monetarne uvolfiovanie (kedZe Urokové sadzby aj v minulosti problematickych krajin si na minimach) a zaroven nevytvarat
mozny moralny hazard v podobe slabSieho dérazu na prepotrebné Strukturalne reformy zostava nadalej otvorenou otazkou. Skutoénostou nadalej
zostava, Zze nominalna vyska kratkych urokovych sadzieb je na svojich historickych minimach, ¢o sa odraza i na vyskach sadzieb, za ktoré je fond
schopny ulozZit' svoje peniaze v bankach a tym padom i na moznom vynosovom potenciali fondu.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej €asti podl'a regionov

pohyblivy kupén
7,38%

Slovenské a
do 1 roka eurc’)p§ke
19,19% dihopisy
Periazné investicie Dlhopisové investicie 100%
55,14% 44,86%
’ SK
1 - 3 roky
12,18%
3 - 5 rokov
6,12%
Modifikovana duracia portfélia 0,53
investicie (top 15)
Identifikator nazov trieda aktiv podiel
SK4120009002 TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 17,01%
SK4120006503 SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 7,38%
SK4120009184 TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,95%
SK4120009028 SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR Slovenské a eurdpske dlhopisy 6,12%
SK4120008418 VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 5,23%
SK4120007105 CSOB HZL X1 3.8% 23/3/2015 EUR Slovenské a eurdpske dlihopisy 2,18%
Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo ]
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budlcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie fondu.
Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporent sumu prispevkov na doplnkové
dochodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit' dosiahnut. Spolognost Ziadnym sp6sobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej DDS

stratégie.

TATRA BANKY



- Mesaéna sprava € BRVIELKR{E Vysledky fondu

Zakladné udaje fondu

Cista hodnota aktiv 18 822 474 €

Aktualna hodnota DDJ | 0,036190 € |

Datum vytvorenia fondu | 10. aprila 2006 |

Ukazovatel rizik a vynosov

(2060600

Charakteristika fondu

Fond je uréeny na vyplatu doplnkovych
déchodkov.

Hlavnu c&ast majetku vo fonde moézu
tvorit najma penazné prostriedky na
beZznych uctoch a vkladovych uctoch v
bankach, statne dlhopisy, podielové listy
dihopisovych a pefiaznych otvorenych
podielovych fondov.

(2

Dlhopisové investicie

0-2roy | -7

Dochodkovy

vyplatny fond™

31. oktéber 2014

Dokumenty www.ddstatrabanky.sk

Historicka vykonnost’

2,3% 2,2% 1,5% 0,0% 0,5% 0,2% 1,4% 0,3% 0,3%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Komentar portfélio manazéra fondu

Napriek tomu, ze Eurdpska centralna banka (ECB) sa nadalej snazi spustenim
dalSich dvoch novych programov nakupov cennych papierov podporit slaby
ekonomicky rast v eurozéne a nastartovat rast inflacie, zatial' sa jej to velmi nedari.
Inflacia je napriek nizkym sadzbam hlboko pod ciefom ECB. 6-mesacny Euribor sa
pohybuje na urovni okolo 0,15 % a vynosy kratkych Statnych dlhopisov niektorych
krajin eurozény su dokonca zaporné.

Vykonnost’ 6 mes. 1rok 3roky 5rokov od zac.
rocne (p.a.) - - 0,6% 0,5% 1,0%
za dané obdobie 0,2% 0,3% 1,9% 2,6% 8,7%

Zlozenie fondu podla typu aktiv a splatnosti

R 9 R . . . .
3-5rokov [l 14% Pefiazné a menové Dlhopisové Ostatné
5 a viac rokov 0% investicie investicie investicie

55% 45% 0%

Depozitar | CSOB,a.s. | 54.7%
26,8% 12 3%
v . 0
Nezabezpedené meny | 0% 00% ’ 6.2% 0,0% 0,0% 0,0%
. . L 0 Penazné Menové do 1 roka 1az3 3azb 5aviac Alternativne Akcie

Modifikovana duracia portfélia 0,49 investicie investicie roky roky rokov investicie
Najvyznamnejsie investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR SK4120009002 17,2% Terminovany vklad 19/11/2014 - 4,0%
Terminovany vklad 07/11/2014 9,6% Terminovany vklad 25/03/2015 - 3,9%
SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR SK4120006503 7,4% Terminovany vklad 20/02/2015 - 3,5%
TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR SK4120009184 7,0% Terminovany vklad 02/04/2015 - 3,5%
SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR SK4120009028 6,2% Terminovany vklad 16/04/2015 - 2,7%
Terminovany vklad 06/11/2014 5,8% Terminovany vklad 12/12/2014 - 2,7%
Terminovany vklad 03/03/2015 5,5% Terminovany vklad 24/03/2015 - 2,6%
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR SK4120008418 5,3% Terminovany vklad 05/06/2015 - 2,4%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spat

r
celkovl nasporend sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového dochodkového fondu je: Doplnkova déchodkova //45

spolocnost Tatra banky, a.s., Déchodkovy vyplatny d.d.f

TATRA BANKY


http://www.ddstatrabanky.sk/sk/ponuka-fondov/vyplatny-fond
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- Mesaéna sprava € BRVIELKR{E Vysledky fondu

Zakladné udaje fondu

Cista hodnota aktiv 18 476 693 €

Aktualna hodnota DDJ | 0,036184 € |

Datum vytvorenia fondu | 10. aprila 2006 |

Ukazovatel rizik a vynosov

(2060600

Charakteristika fondu

Fond je uréeny na vyplatu doplnkovych
déchodkov.

Hlavnu c&ast majetku vo fonde moézu
tvorit najma penazné prostriedky na
beZznych uctoch a vkladovych uctoch v
bankach, statne dlhopisy, podielové listy
dihopisovych a pefiaznych otvorenych
podielovych fondov.

(2

Dlhopisové investicie

0-2roy | -7

Dochodkovy

vyplatny fond™

28. november 2014

Dokumenty www.ddstatrabanky.sk

Historicka vykonnost’

2,3% 2,2% 1,5% 0,0% 0,5% 0,2% 1,4% 0,3% 0,3%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Komentar portfélio manazéra fondu

Boj Eurdpskej centralnej banky (ECB) s nizkou inflaciou sa po vyraznych poklesoch
cien komodit opatovne komplikuje. Jej prezident Draghi minuly mesiac opat vyjadril
obavy z tohto vyvoja a zdéraznil potrebu dalSich krokov ECB. Tento vyvoj sa priamo
premieta do nizkych kratkodobych urokovych sadzieb, ¢o sa odraza na nizkom
vynosovom potenciale fondu.

Vykonnost’ 6 mes. 1rok 3roky 5rokov od zac.
rocne (p.a.) - - 0,6% 0,5% 1,0%
za dané obdobie 0,1% 0,3% 2,0% 2,6% 8,7%

Zlozenie fondu podla typu aktiv a splatnosti

R 9 R . . . .
3-5rokov [l 14% Pefiazné a menové Dlhopisové Ostatné
5 a viac rokov 0% investicie investicie investicie

54% 46% 0%

Depozitar | CSOB,a.s. | 53,9%
27,3% 12 5%
o ,9% 0,
Nezabezpedené meny | 0% 00% N 6,3% 0,0% 0,0% 0,0%
o . L 0 Penazné Menové do 1 roka 1az3 3azb 5aviac Alternativne Akcie

Modifikovana duracia portfélia 0,46 investicie investicie roky roky rokov investicie
Najvyznamnejsie investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR SK4120009002 17,5% Terminovany vklad 25/03/2015 - 4,0%
Terminovany vklad 06/11/2015 9,7% Terminovany vklad 20/02/2015 - 3,5%
SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR SK4120006503 7,6% Terminovany vklad 02/04/2015 - 3,5%
TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR SK4120009184 7,1% Terminovany vklad 16/04/2015 - 2,8%
SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR SK4120009028 6,3% Terminovany vklad 12/12/2014 - 2,7%
Terminovany vklad 09/10/2015 6,0% Terminovany vklad 24/03/2015 - 2,7%
Terminovany vklad 03/03/2015 5,6% Terminovany vklad 05/06/2015 - 2,4%
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR SK4120008418 5,4% CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR SK4120007105 2,2%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spat

r
celkovl nasporend sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového dochodkového fondu je: Doplnkova déchodkova //45

spolocnost Tatra banky, a.s., Déchodkovy vyplatny d.d.f

TATRA BANKY


http://www.ddstatrabanky.sk/sk/ponuka-fondov/vyplatny-fond
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/vysledky-fondov.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty.html
http://www.ddstatrabanky.sk/sk.html/
http://www.ddstatrabanky.sk/sk/dokumenty/mesacne-reporty.html

Dochodkovy

vyplatny fond™

1. mber 2014
- Mesacna sprava @ RV Vysledky fondu Dokumenty www.ddstatrabanky.sk 31. december 20

Zakladné udaje fondu Historicka vykonnost’

Cista hodnota aktiv 2,3% 2,2% 1,5% 0,0% 0,5% 0,2% 1,4% 0,3% 0,3%
Aktualna hodnota DDJ | 0,036175 € |

Datum vytvorenia fondu | 10. aprila 2006 |

Ukazovatel rizik a vynosov

)—2)—G)—0)—G6)r—6—2) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Charakteristika fondu . . ..
Komentar portfélio manazéra fondu

& Fond je ur€eny na vyplatu doplnkovych Cely rok 2014 sa niesol v duchu poklesu sadzieb na eurovych dlhopisovych a
déchodkov. pefiaznych trhoch. Aj napriek tymto nizkym pefaznym sadzbam vsak fond ukongil
9 Hlavnu ¢&ast majetku vo fonde mozZu svoj rok so ziskom +0,29 %. Nizke kratkodobé urokové sadzby sa vSak odrazaju v
S=tvorit najma pefazné prostriedky na nizkom vynosovom potenciali fondu na najblizSie obdobie.
beZznych uctoch a vkladovych uctoch v
bankach, statne dlhopisy, podielové listy
dihopisovych a pefiaznych otvorenych
podielovych fondov. Vykonnost’ 6mes. 1rok  3roky 5rokov od zaé.
rocne (p.a.) - - 0,6% 0,5% 1,0%
za dané obdobie 0,1% 0,3% 1,9% 2,7% 8,6%
Dlhopisové investicie
o-3roky |GGG o Zlozenie fondu podra typu aktiv a splatnosti
3-5rokov [l 14% Penazné a menové Dlhopisové Ostatné
5 a viac rokov 0% investicie investicie investicie
53% 47% 0%
Depozitar | CSOB,a.s. | 52.9%
27,9%
Nezabezpedené meny | 0% . 00% N 128%  6,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Modifkovans duraci poril oaz] TR omn Tt W Cwr i e
Najvyznamnejsie investicie
Nazov ISIN Podiel Nazov ISIN Podiel
TB HZL71 1.1% 11/2/2015 EUR SK4120009002  17,9% Terminovany vklad 25/03/2015 - 4,0%
Terminovany vklad 06/11/2015 - 9,9% Terminovany vklad 20/02/2015 - 3,6%
SLOVAKIA (210) FRN 21/1/2015 EUR SK4120006503 7,7% Terminovany vklad 02/04/2015 - 3,6%
TB HZL72 1% 29/5/2016 EUR SK4120009184 7,3% Terminovany vklad 16/04/2015 - 2,8%
SLSP HZL FIX2018 1.75% 15/2/18 EUR SK4120009028 6,4% Terminovany vklad 11/12/2015 - 2,8%
Terminovany vklad 09/10/2015 - 6,1% Terminovany vklad 24/03/2015 - 2,7%
Terminovany vklad 03/03/2015 - 5,8% Terminovany vklad 05/06/2015 - 2,5%
VUB HZL70 3.75% 7/3/2017 EUR SK4120008418 5,5% CSOB HZL XI 3.8% 23/3/2015 EUR SK4120007105 2,3%

Upozornenie marketingového oznamenia: Vynosy z investovania majetku v doplnkovom déchodkovom fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich
vynosov. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie doplnkového déchodkového
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie, ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat' a u¢astnik nemusi dostat' spat’
celkovl nasporend sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Oficidlny nazov doplnkového dochodkového fondu je: Doplnkova déchodkova DDS

spolocnost Tatra banky, a.s., Déchodkovy vyplatny d.d.f . .
IF'ATRA BANKY
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